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Деривативы

Индия подбросит цены на золото

При дальнейшем снижении котировок фьючерса на золото следует в несколько этапов
формировать длинную позицию

Цены на золото сохраняются у минимальных отметок, инвесторы предпочли находиться вне позиций
перед саммитом глав стран ЕС. Эта встреча может стать последним шансом лидеров стран альянса
продемонстрировать инвесторам, что они могут сформировать единую стратегию по противодействию
негативному влиянию кризиса суверенного долга. 

Переговоры президента Франции Франсуа Олланда с Ангелой Меркель, на которые эксперты возлагали большие
надежды, не дали практически никаких результатов и завершились протокольными заявлениями о поддержке идеи
большей европейской интеграции и согласии в том, что должны быть приняты некие меры для сохранения
финансовой стабильности. По сути, канцлер Германии Ангела Меркель остается в одиночестве, отстаивая пользу
жесткой экономии, поскольку за все время кризиса эта стратегия так и не привела к реальным результатам.
Очевидно, что кризис распространяется все более быстрыми темпами: только за последнюю неделю за помощью
обратились сразу две страны еврозоны Испания и Кипр.

На котировки золота также оказывают давление прогнозы аналитиков Morgan Stanley. Эксперты банка отмечают,
что усиление кризисных явлений в еврозоне негативно сказывается на темпах глобального экономического роста,
что способствует укреплению американской валюты, которую инвесторы используют как защитный актив. В
результате сокращается не только промышленный спрос, но и инвестиционный. Как следствие, аналитики банка
понизили прогноз средней стоимости золота в 2012 году с $1825 до $1677 за тройскую унцию.

Основной причиной снижения стоимости желтого металла стало довольно продолжительное падение спроса в
Индии, традиционно крупнейшем потребителе. По итогам первой половины текущего года импорт сократился на
58,7%, что стало следствием удвоения импортной пошлины в марте текущего года. Власти страны увеличили
размер пошлины до 4% для снижения внешнеторгового дефицита в текущем финансовом году и в итоге получили
сокращение импорта золота на 38%. 

Однако ситуация может измениться, и от Индии, согласно последним данным, ждут увеличения импорта золота на
30% во второй половине текущего года. В результате объем ввозимого металла может возрасти с 200 до 300 тонн.
Конечно, такой поворот событий станет возможным только в том случае, если цены на внутреннем рынке
сохранятся на текущем уровне.

На мой взгляд, при дальнейшем снижении котировок фьючерса на золото следует в несколько этапов формировать
длинную позицию в расчете на то, что постепенно спрос со стороны Индии увеличится.
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