
190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

28 июня 2012
ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ

Курс Изменение
Руб./USD 32.84 -1.01%

Руб./EUR 41.02 -1.14%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 1810.5 0.  %

Медь, $/тонна 7354.0 0.1 %

Никель, $/тонна 16180.0 -0.46%

Золото, $/унция 1573.5 -0.16%

Платина, $/унция 1408 -1.74%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 29.407 1.65%

ВТБ 0.056 1.47%

ГМКНорНик 5408.485 2.11%

Газпром 152.616 1.14%

Лукойл 1769.99 1.60%

НЛМК 52.279 -1.18%

Сбербанк 84.559 1.50%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 91.3 0.52%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1308.53 1.54%

MICEX 1366.43 1.76%

Dow Jones 12627.01 0.74%

Nasdaq 2875.32 0.74%

FTSE 100 5523.92 1.41%

DAX 6228.99 1.5 %

S&P500 1331.85 0.9 %

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
									       

Вчерашние торги на российском рынке 
акций завершились ростом ведущих индек-
сов. Индекс ММВБ прибавил более 1,7%, 
закрывшись на уровне 1366,4 пункта. Ин-
декс РТС вырос на 1,4% в дневную сессию, 
вечерняя принесла еще 0,1%...>>> стр. 2

Акрон, Дорогобуж
Акрон и Дорогобуж опубликовали отчетность за I 
кв.   >>> стр. 3

Башнефть
Башнефть и компании БашТЭКа завершили вы-
куп акций у миноритариев   >>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке акций завершились ростом ведущих ин-
дексов. Индекс ММВБ прибавил более 1,7%, закрывшись на уровне 1366,4 пункта. 
Индекс РТС вырос на 1,4% в дневную сессию, вечерняя принесла еще 0,1%.
Европейские фондовые индексы прибавили 1,4-1,7%. В США S&P 500 вырос на 
0,9%. Источником позитива стали позитивные макроэкономические данные из США: 
объем заказов на товары длительного пользования в мае увеличился на 1,1%, а 
число незавершенных сделок на вторичном рынке жилья выросло на 5,9%.
В четверг наблюдается рост на фондовых биржах стран АТР. Рынок реагирует на 
американскую статистику. Кроме того, позитивно воспринимаются слухи о планах 
китайского правительства стимулировать экономические связи между КНР и Гонкон-
гом путем создания ряда СП в сфере финансов и инфраструктурного строительства.  
Нефть Brent торгуется в районе $93,5, продолжая отскок от минимумов конца про-
шлой недели. 
Российский рынок акций откроется на положительной территории, однако, сущес-
твенного роста в первые минуты мы не ждем. Динамика сегодняшних торгов во 
многом будет определяться макроэкономическими данными:
•  11:55 Германия: уровень безработицы в июне
•  12:30 Великобритания: ВВП в I кв.
•  13:00 Еврозона: индекс делового климата в июне
•  16:30 США: ВВП за I кв.
•  16:30 США: первичные обращения за пособиями по безработице
•  19:00 США: индекс деловой активности в промышленности ФРБ Канзаса за июнь

Сегодня лучше рынка будут выглядеть акции Норильского никеля: совет директоров 
ГМК планирует обсуждение мер повышения капитализации предприятия. Продол-
житься рост может и в акциях Лукойла: группа запустила программу buyback на 
$2,5 млрд.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 309 1.54%

Объем торгов РТС 928  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 892  млн. долл.
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Акрон и Дорогобуж опубликовали отчетность за I 
кв.

Чистая прибыль Акрона по МСФО в I кв. 2012 г. выросла на 34% по сравнению с ана-
логичным периодом прошлого года - до 5,123 млрд. руб. Выручка компании выросла 
на треть - до 18,422 млрд. руб., показатель EBITDA - на 7%, до 4,911 млрд. руб.  Уро-
вень рентабельности по EBITDA составил 27% по сравнению с 33% в I кв. 2011 г.
Дочерняя компания Акрона Дорогобуж увеличило чистую прибыль на 12% по сравне-
нию с аналогичным периодом прошлого года - до 1,695 млрд. руб. Выручка компании 
практически не изменилась и составила 4,477 млрд. руб. Показатель EBITDA снизил-
ся на 9% - до 1,43 млрд. руб. Уровень рентабельности по EBITDA составил 32% по 
сравнению с 35% в I кв. 2011 г.

EBITDA Акрона оказалась ниже ожиданий: показатель прогнозировался на уровне 
5,14 млрд. руб. Консенсус по прибыли был существенно ниже фактического значе-
ния. Однако, стоит отметить, что показатель отчетности включает в себя прибыль по 
курсовым разницам в размере 3,29 млрд. руб. 
Объем производства товарной продукции предприятиями Акрона составил 1,58 млн. 
т., что на 6,3% выше прошлогоднего показателя. 

Рынок ждал более сильных результатов Акрона. Компания не сумела полностью оп-
равдать ожидания. Во II кв. показатели могут несколько ухудшиться ввиду негатив-
ного влияния непроизводственных факторов.

Акрон, Дорогобуж

Башнефть и компании БашТЭКа завершили выкуп ак-
ций у миноритариев 

АНК Башнефть, а также дочерние общества компании, участвующие в переходе на 
единую акцию (ОАО “УНПЗ”, ОАО “Новойл”, ОАО “Уфанефтехим”, ОАО “Башкирне-
фтепродукт” и ОАО “Оренбургнефтепродукт”), завершили выкуп акций у акционеров, 
предъявивших требования. В целом группа “Башнефти” выкупила акции на 19,62 
млрд рублей.  Право требования выкупа акций возникло у акционеров, не проголо-
совавших или проголосовавших против реорганизации. Акции, выкупленные обще-
ствами, поступают в их распоряжение. Эти акции не предоставляют право голоса, не 
учитываются при подсчете голосов, по ним не начисляются дивиденды. После госу-
дарственной регистрации выпусков и проспекта ценных бумаг Башнефти, а также по 
завершении ряда других технических процедур, до конца 2012 года находящиеся в 
обращении акции УНПЗ, Новойл, Уфанефтехим, Башкирнефтепродукт и  Оренбургне-
фтепродукт будут конвертированы в акции Башнефти.

Башнефть
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

Показатель Зона Прогнозное значение Предыдущее значение

28-Jun 11:55 Безработица Германия 6.70%
28-Jun 13:00 Индекс делового климата Еврозона -0.77
28-Jun 16:30 Заявки на пособия по безработице США
28-Jun 16:30 ВВП в I кв. (послед.) США 2.00% 1.90%
28-Jun Заседание совета ЕС
29-Jun 13:00 ИПЦ Еврозона 2.40%
29-Jun 16:30 ИПЦ США 0.20% 0.10%
29-Jun 16:30 Личные доходы/расходы США 0.30%
29-Jun Встреча лидеров ЕС
29-Jun Аукцион 10-летних облигаций Италия
30-Jun 9% норматив достаточности капитала банков ЕС
1-Jul 5:00 Деловая активность в промышленности NBS Китай 50.4
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящей публикации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании :

119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2 

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Генеральный директор,
Руководитель коммерческого управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Департамент  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела (Инвестиционное консультирование)                +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Ведущий специалист (“Личный брокер“)                                                +7 (812) 329-17-94

Департамент корпоративных продаж

Алексей Сычук
Директор департамента

sychuk@energ.ru
 +7 (812) 458-57-05

Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Директор по стратегическому развитию

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Управляющий директор

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Управление по работе с клиентами

Маковеева Наталья
Директор управления 

makoveeva@energ.ru
+7 (812)334-97-40

Павел Философов
Начальника отдела

paulf@energ.ru
+7 (812) 329-17-45

Гареев Алексей
Персональный инвест. советник

gareev@energ.ru
+7 (812) 334-97-40

Вадим Соболев
Специалист отдела

sobolev@energ.ru
+7 (812)329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Дарья Воронова
Начальник отдела

 voronova@energ.ru
+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru
 +7 (495) 223-52-08

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru
 +7 (495) 223-52-08

Тел. (495) 223-52-09
(495) 223-52-08
E-mail: info@energ.ru
www.energ.ru
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ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Офис в г. Москва
119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Офис в г. Санкт-Петербург
190031, Санкт-Петербург, 
ул. Ефимова 4а, б/ц “Мир”
 + 7 (812) 329-55-92 + 7 (812) 329-55-64
info@energ.ru 

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11


