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График 3.   Индекс ММВБ (недельный).  

 

Технически Индекс ММВБ в 

локальном масштабе (график 1) 25 

июня на фоне дорожающей нефти 

марки Brent закончил фазу 

снижения. Сегодня ждем 

продолжения роста индекса. 

Целью восходящего движения 

является уровень 1360 пунктов, по 

достижении которого снижение 

может возобновиться.  

В целом техническая ситуация 

остается негативной, если 

обратиться к графикам 2 и 3, 

можно увидеть что развивается 

вторая фаза снижения (волна «С», 

см график 3) в зигзагообразной 

коррекции. Ориентиром снижения 

индекса вырисовывается уровень 

1025 пунктов. 
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График 4.   Недельная динамика стоимости фьючерсов на Brent.  

 

 
В среднесрочной и долгосрочной 
перспективе, на фоне негативных 

настроений связанных с новым 
обострением проблем в Европе, а 
также на фоне спада 
экономического роста в мире цены 

на нефть продолжили снижение.  
В долгосрочной перспективе 
видим продолжение снижения 
стоимости Brent. Во второй 

половине марта текущего года 
было завершено формирование 
фазы роста, которая началась с 
первых дней 2009 года. В 

настоящее время формируется 
коррекционное движение вниз, 
которое может быть в форме 
зигзага, как следует из графика 4. 

Снижение котировок Brent может 
достигнуть уровня $80. 

График 5.   Часовая динамика EUR/USD.  

 

График 6.   Дневная динамика EUR/USD.  

 

 
 
Плохие итоги проведенных 

итальянским и испанским 
казначействами размещений 
долговых обязательств поддержали 
негативный настрой участников 

рынка сформировавшийся ранее. 
Доходности облигаций Мадрида и 
Рима растут, единая европейская 
валюта снижается и вчера 

приблизилась к минимальным 
значениям последних трех недель, 
достигнув вечером значения 
1,2442. В целом же фон 

нейтральный, игроки ожидают 
предстоящий официальный 
саммит стран ЕС, который 
состоится 28-29 июня в Брюсселе. 

Инвесторы не ждут особых 
прорывов, Германия четко 
выражает свое несогласие на 
выпуск единых европейских 

евробондов и отвечать по долгам 
проблемных стран еврозоны. Тем 
весомей будет прорыв, если он 
случится. Сегодня ждем роста 

соотношения евро и американской 
валюты к уровню 1,2540 - 1,2550. 

Предполагаемая структура 
движения котировок евро/доллара 

изображена на графиках 5 и 6. 
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График 7.   Недельная динамика стоимости фьючерсов золото. 

 

 

В долгосрочной перспективе 

продолжает сохраняться высокий 

уровень рисков, который стал 

причиной прекращения падения 

котировок золота на фоне падения 

на рынках. Драгоценный металл 

стал выполнять функцию 

защитного актива, что может дать 

значительный импульс роста. В 

настоящий момент формируется 

волна роста «В» в рамках «плоской 

коррекции» А-В-С. Предполагаемая 

динамика развития ситуации 

изображена на графике 7, 

ориентиром повышения котировок 

золота служит уровень $1800. 

  

Рекомендуем  
 

Инвестиции в высокопроизводительные и 
рентабельные золотодобывающие 
компании, имеющие подтвержденные 
запасы россыпного золота по категории 
С1 - Золотой Фонд UFS  
 

График 8.   Часовая динамика USD/RUB.  

 

График 9.   Дневная динамика USD/RUB.  

 

Приближается 1 июля, срок 

введения эмбарго на поставки 

иранской нефти. Многие страны 

уже ограничили торговые 

отношения с Тегераном, многие 

государства заявляют о 

прекращении поставок "черного 

золота" со второго полугодия 2012 

г. Сам Иран ожидает снижение 

экспорта нефти на 20 -30%%. В 

итоге Brent прекратил снижение и 

дорожает третьи сутки подряд, в 

то время как котировки WTI 

стабильны. За это время спред 

между североморской смесью и 

легкой нефтью вырос на $2,5 с $11 

до $13,5. Дорожающий Brent 

оказывает поддержку рублю 

который укрепляется. Сегодня, 

рубль может продолжить 

укрепление умеренным темпом и 

достичь уровня 32,75 - 32,80 рубля 

за $1, и значений 41,00 - 41,05 

рубля за €1. 

В целом риски на рынке 

продолжают оставаться на крайне 

высоком уровне, игроки 

предпочитают более надежные 

активы, что может стать причиной 

дальнейшего ослабления 

российской валюты. 

Предполагаемая структура 

динамики соотношения доллара 

США и российской валюты в 

среднесрочной перспективе 

изображена на графике 9. 

Вы можете подписаться на наши материалы, отправив письмо  
на адрес research@ufs-federation.com в свободной форме. 

http://ru.ufs-federation.com/pages/yslygi-na-fondovom-runke/mutual-funds/fond-ufs-gold.html
mailto:research@ufs-federation.com


www.ufs-federation.com  

                                                                                                                                    4 

Настоящий обзор предоставлен исключительно в информационном порядке и не является предложением о проведении операций на рынке 

ценных бумаг, и в частности предложением об их покупке или продаже. Настоящий обзор содержит информацию, полученную из 

источников, которые ООО «Инвестиционная Компания  «Ю Эф Эс Финанс» рассматривает в качестве достоверных. Тем не менее ООО 

«Инвестиционная Компания  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютные точность, полноту и 

достоверность такой информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. Оценки и 

мнения, представленные в настоящем обзоре, основаны единственно на заключениях аналитиков компании в отношении анализируемых 

ценных бумаг и эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не зависит от содержания аналитических обзоров, которые они 

готовят, или от существа даваемых ими рекомендаций. ООО «Инвестиционная Компания  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и 

сотрудники могут изменить свое мнение в одностороннем порядке без обязательства специально уведомлять кого-либо о таких изменениях. 
ООО «Инвестиционная Компания  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения 

клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. ООО «Инвестиционная Компания  «Ю Эф Эс Финанс», его 

руководство и сотрудники также не несут ответственности за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникший в результате 

использования клиентом информации или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. ООО «Инвестиционная 

Компания  «Ю Эф Эс Финанс» не берет на себя обязательств регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящем 

документе, или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в настоящем документе, не всегда 

являются индикативными для определения результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину дохода по ценным бумагам или 

производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных 

курсов валют. Инвестирование в ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный 

анализ рынка и исследование надежности эмитентов до совершения сделок. Настоящий документ не может быть воспроизведен полностью 

или частично, с него нельзя делать копии, выдержки из него не могут использоваться для каких-либо публикаций без предварительного 

письменного разрешения ООО «Инвестиционная Компания  «Ю Эф Эс Финанс». ООО «Инвестиционная Компания  «Ю Эф Эс Финанс» не 

несет ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с распространением настоящего обзора  или любой его 

части. 

                            Контактная информация                 

           

               Департамент торговли и продаж  

         Лосев Алексей Сергеевич 

         Хомяков Илья Маркович 

         Кущ Алексей Михайлович 

         Полторанов Николай Владимирович 

         Ким Игорь Львович 

         Тимощенко Юрий Геннадьевич 

 

Тел. +7 (495) 781 73 03 
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                 Аналитический департамент  

 

         Василиади Павел Анатольевич 

         Балакирев Илья Андреевич 

         Козлов Алексей Александрович 

         Назаров Дмитрий Сергеевич 

         Королева Виктория Сергеевна 

         Милостнова Анна Валентиновна 

 

 

Тел. +7 (495) 781 72 97 
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Тел. +7 (495) 781 73 06 
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