
Рынок акций

22.06.2012* с нач. года 3 месяца 6 месяцев 1 год 3 года

ПИФ -6,35% -15,98% -5,67% -23,11% 13,80%

 

31.05.2012** с нач. года 3 месяца 6 месяцев 1 год 3 года

ПИФ -3,15% -14,31% -10,04% -21,09% 50,94%

                    ООО УК «Альфа-Капитал» | Тел.: +7 (495) 783-4-783 (для звонков из Москвы), 8 (800) 200-28-28 (для звонков из регионов России) | www.alfacapital.ru

АНАЛИТИКА| 25 июня 2012 г.

 ОПИФА «Альфа-Капитал Акции» Диверсиф-й портфель "голубых фишек" и 

ТОП-идеи 2 эшелона

ИПИФА «Альфа-Капитал Акции роста» Диверс-й портфель акций 2 эшелона, ТОП-

идеи в голубых фишках

ИНДЕКС ММВБ И ММВБ МidСap

КРАТКОСРОЧНЫЙ ПРОГНОЗ РЫНКА

"Российский рынок  продолжает отыгрывать динамику внешних факторов. На прошлой 
неделе негативные данные по состоянию мировой экономики привели к общему снижению 
рынков рисковых активов". 

 Виктор Барк, управляющий  фондом 

ТОП-ИДЕИ В ФОНДЕ: 

ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА:  Акции компаний сектора выглядят чересчур перепроданными, даже 
с учетом усиления рисков  регулирования. 

 Наши действия:  перевес ценных бумаг сектора по отношению к индексу  

СБЕРБАНК: Ценная бумага, с одной стороны, индексная, рост которой возможен только при 
росте рынка в целом. С другой стороны, это наиболее сильный эмитент из  банковского 
сектора (по фундаментальным оценкам). 

Наши действия: удержание максимально возможной позиции 

Наша политика все больше напоминает герб России: на прошлой неделе мы сокрушались 
по поводу Роснефтегаза, а на этой имеем утвержденный список приватизации. 
Тем не менее, скорость, с которой развиваются события, впечатляет. Еще неделю назад 
мы предлагали уйти инвесторам в «защитный» сектор инфраструктурных компаний, а 
сегодня имеем продолжение истории: Сумма закрывает сделку по покупке ДВМП по ценам, 
много превышающим рыночные. Акции взлетели на 30%. Как продолжение истории, 
продолжается решаться судьба Трансконтейнера. Мы надеемся, что события будут 
развиваться по пути приватизации. Собственно, в свете крайней волатильности на 
рынках, мы рекомендуем оставаться в акциях компаний, имеющих внутренние драйверы в 
виде приватизации, М&A сделок и проч. А также нам продолжает нравиться 
инфраструктура. 
 

Регина Гирфанова, управляющая фондом 

 

Ключевым событием на этой неделе станет саммит стран Европейского Союза. 
Долговые проблемы периферийных стран и пути их решения на данный момент 
являются камнем преткновения как для фондовых рынков, так и для всей 
мировой экономики. Мы ожидаем, что по итогам саммита будут приняты 
решения, которые будут направлены на увеличение фискальной интеграции 
Еврозоны. Без шага в этом направлении решить проблемы будет невозможно. 
Также на этой неделе в США выйдет много макроэкономической статистики. 
Она, среди прочего,  должна подтвердить (или опровергнуть) слова ФРС о том, 
что темпы роста американской экономики снижаются. 
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* Изменение расчетной стоимости инвестиционного пая на 22.06.2012 .          **Изменение расчетной стоимости инвестиционного пая на  31 .05.2012 
 ИПИФА «Альфа-Капитал Акции роста». Правила доверительного управления № 0697 — 94121997 зарегистрированы ФСФР России 12.12.2006 г.  ОПИФА «Альфа-Капитал Акции».Правила доверительного управления № 0093-59893565 зарегистрированы ФКЦБ России 21.03.2003 г.  Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия 
на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пен сионными фондами № 21-000-1-00028 от 22 сентября 1998 года выдана ФСФР России, без ограничения срока действия. Лицензия на осуществ ление деятельности по управлению ценными бумагами № 077-08158-001000, выдана ФСФР 
России 30 ноября 2004 года, без ограничения срока действия. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фонда ми, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их вы даче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем Ваше внимание на то, что 
взимание скидок и надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Стоимость инвес тиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государств о не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести 
инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Подр обную информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и паевых инвестиционных фондов, находящихся под ее управлением, включая текс ты правил доверительного управления, всех изменений и дополнений к ним, а также сведения 
о местах приема заявок на приобретение, погашение и обмен инвестиционных паев Вы можете получить по адресу 123001, Москва, ул . Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1 Телефоны: (495) 783-4-783, 8 (800) 200-28-28, а также на сайте ООО УК «Альфа-Капитал» в сети Internet по адресу: www.alfacapital.ru 


