
утренний обзор
РОССИЙСКИЙ РЫНОК

25 ИЮНЯ 2012 [10:00]

ПОНЕДЕЛЬНИК

В ОЖИДАНИИ ОТКРЫТИЯ
Внешний фон – умеренно негативный. Мировые фондовые рынки демонстриру-

ют разнонаправленную динамику. Американские индексы прибавили 0,5-1,2%. В Азии 

нет единого движения на фоне спекуляций относительно способности ведущих центро-

банков стимулировать экономических рост. Фьючерс на S&P утром снижается на 0,5%. 

Цены на нефть стабилизировались в районе отметки $91 за баррель Brent. В текущей 

ситуации мы ожидаем открытия российского рынка снижением примерно на 0,5%. На 

прошлой неделе «быки» не смогли удержать уровень 1350 пунктов по индексу ММВБ. 

Если сегодня им не удастся отыграть вверх, то это хороший шанс для «медведей» уси-

лить преимущество. Сегодня влияние на ход торгов будут оказывать данные по прода-

жам новых домов в США. 

ДВИЖУЩИЕ ФАКТОРЫ

РОССИЯ
Сложившийся негативный внешний фон не оставил выбора 

основным индексам направление движения. Накануне, в США были 

опубликованы весьма слабые данные по производственному индек-

су Филадельфии и продажам на вторичном рынке недвижимости. 

Кроме того, весьма неожиданным для инвесторов стало сниже-

ние рейтингов крупнейших мировых банков агентством Moody’s, 

в результате чего европейские индексы также оказались в «крас-

ной» зоне. Однако ключевым фактором снижения стал обвал цен 

на нефть, запустивший процесс ослабления рубля по отношению 

к доллару. По итогам дня индекс ММВБ снизился на 1,2%. Реаги-

руя на решение агентства Moody's понизить кредитные рейтинги 

15 крупных международных банков, банковский сектор оказался в 

аутсайдерах. Акции Сбербанка подешевели на 1,8%, котировки ВТБ 

снизились на 2,1%. Глава Сбербанка Герман Греф сообщил, что не 

видит оснований для снижения рейтингов подведомственной ему 

кредитной организации. Активно распродавались бумаги метал-

лургической отрасли, причиной чего стала слабая макроэкономи-

ческая статистика из Китая, указавшую на дальнейшее падение в 

июне деловой активности среди менеджеров, вышедшая еще днем 

ранее. По итогам дня акции Мечела упали на 7,4%, бумаги Север-

стали подешевели на 1,6%, акции НЛМК и ММК снизились на 2,9% 

и 2,3% соответственно. Спадом на 1,8% ограничился Русал, глава 

которого пообещал начать выплачивать дивиденды при цене на 

алюминий в $ 2,5 тыс. за тонну.
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МИРОВЫЕ РЫНКИ
Американский фондовый рынок в пятницу продемонстрировал 

коррекционный отскок после значительного снижения днем ранее. 

Индекс Dow Jones по итогам дня прибавил 0,5%, S&P500 - 0,7%, а 

Nasdaq поднялся на 1,2%. Поводом для покупок послужила инфор-

мация из Европы о том, что лидеры Италии, Испании, Франции и Гер-

мании договорились продвигать своим коллегам из еврозоны план 

по стимулированию роста в регионе объемом порядка $163 млрд. 

Это можно считать достижением, учитывая, что ранее Германия за-

нимала жесткую позицию против помощи без соответствующих мер 

экономии. Окончательно вопрос будет решаться на саммите стран 

еврозоны, который пройдет 28-29 июня в Брюсселе. Еще одним фак-

тором роста, как это ни парадоксально, послужили новости о сни-

жении агентством Moody's рейтингов 15 крупнейших мировых бан-

ков, среди которых американские JPMorgan Chase (+1,4%), Bank of 

America (+1,5%),Citigroup (+0,6%), Morgan Stanley (+1,3%) и Goldman 

Sachs (-0,3%). Дело в том, что Moody's сигнализировало о возмож-

ном совершении рейтинговых действий в отношении этих банков еще 

весной, что оказывало давление на акции. Теперь же событие совер-

шилось, и снижения рейтингов оказались меньше ожидаемых, что 

дало повод к покупкам бумаг банков. Нефтегазовый сектор выглядел 

слабее рынка, несмотря на то, что нефть подрастала. Баррель смеси 

Brent превысил уровень $91, а WTI - отметку $80. Акции Exxon Mobil на 

этом фоне не изменились в цене, а бумаги Chevron прибавили 0,5%.
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Акции лучше/хуже рынка*

Падение

- Снижение фьючерса на S&P

- Неоднозначная динамика в Азии

Рост 

- Рост американских индексов

RTS fut S&P fut Brent Nikkei ММВБ

127955 1320.40 91.31 8735.29 1347.15

0.42% -0.48% 0.36% -0.72% -1.20%

*Динамика акций в сравнении с индексом ММВБ.

Данные ММВБ.

Продемонстрировав боковое дви-

жение, акции НорНикеля оказались в 

пятерке лидеров. Поводом для этого 

послужила информация о возможном 

приобретении платиновых месторож-

дений в ЮАР и Зимбабве. Котировки 

компании по итогам пятницы не из-

менились.
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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ

ДИНАМИКА ОФБУ 
Данные на 21.06.2012

Название Тип1 Тип2 Тип3 Валюта Пай, руб СЧА, млн руб. 1 д. 1 нед. 1 мес. 3 мес. 6 мес. 12 мес. 36 мес.
М2М Прайвет Банк — 
Эффективный

О А Р RUR 4601.18 161.96 0.27% 0.46% -1.61% -4.09% -0.87% -18.58%

Славянский кредит — Хедж-фонд О А Р RUR 8016.62 70.36 0.23% 0.67% -0.22% -1.99% 0.82% 14.78% 96.46%

М2М Прайвет Банк — 
Сбалансированный

О С Р RUR 4419.66 123.58 0.17% 0.19% -0.38% -1.22% 2.28% -9.13%

М2М Прайвет Банк — 
Стабильный

О О Р RUR 13427.48 80.42 0.10% 0.30% 0.84% 1.97% 5.31% 7.55%

Абсолют — Доходный О О Р RUR 2042.72 311.91 0.03% 0.15% 0.43% 0.36% 4.41% 5.56% 46.79%
Татфондбанк — Фонд 
стабильного дохода

О О Р RUR 1549.72 8.17 0.03% 0.08% 0.70% 1.46% -6.61% -4.84% 10.28%

Банк на Красных Воротах — 
Универсальный*

О С Р RUR 13489.00 29.37 0.00% 0.00% -5.95% -11.14% -6.44% -18.39% 25.53%

Газпромбанк — Агрессивный* О А Р RUR 19440.41 380.56 0.00% 2.01% 5.06% -9.34% -0.93% -8.92% 44.97%

Газпромбанк — Консервативный* И О Р RUR 5014.60 35.89 0.00% -0.07% -3.33% -2.24% 0.68% -0.05% 0.58%

Газпромбанк — Страховые 
резервы*

И О Р RUR 5038.99 2.26 0.00% 0.08% 2.62% -1.60% 2.98% 0.55% 33.17%

ТрансКредитБанк — Магистраль* О О Р RUR 1143.21 0.01 0.00% 0.00% 0.00% -0.37% -1.30% -3.06% 21.85%

ТрансКредитБанк — Аврора* О А Р RUR 667.72 2.51 0.00% 0.00% 0.00% -0.07% -0.52% -5.29% 16.94%

ТрансКредитБанк — Локомотив* О С Р RUR 1215.08 1.42 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -0.50% -8.09% 25.64%

Центр-инвест — Второй* О О Р RUR 1597.09 18.17 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 1.46% 0.88% 54.29%
Центр-инвест — Первый* О А Р RUR 162.77 41.45 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 6.92% -11.15% 21.16%
Энерготрансбанк — Янтарь - 
российские акции*

О А Р RUR 1255.37 20.75 0.00% 1.57% 3.85% -17.91% -9.43% -25.60% 15.83%

Энерготрансбанк — Янтарь - 
энергоресурсы*

О А Р RUR 820398.51 4.82 0.00% 4.03% 7.50% -10.96% 2.51% -1.03% 14.47%

Петрокоммерц — 1 О С Р RUR 1787.31 135.07 -0.01% 0.50% 1.12% -0.41% 2.12% 0.62% 6.64%
Петрокоммерц — 2 О С Р RUR 2647.77 595.16 -0.08% 0.38% 1.16% -2.04% 0.65% 0.06% 6.74%

Петрокоммерц — Корпоративный О С Р RUR 487.79 2.68 -0.09% 0.33% 0.98% -3.55% 0.25% -4.17% -2.88%

Славянский кредит — 
Славянский

О А Р RUR 45880.30 9.13 -0.19% 1.45% 3.73% -6.14% 2.79% -0.84% 63.16%

Петрокоммерц — 3 О С Р RUR 1124.86 35.55 -0.21% 0.62% 2.06% -4.20% -1.53% -2.51% 2.64%
Зенит — Тихая гавань О О Р RUR 59064.46 103.35 -0.29% 0.28% 0.33% -2.83% 0.70% -0.60% 47.99%

М2М Прайвет Банк — Индекс + О И Р RUR 4140.44 38.78 -0.37% 3.14% 7.24% -10.12% 1.07%

Татфондбанк — Фонд российских 
акций

О А Р RUR 956.74 16.82 -0.39% 0.55% 1.75% -12.43% -9.53% -14.54% 36.86%

Татфондбанк — Фонд золотой О С Р RUR 1382.49 5.94 -0.51% -0.36% -1.02% -5.63% -2.62% -9.10% 49.88%
Кросс — Консервативный О А Р RUR 113391.41 29.63 -0.57% 0.50% 1.25% 2.33% 3.49% -14.54% 82.74%
Петрокоммерц — Акции О А Р RUR 532.27 48.34 -0.65% 2.18% 6.72% -11.81% -2.18% -10.44% 18.50%
Кросс — Сбалансированный О А Р RUR 46405.34 2.47 -0.68% 0.37% 0.95% -1.37% -1.58% -10.05% 68.93%
Абсолют — Перспектива О И Р RUR 1085.33 53.01 -0.71% 2.40% 6.88% -12.69% -5.18% -18.10% 35.10%
Зенит — Доходный II О А Р RUR 7024.67 344.71 -0.86% 0.88% 2.50% -7.32% -1.83% -18.91% 114.23%
Абсолют — Доверие О С Р RUR 2022.73 338.14 -0.90% 0.27% 1.51% -6.21% -2.54% -7.84% 66.60%
Зенит — Доходный О А Р RUR 49779.94 649.76 -1.03% 1.42% 2.98% -9.59% -3.13% -22.36% 88.64%
Зенит — Перспективный О А Р RUR 5092.54 91.95 -1.05% 1.26% 3.14% -9.00% -3.46% -22.02% 111.92%
Зенит — Валютный О А Г USD 957.47 137.45 -1.08% -0.05% -1.77% -15.49% 3.44% -11.74% 72.83%
Зенит — Вечные ценности О Т Г RUR 54373.79 421.25 -1.29% -2.47% 3.36% -3.92% 8.59% -8.15% 34.36%
Петрокоммерц — Облигации О О Р RUR 106.03 0.08 -1.39% -0.96% -2.89% 3.47% -83.71% -87.22% -87.70%
Зенит — Основа капитала О А Р RUR 2129.02 61.74 -1.61% 0.34% -0.23% -10.77% -4.64% -22.42% 70.97%
М2М Прайвет Банк — 
Перспективные инвестиции

О Т Г RUR 9170.87 58.14 -1.89% -3.21% -0.29% -5.59% -3.43%

Абсолют — Тактика О А Р RUR 612.01 37.35 -3.79% -3.00% -5.20% -31.13% -23.47% -40.34% -43.40%

Тип1: 

О - открытый, И - интервальный;

Тип2:

А - акции, О - облигации, С - смешанные инвести-

ции, И - индексный, Т - товарный;

Тип3:

Р - Россия, Г - глобальный.

Данные АЗИПИ

* Отсутствуют данные на указанную дату



 О нас:  Ассоциация защиты информационных прав инвесторов (АЗИПИ) анализиру-

ет информацию о деятельности различных форм бизнеса в России. Начав работу в 1995 

году, АЗИПИ по договоренности с ЦБ РФ стала первым информационным центром рас-

крытия информации о кредитных организациях. В настоящий момент АЗИПИ являет-

ся уполномоченным агентством ФСФР по раскрытию информации об эмитентах, ведет 

одну из наиболее полных баз данных о деятельности фондов коллективных инвестиций.

Информационное агентство  «АЗИПИ»  создаёт  аналитические материалы по фондовому рынку 

и рынку коллективных инвестиций. Основная задача — оценка текущей ситуации, макроэкономи-

ческих тенденций, прогноз дальнейшего развития и формирование инвестиционных предложе-

ний для участников рынка. Основные направления проекта: рынок ценных бумаг России и США, 

коллективные инвестиции, инвестиции в развивающиеся страны и альтернативные проекты.

 

ВАЖНАЯ ИНФОРМАЦИЯ. Настоящий обзор не содержит предложений по совершению инвестиций и выражает наше субъективное мнение. Несмотря на то, что мы прикладываем 

значительные усилия, чтобы сделать информацию как можно более достоверной и полезной, мы не претендуем на ее исчерпывающую полноту и абсолютную точность. Приведенные 

показатели не обязательно могут служить ориентиром для оценки будущей результативности инвестиций. Мы напоминаем о необходимости комплексного анализа при принятии 

инвестиционных решений.

Все мнения и прогнозы, содержащиеся в настоящем документе, отражают собственную позицию авторов. Это мнение может не совпадать с позицией АЗИПИ. Ассоциация защиты 

информационных прав инвесторов гарантирует, что никакие компании, упоминающиеся в настоящем документе, не совершали денежных или иных компенсаций в пользу Ассоциации 

за участие в обзоре.

Никакая часть информации, содержащейся в настоящем документе, не может воспроизводиться, передаваться, распространяться, публиковаться или использоваться без письменно-

го разрешения Ассоциации защиты информационных прав инвесторов.

 Над обзором работали: 

ЕВГЕНИЙ ХМЕЛЬНИЦКИЙ

Ведущий аналитик

ДАВИД КРАДЖЯН

Аналитик

 Контактная информация 

129515, Россия, Москва

Ул.Академика Королева, а/я 92

Телефон: +7 (495) 926-62-68

E-mail: info@azipi.ru
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