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Валюта

Для евро актуально положение вне игры

По основной валютной паре лучше не входить в позиции до публикации решений
Федрезерва США

В середине недели рыночная волатильность может вырасти, особенно во второй половине дня:
инвесторы будут внимательно следить за завершением двухдневного заседания ФРС США, ища любые
намеки и указания на дополнительное смягчение монетарной политики. Пока не будет точной
информации, по EUR/USD лучше оставаться «вне рынка».

Торги азиатской сессии в среду, 20 июня, показали, что рынок действительно очень ждет решений Федеральной
резервной системы США: евро/доллар чуть проседает в первой половине дня, так как игроки прикрывают лонги,
чтобы снизить планку риска перед публикацией решений американского регулятора. Между тем сомнения игроков
по поводу того, что ФРС сообщит о третьем раунде количественного смягчения, имеют под собой все основания:
время для таких радикальных шагов все-таки еще не пришло. Куда более вероятно продление или новый виток
операции Twist, как более либерального для рынка варианта поддержки местной экономики. 

В том случае если разговоры о Твисте найдут реальное отражение в сообщениях Федрезерва, евро/доллар получит
поддержку и вполне может до завершения сессии сходить в область 1,275-1,277. Если же намеков ни на эту
операцию, ни на QE не будет, в рост пойдет доллар США, и тогда утренняя коррекция основной пары углубится к
1,26 и ниже.

В течение сегодняшней торговой сессии (пресс-конференция Бернанке состоится только в 22:15 мск) инвесторы по
евро будут следить за публикацией статистики и событиями в Греции. К выходу планируется германский индекс
цен производителей за май. А если окажется, что Афины близки к формированию коалиционного правительства,
EUR сможет немного укрепиться в моменте.

В ситуации с российским рублем к сегодняшнему дню остается немало белых пятен: с одной стороны, от сильной
распродажи отечественную валюту накануне днем удерживал старт очередного налогового периода. В среду
налоговики ждут выплаты трети от всего объема НДС, рассчитанного за 1-й квартал 2012 года, что теоретически
повышает спрос на рубль на внутреннем рынке, к тому же ситуация с ликвидностью сейчас далека от идеальной,
так как остатки средств на корсчетах ЦБ снижаются. С другой стороны, цены на нефть остаются очень
волатильными, что делает рубль уязвимым.

Однако власть пока не выглядит обеспокоенной. По мнению министра финансов РФ Антона Силуанова, в
ближайшее время не ожидается серьезных колебаний рубля, так как ситуация стабилизировалась и курс останется
ровным. В принципе, даже этот комментарий выглядит неоднозначно. Обычно правительство заверяет нас в
стабильном будущем перед некими встрясками, а это значит, что в ЦБ не исключают потрясений на финансовых
площадках и готовятся к ним. Либо, как вариант, рублю и правда ничто не угрожает, так как российский регулятор,
вероятно, остается участником валютных торгов.

Как бы то ни было, по основной валютной паре на сегодня остаемся вне позиций до заявлений Бернанке, по
фьючерсу на пару доллар/рубль можно держать длинную позицию с потенциалом прохода в область 33 руб./USD
среднесрочно.
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