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Американские индексы завершили четверг в солидном плюсе,

вдохновившись слухами о скорых мерах по стимулированию

экономики со стороны ФРС. Растут сегодня азиатские индикаторы,

дорожает нефть, однако, европейские экономические проблемы пока

никуда не делись.
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Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, российский рынок акций снова попытается

вырасти, но закрепиться выше отметки в 1350 пунктов по индексу

ММВБ «быкам» будет очень сложно. Напряженность в Греции не

способствует активным действиям, поэтому укороченную неделю

индексы завершат в небольшом плюсе, чтобы начать резкое движение

в зависимости от итогов выборов уже в понедельник.

В РОССИИ:

■ Инфляция с начала года составила 2,5%

■ Российские резервы выросли впервые с апреля

■ Выручка "Уралкалия" резко упала в I квартале

В МИРЕ:

■ Ситуация в Европе пока лишь ухудшается

■ Рост инфляции в США в мае замедлился до минимума за 1,5 года
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В России

15 июня 2012 г.

■ По сообщению Росстата, рост потребительских цен в России за период с 5 по 9 июня составил 0,1%, с начала месяца инфляция увеличилась на 0,2%,

а с начала года – на 2,5% против повышения на 0,1% и 4,8% соответственно за аналогичные периоды прошлого года. В годовом выражении темпы

роста цен на 9 июня, таким образом, составили 3,7% протии 3,6% на конец мая и 6,1% по итогам 2011 года. Столько резкое замедление темпов роста

цен, во многом, связано с переносом сроком индексации тарифов монополий с 1 января на 1 июля, а также с рядом предвыборных факторов. Тем не

менее, в середине года МЭР и ЦБ ждут резкого ускорения инфляции, а по итогам 2012 года власти по-прежнему рассчитывают удержать рост цен в

пределах 5-6%. Это, скорее всего, будет очень трудной задачей из-за низкой базы для сравнения во II полугодии, тарифов, традиционным

«отпусканием цен» после выборов и произошедшего ослабления курса рубля.

Также Росстат вчера подтвердил оценку роста ВВП России в I квартале текущего года на 4,9% в годовом выражении до уровня в 13,49 трлн. рублей в

текущих ценах. По итогам года российские власти ждут увеличения ВВП на 3,4% против повышения на 4,3% в 2011 году. Между тем, заместитель

Министерства экономического развития страны А.Клепач сообщил агентству «Прайм» о том, что, по мнению МЭР, оценка показателя за I квартал

является несколько завышенной. Данное ведомство заявляло о росте ВВП России в январе-марте на 4%.

■ Согласно данным департамента внешних и общественных связей Центрального банка России, объем международных резервов страны увеличился

за неделю со 2 по 8 июня на 3,2 млрд. долл. (0,63%) достигнув 512,4 млрд. долл. Отметим, что последние шесть недель – с конца апреля –

отечественные резервы еженедельно исключительно снижались из-за событий на мировых финансовых рынках. На отчетной же семидневке

поддержку им оказало укрепление евро, а также рост цен на золото. С начала года российские резервы выросли на 3%.

■ Крупнейший в России химический концерн ОАО «Уралкалий» опубликовал выборочные финансовые и производственные показатели по итогам I

квартала 2012 года. Выручка компании составила в первой четверти года 901 млн. долл., что на 11,8% меньше значения, зафиксированного в IV

квартале прошлого года. Величина производства хлористого калия упала за 3 месяца почти на треть, объем продаж – на 20% при сокращении доли

экспорта с 80% до 75%, но, в то же время, в январе-марте наблюдался умеренный рост цен. I квартал можно считать для «Уралкалия» неудачным,

виной чему стало снижение спроса на калийные удобрения на мировых рынках. При этом компания отмечает, что она планирует расширять

производство и рассчитывает на стабилизацию ситуации уже в ближайшие месяцы.

Почти весь четверг российский фондовый рынок провел в «красной зоне», снижаясь под давлением откровенно туманных перспектив Европы,

омраченных политической нестабильностью в Греции и развитием долгового кризиса во всем регионе. Риски дальнейшей эскалации имеющихся

проблем слишком высоки, и вчера с самого утра отечественные инвесторы настроились на продажи, отбросившие индексы вниз примерно на 1%.

Однако, чувствуется, что уверенность пока не уходит с объединенной бирже, добавило позитива и «зеленое» начало торгов в США, поэтому ближе к

вечеру на рынке начался умеренный рост, позволивший индикаторам подойти к закрытию к нулевым отметкам. Игроки рассчитывают на активное

участие в решении трудностей мировых ЦБ, но все-таки пока об устойчивом подъеме говорить не приходится, итоги перевыборов в Греции способны

стать катализатором настоящего обвала фондовых рынков.

По итогам вчерашней основной сессии индекс ММВБ просел на 0,03% до 1346,04 пунктов, индекс РТС под давлением ослабления рубля потерял

0,42%, составив на закрытие 1304,07 пунктов. Возглавили вечером рост на рынке «префы» «Сбербанка» (+1,98%), а также бумаги «ЛУКОЙЛа»

(+0,33%), «ТНК-BP» (+2,49%), «Норильского Никеля» (+1,59%) и «Магнита» (+1,69%). Большая часть «фишек» завершила четверг возле нулевых

отметок, резко снизились после нескольких дней уверенного роста бумаги «Ростелекома» (-2,41%) и «МТС» (-2,7%).

Сегодня, на наш взгляд, российский рынок акций снова попытается вырасти, но закрепиться выше отметки в 1350 пунктов по индексу ММВБ «быкам»

будет очень сложно. Напряженность в Греции не способствует активным действиям, поэтому укороченную неделю индексы завершат в небольшом

плюсе, чтобы начать резкое движение в зависимости от итогов выборов уже в понедельник.
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Ситуация в Европе остается главным факторов для раздражения на рынках, и вчера инвесторы на ведущих фондовых площадках планеты в

очередной раз задумались над перспективами страдающего региона. Развитие долгового кризиса, захлестнувшего теперь и Испанию, грозит

перерасти в настоящую катастрофу в случае неудачных итогов перевыборов в Парламент Греции, и сейчас игроки явно не готовы к рискованным

действиям, опасаясь эскалации имеющихся многочисленных трудностей. Европейские индексы FTSE (-0,31%), DAX (-0,23%) и CAC (+0,08%) вчера с

самого утра опустились в солидный минус под давлением решений Moody’s по Испании и Кипру, добавил негатива и прошедший итальянский

долговой аукцион. Лишь в конце дня они начали умеренными темпами двигаться вверх, вдохновившись позитивным началом торгов за океаном.

Американские инвесторы еще в среду успели отыграть решения рейтингового агентства, и вчера они вновь настроились на покупки, позволившие

индикаторам Dow Jones (+1,24%), S&P (+1,08%) и NASDAQ (+0,63%) завершить торги на максимумах с мая. Поводом для их уверенного роста стала

очередная волна слухов о готовности ФРС к запуску новых программ по стимулированию экономики, тем более что текущая инфляция в Штатах этому

лишь способствует. Даже европейские проблемы не смогли омрачить настроения заокеанских игроков, для которых перспективы собственной

экономики куда важнее. Тем не менее, переоценивать вчерашний рост в США не представляется возможным – Греция готова «подложить свинью»

всей планете.

Бразильский BOVESPA (-0,54%) последнее время двигается в обратную сторону от американских индексов, и вчера он настроился на снижение после

ралли в среду. Азиатские индикаторы сегодня преимущественно растут, лишь японский NIKKEI после состоявшегося заседания ЦБ страны, который

оставил объем выкупа активов на прежнем уровне, дрейфует возле нуля.

■ Европейские экономические проблемы в четверг остались в центре внимания инвесторов всей планеты, передает Reuters. Накануне, напомним,

агентство Moody’s сразу на три ступени снизило рейтинг одной из самых проблемных стран Еврозоны – Испании, которой на прошлых выходных

Еврогруппа выделила до 100 млрд. евро для помощи банковскому сектору. Решение Moody’s вызвало новый приступ паники на рынке,

спровоцировав рост рыночных доходностей по 10-летним испанским облигациям до важнейшей отметки в 7% годовых, преодоление которой

практически неминуемо повлечет за собой новое обращение Испании за финансовой помощью. К вечеру ставки снизились до 6,958% годовых, но

они продолжают находится на очень высоком уровне. Испанский Министр финансов Л.де Гиндос, комментируя резкий рост доходностей в последние

дни, заявил, что Мадрид будет предпринимать активные меры для их снижения.

В то же время, источники агентства Reuters сообщили, что «трудным» испанским банкам для рекапитализации может потребоваться «лишь» 60-70

млрд. евро. По их словам, в настоящий момент консультанты Правительства Испании проводят аудиторскую проверку банковского сектора, а власти

рассчитывают, что уже в понедельник они получат какую-то конкретику для поездки на саммит G20. При этом представитель ЕК А.Тардиу вчера

выразил поддержку Правительству Испании, отметив, что эта страна решительно противостоит текущему кризису при реализации всех необходимых

реформ.

Очередной долговой аукцион провела в четверг Италия. Рим разметил облигации со сроками погашения в 3, 7 и 8 лет на всю запланированную сумму

в 4,5 млрд. евро. По всем бумагам зафиксирован рост доходностей относительно аукционов месячной давности, а по двум выпускам при этом

отмечено снижение спроса. Италия может стать следующей страной распространения долгового кризиса при дальнейшем ухудшении ситуации в

Европе.

Главы Франции и Италии Ф.Олланд и М.Монти вчера провели совместную пресс-конференцию, на которой они сообщили, что их позиции по

методам спасения Европы совпадают. По их словам, сейчас необходимо принять комплекс мер для стимулирования экономического роста в регионе

и углубления евроинтеграции. При этом лидеры в очередной раз заявили о намерении добиваться выпуска единых еврооблигаций, против чего

активно выступала Канцлер Германии А.Меркель.

■ Ряд статистических публикаций обнародовало вчера Министерство труда США. Индекс потребительских цен в стране в мае этого года сократился на

0,3% в месячном выражении и вырос на 1,7% в годовом, тогда как аналитики прогнозировали его сокращение на 0,2% и рост на 1,8% соответственно.

Последний раз столь низкая инфляция наблюдалась в США в январе 2011 года, а темпы снижения относительно предыдущего месяца стали

максимальными с кризисного декабря 2008 года. Ключевым фактором для ее резкого замедления в мае стало падение цен на энергоносители (на

4,3%). При дальнейшем снижении инфляции американская экономика может получить новую проблему, но текущий ее уровень позволяет ФРС как

держать ставку на минимальных отметках, так и приступить к новым программам экономического стимулирования.

Также Минтруда США сообщило о том, что число американцев, впервые обратившихся за получением пособия по безработице, выросло на прошлой

неделе на 6 тыс. (1,6%) до 380 тыс. человек при ожидавшемся аналитиками снижении до 375 тыс. Число американцев. Продолжающих получать

пособие, за семь дней сократилось на 33 тыс. (1%) до 3,278 млн. безработных при прогнозе в 3,269 млн.

Hang SengDow Jones

15 июня 2012 г.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы

из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей,

не содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Фирсова Елена                 (81368) 55-222

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

15 июня 2012 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

v_lobov@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

www.dohod.ru

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                     (доб. 335)

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

И.о. начальника отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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