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Прогноз
Индекс ММВБ сегодня предпримет очередную попытку закрепиться выше 1350 
пунктов, что открыло бы дорогу для роста в район 1390 – 1400 пунктов.

Рынок акций
В четверг, 14 июня, российский рынок акций в первой половине сессии 
продолжал вялую консолидацию, индекс ММВБ ушел в небольшой минус вслед 
за преимущественно негативной динамикой внешних фондовых индексов на 
азиатской сессии а затем и в Европе.  Однако, как и в предыдущие две сессии, 
из района 1335 пунктов начался отскок, и к концу сессии индекс ММВБ дневные 
потери отыграл, составив на закрытие 1346,04 пункта (-0,03%). В лидерах дня – 
префы Сбербанка и Сургутнефтегаза, акции ГМК Норильский Никель и Магнита. 
В аутсайдерах – электроэнергетика и телекоммуникационный сектор.

Рынки суверенного долга проблемных стран Еврозоны оставались под 
давлением. Доходность десятилетних облигаций Испании в четверг впервые 
превысила отметку 7,0% -  именно после выхода доходности на эти уровни за 
международной помощью ранее обращались Греция, Ирландия и Португалия. 
Италия смогла разместить средне- и долгосрочных бумаги трех выпусков на 
сумму 4,5 млрд. евро, спрос по сравнению с предыдущими аукционами упал, а 
доходность выросла.

Канцлер Германии А. Меркель в очередной раз публично отвергла 
предложения выпуска единых облигаций Еврозоны или введения единой 
системы страхования вкладов: выступая в парламенте, она назвала эти меры 
контрпродуктивными и призвала вместо этого укреплять политическое 
единство Еврозоны.

Итоги 161-го саммита ОПЕК оказались в рамках рыночных ожиданий, 
суммарная для стран-участников квота сохранена на уровне 30 млн баррелей 
в сутки. Также сообщается, что ряд членов ОПЕК призвали Саудовскую Аравию 
сократить добычу, чтобы предотвратить дальнейшее снижение цен на нефть 
– на данный момент добыча картеля превышает квоту и составляет 31,6 млн. 
баррелей в сутки. Следующий саммит ОПЕК назначен на 12 декабря.

В США индексы потребительских цен (CPI), как и данные по ценам 
производителей днем ранее, указали на снижение инфляционного давления: 
потребительские цены в мае упали на 0,3% м/м, рост в годовом исчислении 
составил +1,7% (прогнозировалось -0,2% и +1,8% соответственно. Впрочем, 
основной вклад в снижение цен внесли энергоносители (-4,3% м/м) и продукты 
питания (+0,0% м/м). Не учитывающее их ядро индекса составило +0,2% м/м 
и +2,3% г/г, совпав с прогнозами. Число первичных заявок на пособие по 
безработице выросло на 6 тыс., ожидалось снижение на 2 тыс.

Вечером повышению аппетита к риску на рынках способствовали слухи о 
том, что мировые центробанки готовят действия – в том числе совместные 
– по предоставлению рынкам дополнительной ликвидности на случай 
неблагоприятного исхода выборов в Греции. Об этом, в частности, сообщил 
Reuters со ссылкой на высокопоставленного чиновника G20. Впрочем, вполне 
возможно, что вмешательство центробанков на данный момент не понадобится 
– вчера же появились слухи, что по последним опросам общественного мнения 
в Греции партии, выступающие за выполнение соглашений с ЕС и МВФ получат 
достаточно голосов для формирования правительства (официально публикация 
результатов опросов в Греции запрещена за две недели до голосования).

Надежды на новую ликвидность в который раз стали поддержкой для рынков. 
Американские индексы вчера выросли на 0,6 – 1,2 %, фьючерсы также в 
небольшом плюсе, в основном на положительной территории индексы в 
Азии. Впрочем, нефти Brent отскок пока не удался, котировки остаются в 
районе 97 долл./барр. Индекс ММВБ сегодня предпримет очередную попытку 
закрепиться выше 1350 пунктов, что открыло бы дорогу для роста в ближайшие 
дни район 1390 – 1400 пунктов.
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1346,04 -0,03% 3,78%

РТС 1304,07 -0,42% 4,63%

MSCI Russia 702,846 -0,41% 5,09%

MSCI EM 913,55 -0,64% 3,06%

S&P 500 1329,1 1,08% 1,07%

DJI 12651,91 1,24% 1,53%

FTSE 100 5467,05 -0,31% 0,35%

DAX 30 6138,61 -0,23% -0,09%

NIKKEI 225 8568,89 -0,22% -0,82%

SSE Composite (09:00 МСК) 2299,77 0,17% 0,80%

VIX 21,68 -10,67% -0,18%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,30 0,00 0,03

UST 10 YTM, % 1,64 0,04 -0,00

UST 10 - TIPS 10, б.п. 2,13 1,56 1,62

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 345,35 -5,89 -3,87

Russia 30 YTM, % 4,02 0,05 -0,02

Russia 5Y CDS, б.п. 234,92 -12,93 -24,46

Libor 3m USD, % 0,47 0,00 0,00

Libor 12m USD, % 1,07 0,05 0,15

USD/RUB NDF 3m, % 6,92 8,00 36,00

USD/RUB NDF 12m, % 6,70 8,00 22,00

RUB overnight, % 5,67 -33,00 94,00

Mosprime 3m, % 7,12 6,00 -1,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 81,99 -0,08% -0,14%

EUR/USD 1,2630 0,60% 0,56%

USD/JPY 79,38 0,00% -0,33%

GBP/USD 1,5554 0,30% 0,17%

AUD/USD 1,0021 0,90% 1,28%

USD/CAD 1,0230 -0,66% -0,43%

USD/CNY 6,3702 0,03% 0,11%

корзина (EUR+USD)/RUB 36,41 0,55% -0,70%

USD/RUB ЦБ 32,73 0,45% -3,84%

EUR/RUB ЦБ 40,94 0,37% -3,09%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 83,91 1,56% -1,07%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 97,03 -0,10% -2,90%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,495 14,19% 9,72%

золото, USD/унц. (CME) 1622,9 0,32% 2,17%

серебро, USD/унц. (CME) 28,620 -0,66% 0,25%
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Компания увеличит золотодобычу
Третья в России по величине золотодобывающая компания ГК Петропавловск 
(британская Petropavlovsk Plc) рассчитывает добыть на 20 тыс. унц. Золота 
больше, чем предполагалось ранее. Целевой уровень добычи достиг 700 тыс. 
унц., на 11,1% выше уровня 2011 г., причем в январе-феврале 2012 г. уровень 
добычи вырос на 29% относительно аналогичного периода прошлого года. 
Объем продаж за данный период вырос на 12% г/г, средние цены реализации – 
на 15%.

Ранее Петропавловск отмечал, что себестоимость производства золота в 2012 г. 
не превысит $600 за унц. По итогам 2011 г. средняя себестоимость добычи золота 
Петропавловском достигла $586 за унц., что на 6,9% выше показателя 2010 г. 
Однако компания также отмечала возможные трудности в случае значительного 
падения котировок золота и рассматривала потенциальные возможности 
остановки части производств в случае их снижения до уровня $1100-1150 за унц. 
На текущий момент увеличение добычи свидетельствует об оптимистическом 
настрое руководства компании. В свете того, что резкое падение котировок 
золота на данный момент маловероятно, мы ожидаем неплохих финансовых 
результатов компании по итогам 1пг12.

Петропавловск

Ростелеком выплатит 4,7 рубля на акцию
Акционеры Ростелекома на годовом собрании утвердили дивиденды за 2011 
год в размере 4,6959 рубля на одну обыкновенную и привилегированную акцию. 
Совокупно Ростелеком планирует направить на дивиденды примерно $509 млн, 
или 46% от чистой прибыли по РСБУ или 32,5% от чистой прибыли по МСФО.

Ростелеком

ФосАгро отказался от участия в конкурсе по продаже госпа-
кета Апатита
Один из крупнейших российских производителей минудобрений ОАО «Фосагро» 
не подал заявку на участие в тендере по покупке 20%-ого госпакета акций ОАО 
«Апатит» в банк-организатор BNP Paribas. Срок подачи заявок истек 14 июня. 
По словам генерального директора Фосагро М.Волкова, у компании не было 
понимания по существенным условиям сделки, в последний момент компания 
отказалась от участия в конкурсе. Ранее заявку в BNP Paribas на участие в 
аукционе подало ОАО «ОХК Уралхим».

ФосАгро

Уралкалий снизил объем продаж калия на 19% в 1кв12
Выручка Уралкалия по МСФО в I квартале составила $901 млн, продемонстрировав 
снижение на 12% кв/кв. Объем продаж хлористого калия составил 2,1 млн тонн, 
что оказалось на 19% ниже по сравнению с IV кварталом 2011 года. Снижение 
объемов продаж компания объясняет пониженным спросом на нескольких 
ключевых внешних рынках. Невысокая активность покупателей повлияла на 
загрузку мощностей компании: она снизилась с более чем 90% в конце 2011 
года и примерно до 70% в I квартале 2012 года. В мае вслед за восстановлением 
рынка Уралкалий вернулся к полной загрузке мощностей.

Средняя экспортная цена на калий в I квартале составила $376 за тонну, FCA 
против $363 за тонну в IV квартале 2011 года и $351 за тонну в среднем в 2011 
году. В целом финансовые показатели компании отражают достаточно высокие 
мировые цены на калий. На конец марта чистый долг компании составил $2,2 
млрд. Соотношение чистого долга к EBITDA за последние 12 месяцев составило 
0,9, что немного ниже целевого показателя, который составляет 1-2.

Уралкалий
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

14 июн 8:30 JP Загрузка произв. мощностей м/м, % (Capacity utilization m/m) Апр -0.6 1,3

14 июн 8:30 JP Пром. производство окончат. м/м, % (Industrial production m/m F) Апр -0.2 0,2

14 июн 10:00 DE Оптовые цены м/м, % (Wholesale price index m/m) Май -0.7 0,5

14 июн 10:00 DE Оптовые цены г/г, % (Wholesale price index y/y) Май 1,7 2,4

14 июн 13:00 EZ Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Май -0.1 -0,2 0,5

14 июн 13:00 EZ Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Май 2,4 2,4 2,4

14 июн 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Май 0,0 0,4

14 июн 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Май 1,8 1,7 1,9

14 июн 16:00 BR Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Апр 0,8 1,4 0,2 0,3

14 июн 16:30 US Индекс потреб. цен м/м, % (CPI m/m) Май -0.3 -0,2

14 июн 16:30 US Индекс потреб. цен г/г, % (CPI y/y) Май 1,7 1,8 2,3

14 июн 16:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Май 0,2 0,2 0,2

14 июн 16:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Май 2,3 2,2 2,3

14 июн 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 09 июн. 386 375 377 380

14 июн 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 02 июн. 3,278 3,269 3,293 3,311

14 июн 16:30 US Счет текущих операций, $ млрд. (Current account) 1 кв. -137.3 -132 -124 -119

14 июн 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 08 июн. 67 74 62

14 июн   :  RU Международн. резервы, $ млрд. (Central Bank reserves) до 08 июн. 512,4 509,2

15 июн 6:30 JP Ставка Банка Японии (BoJP rate decision) - 0-0.1 0,10

15 июн 12:30 GB Торговый баланс, ₤ млрд. (Trade balance) Апр -8,500 -8,560

15 июн 12:30 GB Торговый баланс без стран ЕС, ₤ млрд. (Non-EU trade balance) Апр -4,180 -4,110

15 июн 13:00 EZ Торговый баланс, млрд. евро (Trade balance) Апр 3,0 8,6

15 июн 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) до 08 июн. 285,86

15 июн 16:30 US Индекс произв. активности в Нью-Йорке (New York Fed Manufacturing) Июн 13,00 17,09

15 июн 17:00 US Чистые покупки амер. ц/б нерезид., $ млрд. (Net long-term TIC flows) Апр 36,2

15 июн 17:15 US Загрузка производств. мощностей, % (Capacity utilization) Май 79,2 79,2

15 июн 17:15 US Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Май 0,1 1,1

15 июн 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U. of Michigan Conf, A) Июн 77,5 79,3

15 июн 17:55 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA home price m/m) Июн 77,5 79,3

15 июн 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 08 июн. 121,6

15 июн 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 08 июн. -2,0

19 июн 3:50 JP Торговый баланс, млрд. иен (Trade balance total) Май -520,3

19 июн 3:50 JP Объем экспорта г/г, % (Exports y/y) Май 7,9

19 июн 3:50 JP Объем импорта г/г, % (Imports y/y) Май 8,0

19 июн 12:30 GB Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Май 0,6

19 июн 12:30 GB Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Май 3,0

19 июн 13:00 DE Индекс экон. ожиданий ZEW (ZEW Survey – economic sentiment) Июн 5,0 10,8

19 июн 13:00 DE Индекс текущих условий ZEW (ZEW Survey – current conditions) Июн 38,0 44,1

19 июн 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 09 июн. -0,7

19 июн 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 09 июн. 2,9

19 июн 16:30 US Разрешения на строительство, млн. (Building permits) Май 0,730 0,723

19 июн 16:30 US Разрешения на строительство м/м, % (Building permits m/m) Май -6,0

19 июн 16:30 US Новое строительство, млн. (Housing starts) Май 0,725 0,717

19 июн 16:30 US Новое строительство м/м, % (Housing starts m/m) Май 2,6

19 июн 16:30 CA Оптовые продажи м/м, % (Wholesale trade m/m) Апр 0,4

19 июн 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 09 июн. 0,6

19 июн 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 09 июн. 2,0

20 июн 10:00 DE Индекс цен производит. м/м, % (Producer prices m/m) Май 0,2

20 июн 10:00 DE Индекс цен производит. г/г, % (Producer prices y/y) Май 2,4

20 июн 12:30 GB Уровень безработицы, % (ILO Unemployment rate, 3M) Апр 8,2

20 июн 12:30 GB Число безработных м/м, тыс. (Jobless claims change m/m) Май -13,7

21 июн 11:28 DE Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Июн 45,1 45,2

21 июн 11:28 DE Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Июн 51,5 51,8

21 июн 11:58 EZ Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Июн 44,9 45,1

21 июн 11:58 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Июн 46,5 46,7

21 июн 11:58 EZ Индекс деловой активности композитн. предварит. (PMI Composite A) Июн 45,3 46,0

21 июн 12:30 GB Роз. продажи м/м, % (Retail sales m/m) Май -2,3

21 июн 12:30 GB Роз. продажи г/г, % (Retail sales y/y) Май -1,1
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ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77* 0,18%
Polymetal International 13 июн 18 май $0,2 0,02%
Polyus Gold 28 май май $0,041 1,35%
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8 11,07%
Акрон 28 июн 11 май 46/175 14,71%
Алроса 30 июн 11 май 1,01 3,70%
АЛРОСА-Нюрба 15 июн 27 апр 500/6500 12,38%
Аптеки 36.6 20 июн 2 май
АФК Система 21 май 30 июн 0,28 1,11%
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,8081 3,92%
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,11 $0,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 3,26%
Башнефть 29 июн 15 май 99 99 6,23% 8,29%
Верофарм 19 июн 2 май 30,56 3,70%
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2 0,10% 1,06%
ВСМПО Ависма 29 июн 24 май 26,52 0,56%
ВТБ 8 июн 26 апр 0,00088 1,39%
Газпром 29 июн 10 май 8,97 5,44%
Газпром нефть 8 июн 24 апр 7,3 4,71%
Дорогобуж 3,91 24,14%
Красноярскэнергосбыт 29 июн 25 май 0,52285 0,52285 13,33% 17,52%
Ленгазспецстрой 4 июн 28 апр 25600 23,04%
Лензолото 5 июн 30 апр 0/1100 1,7/276,5 13,54% 14,18%
Ленэнерго 20 июн 4 май Не выплачивать 1,5197884 0,00% 7,03%
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 24 июн 11 май 75 4,32%
М.Видео 22 июн 16 май 5,8 2,72%
Магнит 28 май 13 апр 13,59/18,26 0,50%
Мариэнергосбыт 15 май 9 апр 0,12629/0,61669 16,23%
МГТС 29 июн 10 май 46,98 9,77%
Мечел 29 июн 22 май 8,06 31,28 3,99% 16,09%
ММК 25 май 9 апр Не выплачивать 0,00%
МОСТОТРЕСТ 27 июн 17 май 7,1 3,84%
Мосэнерго 19 июн 12 май 0,03 1,84%
Мосэнергосбыт 20 июн 15 май 0,1341 23,75%
МРСК Ц 15 июн 7 май 0,01 1,41%
МРСК ЦП 22 июн 14 май
МТС 27 июн 10 май 14,71 6,32%
НБАМР 697/795 162,12/321,05 19,57% 14,97%
Нижегородская СК 16 май 9 апр 50,1715/162,556 44,15/156,6 15,71% 15,74%
Нижнекамскнефтехим 14 июн 26 апр 2,36 2,36 7,59% 10,31%
НЛМК 30 май 10 апр 0,60/2,0 3,30%
НМТП 15 июн 25 апр 0,0235 0,74%
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
НорНикель 29 июн 24 май 196 4,00%
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,13%
Пермская ЭСК 31 май 23 апр 7,265929 7,265929 11,87% 12,01%
Полюс Золото 25 май 18 апр 0/26,23 2,24%
ПСК 27 июн 23 май Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Распадская 29 июн 17 май 0/5 7,25%
Роснефть 20 июн 4 май 3,45 1,73%
Ростелеком 14 июн 28 апр 4,6959 4,6959 3,44% 4,97%
Самараэнерго 31 май 20 апр 0,172374664 0,172374664 26,52% 26,12%
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,18% 3,32%
Северсталь 28 июн 15 май 3,56/15,19 4,16%
Сургутнефтегаз 29 июн 14 май 0,9 2,14 3,39% 12,31%
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 6,42%
Тамбовская ЭСК 13 июн 8 май 0,064353972 0,064355397 32,16% 31,70%
Татнефть 29 июн 14 май 7,08 7,08 4,32% 7,95%
Таттелеком 27 апр 12 мар 0,01016 4,79%
ТГК-1 18 июн 2 май 0,000048741 0,57%
ТМК 26 июн 19 май 2,7 3,37%
ТНК-ВР 28 июн 14 май 9,96/13,36 9,96/13,36 15,37% 17,08%
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 87,68 3,46%
Транснефть 717 1,58%
Уралкалий 7 июн 26 апр 4,00/8,00 3,67%
Уралсиб 22 фев
ФосАгро 30 май 18 апр 32,5/57,5 16,92%
Х5 14 июн 17 май
Челябэнергосбыт 1 июн 26 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Э.ОН Россия 29 июн 14 май 0,057879788 2,54%
Энергосбыт Ростовэнерго 18 май 10 апр 0,10015 0,10015 18,21% 18,67%
Ютэйр 27 июн 11 май 0,25 1,23%
Ярославская ЭСК 25 май 19 апр 6,50848/11,58908 13,32%
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия

Доходность***
Компания
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собрания

Календарь годовых собраний акционеров
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