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Прогноз
На разнонаправленном внешнем фоне сегодня ожидаем продолжения 
бокового движения индекса ММВБ под отметкой 1350 пунктов.

Рынок акций
В среду, 13 июня, российский рынок с утра проигнорировал падение цен на 
нефть, индекс ММВБ на старте торгов преодолел ближайшее сопротивление 
в районе 1350 пунктов, обновив локальный максимум, и некоторое время 
держался выше этой отметки. После полудня последовал постепенный 
разворот вниз, во второй половине дня индекс уходил на отрицательную 
территорию, но в конце сессии отскочил до 1345,92 пункта (+0,59 %).

Среди лидеров вчерашнего дня – префы Сургутнефтегаза, акции Газпромнефти, 
Системы, обычка Ростелекома. В первом эшелоне опережающими 
темпами росли котировки обыкновенных акций Сбербанка. Хуже рынка 
металлургический сектор, снизились котировки ММК, Мечела, Русала.

Италия вчера на аукционе 12-месячных векселей смогла выполнить план 
по привлечению (6,5 млрд. евро), однако доходность выросла до 3,97% 
(на предыдущем аукционе месяц назад было 2,34%). Больший интерес 
представляет сегодняшний аукцион трех выпусков средне- и долгосрочных 
бумаг с погашением в 2015, 2019 и 2020 гг, планируемый объем 2,75 – 4,5 млрд. 
евро. Тем временем на вторичном рынке доходность десятилетних итальянских 
облигаций с начала недели держится выше 6,0% годовых. Доходность 10-летних 
облигаций Испании держится выше 6,7 % годовых

Макроэкономическая статистика в США также не улучшила настроения. 
Розничные продажи в мае снизились на 0,2 %, в рамках прогноза, но при 
этом данные за май были пересмотрены с +0,1 % на -0,2 %. Без учета 
продаж автотранспорта снижение составило 0,4 %. Месячное снижение цен 
производителей оказалось более существенным, чем ожидалось (-1,0% при 
прогнозе -0,6%). В текущих условиях сочетание данных, свидетельствующее о 
слабом спросе при снижающемся ценовом давлении, могло бы рассматриваться 
и как предпосылка для нового QE, но возможностью отыграть такой «позитив» 
американский рынок вчера не воспользовался, индексы большую часть 
сессии держались на нейтральной территории, но в конце сессии распродажи 
отбросили их в минус на 0,6 - 0,9 %.

Агентство Moody’s вчера снизило суверенный рейтинг Испании на три ступени, 
с  A3 до Baa3, при этом в течение ближайших трех месяцев рейтинг может быть 
понижен вновь. Пересмотр агентство обосновало тем, что предложенный 
Еврогруппой план помощи испанским банкам увеличит долговое бремя 
страны, а доступ правительства к международным долговым рынкам на 
данный момент ограничен.

В Азии индексы в основном в минусе, нефть Brent не может оттолкнуться 
от отметки 97 долл./барр. Таким образом, за ночь конъюнктура внешних 
рынков несколько ухудшилась, однако в целом направленной динамики не 
наблюдается. Полагаем, что это может продлиться до важных событий первой 
половине будущей недели. На этом фоне сегодня ожидаем продолжения 
бокового движения индекса ММВБ под отметкой 1350 пунктов.
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1346,43 1,01% 3,11%

РТС 1309,58 2,11% 5,61%

MSCI Russia 705,705 1,51% 6,23%

MSCI EM 919,47 1,58% 4,19%

S&P 500 1314,88 -0,70% -0,02%

DJI 12496,38 -0,62% 0,66%

FTSE 100 5483,81 0,18% 1,85%

DAX 30 6152,49 -0,14% 0,96%

NIKKEI 225 8587,84 0,60% 0,64%

SSE Composite (09:00 МСК) 2311,62 -0,31% 0,81%

VIX 24,27 9,87% 9,52%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,29 0,00 0,03

UST 10 YTM, % 1,60 -0,06 -0,06

UST 10 - TIPS 10, б.п. 2,12 1,69 1,68

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 351,24 16,69 -22,79

Russia 30 YTM, % 3,98 -0,02 -0,12

Russia 5Y CDS, б.п. 247,85 -0,73 -24,98

Libor 3m USD, % 0,47 0,00 0,00

Libor 12m USD, % 1,07 0,00 0,00

USD/RUB NDF 3m, % 6,84 -7,00 43,00

USD/RUB NDF 12m, % 6,62 2,00 20,00

RUB overnight, % 6,00 150,00 125,00

Mosprime 3m, % 7,06 -1,00 -10,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 82,06 -0,48% -0,39%

EUR/USD 1,2555 0,34% -0,13%

USD/JPY 79,38 -0,18% 0,20%

GBP/USD 1,5507 -0,44% 0,11%

AUD/USD 0,9932 -0,32% 0,09%

USD/CAD 1,0298 0,41% 0,20%

USD/CNY 6,3685 -0,03% 0,08%

корзина (EUR+USD)/RUB 36,21 -0,23% -2,69%

USD/RUB ЦБ 32,59 1,22% -3,42%

EUR/RUB ЦБ 40,79 0,92% -2,13%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 82,62 -0,84% -2,82%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 97,13 -0,01% -3,49%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,185 -2,11% -9,75%

золото, USD/унц. (CME) 1617,7 0,52% -0,13%

серебро, USD/унц. (CME) 28,810 -0,48% -1,97%
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Правительство идет на уступки в вопросе НДПИ
По итогам состоявшегося в среду совещания по налогообложению нефтегазового 
сектора был сделан ряд заявлений, позволяющих рассчитывать на изменение 
позиции правительства по вопросу НДПИ на газ. Так, с 2013 г. темпы роста НДПИ 
для независимых производителей газа могут быть снижены по отношению к 
ранее запланированным. Ставки НДПИ со следующего года должны учитывать 
динамику цен на газ и рентабельность проектов, а с 2014 г. – определяться 
по постоянной формуле, позволяющей обеспечить инвестиционную 
привлекательность проектов в газовой отрасли и предсказуемость налогового 
режима. При этом решение в отношении темпов повышения НДПИ для Газпрома 
пока не принято: на него повлияют полугодовые итоги работы компании 
на европейском направлении, где Газпром в настоящее время испытывает 
определенные трудности из-за нестабильной экономической ситуации в ЕС. 
Окончательное решение по формуле НДПИ планируется принять в сентябре.

Смягчение позиции правительства в отношении производителей газа 
соответствует нашим ожиданиям и, с нашей точки зрения, является экономически 
верным, учитывая огромные потребности отрасли в инвестициях. Мы ожидаем, 
что Газпрому также удастся достичь компромисса с правительством, что позволит 
компании получить значительный экономический эффект от повышения 
внутренних цен на газ. Итоги прошедшего совещания пока положительны 
главным образом для акций НОВАТЭКа.

НОВАТЭК, Газпром

Черкизово инвестирует в селекционно-генетический свино-
комплекс, а также приобретает земли с.-x. назначения
Группа Черкизово приобретает сельскохозяйственные активы 
«Воронежмясопром», которые располагаются в Воронежской и Пензенской 
областях. Эти активы включают селекционно-генетический свинокомплекс, 
элеваторы мощностью свыше 200 тыс. тонн единовременного хранения, 
строящийся комбикормовый завод и около 30 тыс. гектаров земель 
сельскохозяйственного назначения.

Мы считаем, что приобретение этих активов является стратегическим решением 
для Группы и позволит повысить операционную эффективность бизнеса, а также 
укрепить фундамент для долгосрочного роста. Учитывая дефицит качественного 
и здорового племенного поголовья, приобретение селекционно-генетического 
комплекса будет способствовать устойчивому росту сегмента свиноводства 
и повысит биологическую безопасность. Земли сельхозназначения позволят 
обеспечивать себя зерном в рамках стратегии вертикальной интеграции, а 
наличие собственных элеваторов обеспечит компании более гибкий подход к 
закупкам и страховку на случай неблагоприятной ситуации на зерновом рынке. 

Поскольку данное приобретение является сделкой с заинтересованностью, 
оно было одобрено всеми тремя независимыми членами Совета Директоров 
Группы Черкизово. Для совершения сделки необходимо получение одобрения 
со стороны Федеральной Антимонопольной Службы (ФАС). Стоимость 
приобретаемых активов составляет около $140 млн, включая долг в размере 
$88 млн, который примет на себя Группа Черкизово. Расчеты за приобретаемые 
активы будут произведены денежными средствами в сумме около $40 млн 
и 795 000 шт. акций ОАО «Группа Черкизово», стоимость которых исходя из 
сегодняшних котировок составляет примерно $12 млн.

Группа Черкизово

ФАС одобрит ходатайство Суммы на покупку FESCO
Ходатайство группы Сумма на покупку доли Сергея Генералова в компании FESCO 
будет одобрено, сообщил глава Федеральной антимонопольной службы (ФАС) 
Игорь Артемьев. “Я не вижу там больших проблем. Я точно еще не знаю, было ли 
подписано официальное соглашение с нашей стороны, но оно будет, сомнений 
нет” - сообщил И.Артемьев. При этом он не назвал размер доли, покупка которой 
может быть одобрена.

FESCO
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Продажи Росинтера в январе-мае выросли на 2%
За январь-май текущего года консолидированная чистая операционная выручка 
корпоративных ресторанов ОАО «Росинтер Ресторантс Холдинг», развивающая 
сети «IL Патио», «Планета Cуши», по лицензии - рестораны T.G.I. Friday’s, а также 
сеть кофеен Costa Coffee, выросла на 2,2% в рублевом выражении по сравнению 
с аналогичным периодом прошлого года. В долларовом выражении выручка 
сократилась на 2,7% из-за ослабления курса российского рубля.  Выручка в 
сопоставимых ресторанах (Like-for-like) снизилась на 1,3%, что было вызвано 
снижением количества транзакций на 4,9%, и частично компенсированного 
ростом среднего чека на 3,8%. Данные результаты свидетельствуют о 
продолжение сокращения потока посетителей, что подтверждает наш 
негативный прогноз относительно инвестиционных перспектив Росинтера.

Росинтер

Продажи магнита выросли на 26%
По итогам пяти месяцев Магнит нарастил продажи на 26% (рост 32% в рублевом 
эквиваленте) до $5,7 млрд. В целом компания показывает неплохую динамику 
на фоне конкурентов, открыв более трехсот магазинов с начала года. Также мы 
хотим отметить, что летом когда происходит спад в связи с дачным сезоном 
Магнит показывает наиболее сильные результаты.

Магнит
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

13 июн 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. м/м, % (CPI m/m F) Май -0.2 -0,2 -0,2

13 июн 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. г/г, % (CPI y/y F) Май 1,9 1,9 1,9

13 июн 10:45 FR Счет текущих операций, млрд. евро (Current account) Апр -4.2 -4,1 -4,4

13 июн 13:00 EZ Промышл. производство м/м, % (Industrial production m/m) Апр -0.8 -1,0 -0,3 -0,1

13 июн 13:00 EZ Промышл. производство г/г, % (Industrial production y/y) Апр -2.3 -2,7 -2,2 -1,5

13 июн 15:30 IN Денежный агрегат М3 2 нед.г/ 2 нед.г, % (M3 money supply) 13,7 13,3

13 июн 16:30 US Индекс цен произв. м/м, % (PPI m/m) Май -1.0 -0,6 -0,2

13 июн 16:30 US Индекс цен произв. г/г, % (PPI y/y) Май 0,7 1,1 1,9

13 июн 16:30 US Индекс цен произв. базовый м/м, % (PPI core m/m) Май 0,2 0,2 0,2

13 июн 16:30 US Индекс цен произв. базовый г/г, % (PPI core y/y) Май 2,7 2,8 2,7

13 июн 16:30 US Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Май -0.2 -0,2 0,1 -0,2

13 июн 16:30 US Розничные продажи без автомобилей м/м, % (Retail sales ex autos m/m) Май -0.4 0,1 -0,3

13 июн 18:00 US Произв. запасы м/м, % (Business Inventories m/m) Апр 0,4 0,3 0,3

13 июн 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 08 июн. -0.191 -1,411 -0,111

13 июн 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 08 июн. -1.724 1,133 3,346

13 июн 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 08 июн. -0.063 1,261 2,253

13 июн 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 08 июн. -0.380 0,926

14 июн 8:30 JP Загрузка произв. мощностей м/м, % (Capacity utilization m/m) Апр -0.6 1,3

14 июн 8:30 JP Пром. производство окончат. м/м, % (Industrial production m/m F) Апр -0.2 0,2

14 июн 10:00 DE Оптовые цены м/м, % (Wholesale price index m/m) Май -1,4 0,5

14 июн 10:00 DE Оптовые цены г/г, % (Wholesale price index y/y) Май 1,0 2,4

14 июн 13:00 EZ Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Май -0,2 0,5

14 июн 13:00 EZ Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Май 2,4 2,4

14 июн 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Май 0,4

14 июн 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Май 1,7 1,9

14 июн 16:00 BR Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Апр 1,4 0,2

14 июн 16:30 US Индекс потреб. цен м/м, % (CPI m/m) Май -0,2

14 июн 16:30 US Индекс потреб. цен г/г, % (CPI y/y) Май 1,8 2,3

14 июн 16:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Май 0,2 0,2

14 июн 16:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Май 2,2 2,3

14 июн 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 09 июн. 375 377

14 июн 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 02 июн. 3,269 3,293

14 июн 16:30 US Счет текущих операций, $ млрд. (Current account) 1 кв. -132 -124

14 июн 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 08 июн. 74 62

14 июн 19:00 JP Ставка Банка Японии (BoJP rate decision) - 0,10

14 июн   :  RU Международн. резервы, $ млрд. (Central Bank reserves) до 08 июн. 509,2

15 июн 12:30 GB Торговый баланс, ₤ млрд. (Trade balance) Апр -8,500 -8,560

15 июн 12:30 GB Торговый баланс без стран ЕС, ₤ млрд. (Non-EU trade balance) Апр -4,180 -4,110

15 июн 13:00 EZ Торговый баланс, млрд. евро (Trade balance) Апр 3,0 8,6

15 июн 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) до 08 июн. 285,86

15 июн 16:30 US Индекс произв. активности в Нью-Йорке (New York Fed Manufacturing) Июн 13,00 17,09

15 июн 17:00 US Чистые покупки амер. ц/б нерезид., $ млрд. (Net long-term TIC flows) Апр 36,2

15 июн 17:15 US Загрузка производств. мощностей, % (Capacity utilization) Май 79,2 79,2

15 июн 17:15 US Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Май 0,1 1,1

15 июн 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U. of Michigan Conf, A) Июн 77,5 79,3

15 июн 17:55 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA home price m/m) Июн 77,5 79,3

15 июн 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 08 июн. 121,6

15 июн 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 08 июн. -2,0

19 июн 3:50 JP Торговый баланс, млрд. иен (Trade balance total) Май -520,3

19 июн 3:50 JP Объем экспорта г/г, % (Exports y/y) Май 7,9

19 июн 3:50 JP Объем импорта г/г, % (Imports y/y) Май 8,0

19 июн 12:30 GB Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Май 0,6

19 июн 12:30 GB Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Май 3,0

19 июн 13:00 DE Индекс экон. ожиданий ZEW (ZEW Survey – economic sentiment) Июн -5,0 10,8

19 июн 13:00 DE Индекс текущих условий ZEW (ZEW Survey – current conditions) Июн 35,0 44,1

19 июн 16:30 CA Оптовые продажи м/м, % (Wholesale trade m/m) Апр 0,4

20 июн 12:30 GB Уровень безработицы, % (ILO Unemployment rate, 3M) Апр 8,2

20 июн 12:30 GB Число безработных м/м, тыс. (Jobless claims change m/m) Май -13,7
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 Стр.5 из 6

ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77* 0,18%
Polymetal International 13 июн 18 май $0,2 0,02%
Polyus Gold 28 май май $0,041 1,36%
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8 11,07%
Акрон 28 июн 11 май 46/175 14,71%
Алроса 30 июн 11 май 1,01 3,70%
АЛРОСА-Нюрба 15 июн 27 апр 500/6500 12,38%
Аптеки 36.6 20 июн 2 май
АФК Система 21 май 30 июн 0,28 1,11%
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,8081 3,92%
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,11 $0,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 3,25%
Башнефть 29 июн 15 май 99 99 6,23% 8,29%
Верофарм 19 июн 2 май 30,56 3,70%
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2 0,10%
ВСМПО Ависма 29 июн 24 май 26,52 0,56%
ВТБ 8 июн 26 апр 0,00088 1,39%
Газпром 29 июн 10 май 8,97 5,44%
Газпром нефть 8 июн 24 апр 7,3 4,71%
Дорогобуж 3,91 24,27%
Красноярскэнергосбыт 29 июн 25 май 0,52285 0,52285 13,33% 17,52%
Ленгазспецстрой 4 июн 28 апр 25600 23,05%
Лензолото 5 июн 30 апр 0/1100 1,7/276,5 13,55% 14,19%
Ленэнерго 20 июн 4 май Не выплачивать 1,5197884 0,00% 7,03%
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 24 июн 11 май 75 4,32%
М.Видео 22 июн 16 май 5,8 2,72%
Магнит 28 май 13 апр 13,59/18,26 0,50%
Мариэнергосбыт 15 май 9 апр 0,12629/0,61669 16,23%
МГТС 29 июн 10 май 46,98 9,77%
Мечел 29 июн 22 май 8,06 31,28 3,99% 16,09%
ММК 25 май 9 апр Не выплачивать 0,00%
МОСТОТРЕСТ 27 июн 17 май 7,1 3,84%
Мосэнерго 19 июн 12 май 0,03 1,84%
Мосэнергосбыт 20 июн 15 май 0,1341 23,75%
МРСК Ц 15 июн 7 май 0,01 1,41%
МРСК ЦП 22 июн 14 май
МТС 27 июн 10 май 14,71 6,32%
НБАМР 697/795 162,12/321,05 19,59% 14,76%
Нижегородская СК 16 май 9 апр 50,1715/162,556 44,15/156,6 15,71% 15,74%
Нижнекамскнефтехим 14 июн 26 апр 2,36 2,36 7,59% 10,31%
НЛМК 30 май 10 апр 0,60/2,0 3,30%
НМТП 15 июн 25 апр 0,0235 0,74%
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
НорНикель 29 июн 24 май 196 4,00%
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,13%
Пермская ЭСК 31 май 23 апр 7,265929 7,265929 11,87% 12,01%
Полюс Золото 25 май 18 апр 0/26,23 2,24%
ПСК 27 июн 23 май Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Распадская 29 июн 17 май 0/5 7,25%
Роснефть 20 июн 4 май 3,45 1,73%
Ростелеком 14 июн 28 апр 4,6959 4,86 3,44% 5,15%
Самараэнерго 31 май 20 апр 0,172374664 0,172374664 26,52% 26,12%
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,18% 3,32%
Северсталь 28 июн 15 май 3,56/15,19 4,16%
Сургутнефтегаз 29 июн 14 май 0,9 2,14 3,39% 12,31%
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 6,43%
Тамбовская ЭСК 13 июн 8 май 0,064353972 0,064355397 32,16% 31,70%
Татнефть 29 июн 14 май 7,08 7,08 4,32% 7,95%
Таттелеком 27 апр 12 мар 0,01016 4,79%
ТГК-1 18 июн 2 май 0,000048741 0,57%
ТМК 26 июн 19 май 2,7 3,37%
ТНК-ВР 28 июн 14 май 9,96/13,36 9,96/13,36 15,37% 17,08%
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 87,68 3,46%
Транснефть 717 1,58%
Уралкалий 7 июн 26 апр 4,00/8,00 3,67%
Уралсиб 22 фев
ФосАгро 30 май 18 апр 32,5/57,5 16,93%
Х5 14 июн 17 май
Челябэнергосбыт 1 июн 26 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Э.ОН Россия 29 июн 14 май 0,057879788 2,54%
Энергосбыт Ростовэнерго 18 май 10 апр 0,10015 0,10015 18,21% 18,67%
Ютэйр 27 июн 11 май 0,25 1,23%
Ярославская ЭСК 25 май 19 апр 6,50848/11,58908 13,32%
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия

Доходность***
Компания

ДивидендыДата закрытия 
реестра

Дата 
собрания

Календарь годовых собраний акционеров
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