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Валюта

Евро/доллар: и скучно и грустно

EUR/USD будет торговаться в боковике до появления драйверов в виде блока
статистических данных

Диапазонная торговля на вялом внешнем фоне и почти пустом макроэкономическом календаре с начала
недели загнала основную пару в узкий торговый коридор, однако в среду, 13 июня, рынок ждет порция
статистики, которая способна активизировать торговлю. До появления четких торговых ориентиров
лучше оставаться «вне рынка».

Пока в основной валютной паре главным принципом движения остается разброд и шатание: страхи по поводу
Испании отыграны, а новости появятся нескоро, Греция также не дает ни одной зацепки, вроде бы проявился Кипр,
которому тоже может понадобиться помощь, но этот повод уже в целом заложен в цены, так как всплывает он не в
первый раз.

Пока все вокруг спокойно да гладко, Европейский центральный банк вместе с Еврокомиссией решили обсудить
вероятность создания банковского союза. Причем в этом вопросе стороны готовы к компромиссам и гибкой
позиции. Так, в официальных документах ЕЦБ отмечается, что подобный орган может быть создан даже не для
всего ЕС, а только для еврозоны — в качестве полезного опыта. Суть этого мероприятия — разорвать связь
между понятиями «периферийный банк» и «покупка гособлигаций», то есть убрать с поля зрения не слишком
здоровую цепочку, при которой выпуск бондов государства традиционно интересует только банки этой страны (а
куда им деваться?), они наполняют свои активы этой ненужной бумагой, затем ЦБ этого государства начинает
экстренно спасать такие финансовые учреждения. В результате «интоксикация» происходит изнутри, причем это
отлично прослеживается, и, похоже, наконец-то до монетарных политиков Европы дошло, что надо лечить саму
болезнь, а не ее очевидные симптомы.

Плюсом банковского союза, который возьмет на себя роль контролера и врача, является скорость его возможного
введения в строй. Для этого не нужно концептуально менять законодательство и договора внутри ЕС, как это было
в вопросах внедрения фондов EFSF и ESM, поэтому такая структура может быть запущена уже через год. Для
Европы, которая уже длительное время не знает, за что хвататься в первую очередь в подобной ситуации, это
небольшой срок.

Новости из Китая сегодня поддерживают рынок: в мае экспорт из Поднебесной вырос на 15,3% г/г ($181,1 млрд),
что существенно лучше апрельского показателя в +4,9%. Импорт также усилился, продемонстрировав рост на
12,7% г/г (+0,3% г/г в апреле).

Сегодня днем игроки будут ждать потока данных из еврозоны, среди которых прежде всего интересны апрельский
индекс промпроизводства, а также сведения об инфляции в Германии. Эти показатели в случае выхода
положительных цифр способны поддержать курс евро.

Технически основная пара остается внутри боковика, для уверенного пробоя одной из его границ нужны драйверы,
а на них пока внешний фон скуп. Сохраняется потенциал коррекции к 1,277.

По фьючерсу на пару доллар/рубль имеет смысл оставаться «вне рынка» до тех пор, пока инвесторы не отыграют
весь новостной объем за начало недели, когда рубль отдыхал.

http://investcafe.ru/blogs/annabel
http://investcafe.ru/blogs/annabel/post/19122


Макроэкономика
Григорий Бирг, содиректор аналитического отдела
gb@investcafe.ru, +7 495 720-03-65
Антон Сафонов, старший аналитик
safonov@investcafe.ru, +7 962 900-60-21
Антон Тягнибеда, аналитик
pr@investcafe.ru, +7 495 721-68-70

Валютный рынок, международные рынки
Григорий Бирг, содиректор аналитического отдела
gb@investcafe.ru, +7 495 720-03-65
Анна Бодрова, аналитик
pr@investcafe.ru, +7 495 721-68-70

Транспорт и грузоперевозки
Дмитрий Адамидов, содиректор аналитического отдела
da@investcafe.ru, +7 985 766-05-74
Кирилл Маркин, аналитик
km@investcafe.ru, +7 926 590-09-72

Нефтегазовый сектор и нефтехимия
Григорий Бирг, содиректор аналитического отдела
gb@investcafe.ru, +7 495 720-03-65
Виталий Михальчук, аналитик
vm@investcafe.ru, +7 916 419-52-99
Антон Тягнибеда, аналитик
pr@investcafe.ru, +7 495 721-68-70

Финансовые рынки и деривативы
Алексей Пухаев, аналитик
pr@investcafe.ru, +7 495 721-68-70

Телекоммуникации и IT
Илья Раченков, аналитик
rachenkov@investcafe.ru, +7 909 630-67-59
Андрей Артищев, аналитик
pr@investcafe.ru, +7 964 560-87-45

Машиностроение
Кирилл Маркин, аналитик
km@investcafe.ru, +7 926 590-09-72

Недвижимость
Дмитрий Адамидов, содиректор аналитического отдела
da@investcafe.ru, +7 985 766-05-74
Юрий Кочетков, аналитик
pr@investcafe.ru, +7 964 560-87-45
Антон Сафонов, старший аналитик
safonov@investcafe.ru, +7 962 900-60-21

Металлургия и горно-добывающая промышленность
Павел Емельянцев, аналитик
pavel@investcafe.ru, +7 903 541-75-64
Антон Сафонов, старший аналитик
safonov@investcafe.ru, +7 962 900-60-21

Потребительский сектор
Антон Сафонов, старший аналитик
safonov@investcafe.ru, +7 962 900-60-21

Налоговое законодательство и корпоративная
практика
Олег Малкин, юрист
ol.malkin@gmail.com, +7 903 672-97-55
Дмитрий Шилов, юрист
d.shylov@gmail.com, +7 916 475-10-54

Масс-медиа
Илья Раченков, аналитик
rachenkov@investcafe.ru, +7 909 630-67-59

Политика
Анна Бодрова, аналитик
pr@investcafe.ru, +7 495 721-68-70
Алексей Пухаев, аналитик
pr@investcafe.ru, +7 495 721-68-70
Антон Тягнибеда, аналитик
pr@investcafe.ru, +7 495 721-68-70

Электроэнергетика
Вячеслав Новожилов, аналитик
vn@investcafe.ru, +7 909 945-51-51

Вы можете обратиться напрямую к аналитикам Инвесткафе по вопросам, 
входящим в сферу их компетенции:

Независимое аналитическое агентство «Инвесткафе»

Адрес: 125047 Москва, 4- й Лесной пер., д.4, Лесная Плаза, оф.508
тел.: +7 495 792-06-19 | факс: +7 495 225-85-00 | info@investcafe.ru

Генеральный директор: Семен Бирг sb@investcafe.ru
Руководитель проекта: Артем Каминский ak@investcafe.ru +7 903 745-39-34

Аналитический отдел: research@investcafe.ru +7 964 561-04-99
Пресс- служба: pr@investcafe.ru тел. +7 495 721-68-70, +7 964 561-90-33

Аналитическая информация, представленная в настоящем документе, предназначена исключительно для информационных целей и ни при каких обстоятельствах не должна использоваться
или рассматриваться как оферта или предложение делать оферты. Несмотря на то, что аналитическая информация подготовлена с максимальной тщательностью, ни ООО «Инвесткафе», ни
аналитики сайта – авторы информации не предоставляют никаких прямых или косвенных заверений или гарантий в отношении достоверности и полноты аналитической информации. Ни
ООО «Инвесткафе», ни аналитики сайта – авторы информации не несут никакой ответственности за любые прямые или косвенные убытки от использования аналитической информации,
опубликованной на сайте либо представленной в настоящем бюллетене.

mailto:gb@investcafe.ru
mailto:safonov@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:gb@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:da@investcafe.ru
mailto:km@investcafe.ru
mailto:gb@investcafe.ru
mailto:vm@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:rachenkov@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:km@investcafe.ru
mailto:da@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:safonov@investcafe.ru
mailto:pavel@investcafe.ru
mailto:safonov@investcafe.ru
mailto:safonov@investcafe.ru
mailto:ol.malkin@gmail.com
mailto:d.shylov@gmail.com
mailto:rachenkov@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:vn@investcafe.ru
mailto:info@investcafe.ru
mailto:sb@investcafe.ru
mailto:ak@investcafe.ru
mailto:research@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru

