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Западные индексы во вторник отыграли понесенные в понедельник

потери, завершив торги в «зеленой зоне». Однако, пока перспективы

Европы не могут вызвать прилива оптимизма. Азиатские индикаторы

сегодня также растут, цен на нефть стабильны после двухдневного

падения.
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Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, российский рынок акций будет спокойно

дрейфовать в небольшом плюсе, отыгрывая реакцию на спасение

Испании за рубежом. При этом вероятно возобновление падения курса

рубля, по которому чувствительно ударит произошедший обвал цен на

нефть.  
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■ По словам заместителя Министра экономического развития России А.Клепача, рост инфляции в стране в июне этого года может составить 0,5-0,6%,

а в июле она увеличится более чем на 1% из-за индексации тарифов, передает «Интерфакс». При этом г-н Клепач отметил, что эффект от девальвации

рубля скажется на темпах роста потребительских цен несколько позже. Напомним, что с начала года по 4 июня инфляция в России увеличилась на

2,4% против повышения на 4,8% в аналогичном периоде прошлого года. Причиной подобного замедления, во многом, являются перенос сроков

пересчета тарифов естественных монополий с 1 января на 1 июля, а также ряд предвыборных факторов. Российские власти по-прежнему ждут роста

цен в 2012 году на 5-6%, но удержаться в этом коридоре инфляции будет очень сложно.

■ По сообщению Центрального банка России, профицит торгового баланса страны в апреле этого года составил 19,219 млрд. долл., что на 1,6%

меньше значения, зафиксированного в марте. По итогам первых четырех месяцев 2012 года положительное сальдо внешней торговли равняется

79,592 млрд. долл. – на 18,9% больше уровня в аналогичном периоде прошлого года. Объем экспорта из страны за год увеличился на 13% до 179,795

млрд. долл., величина импорта выросла на 8,7%, достигнув 100,2 млрд. долл.

Федеральная таможенная служба, в то же время, опубликовала несколько другие данные по торговому балансу России за эти же месяцы. По оценке

ФТС, профицит внешнеторгового баланса страны в отчетном периоде вырос на 18% в годовом выражении, составив 82,1 млрд. долл., из которых 12,5

млрд. долл. приходятся на апрель. Объем экспорта за четыре месяца вырос на 12,3% до 175,8 млрд. долл., из которых 73,6% приходится на долю ТЭК,

величина импорта – на 7,8% до 93,7 млрд. долл. Основными торговыми партнерами России по объему товарооборота в январе-апреле стали Китай

(27,4 млрд. долл.), Нидерланды (27,1 млрд. долл.) и Германия (24,3 млрд. долл.). 

■ Источник агентства Reuters в Министерстве энергетики России сообщил о том, что данное ведомство предлагает Правительству страны отказаться

от идеи создания федеральной энергоснабжающей компании. Напомним, что нынешний Президент России В.Путин поддержал план подобного

объединения на базе «Интер РАО» еще в прошлом году, а целью программы называется спасение проблемных региональных энергосбытовых

компаний. Таким образом, фактически терялся смысл проведенной Д.Медведевым реформы отечественной электроэнергетики. Источник Reuters

утверждает, что этот вопрос продолжает находиться в стадии обсуждения, активно против присоединения к себе заведомо убыточных энергосбытов

выступает и «Интер РАО».

Волею праздничного календаря, прошедшая рабочая неделя в России была шестидневной, завершившись привычными скучными торгами в субботу,

когда отечественные инвесторы остались без внешних мотиваторов для действий. Весь день российский фондовый рынок вяло дрейфовал в

небольшом плюсе, а движение индикаторов при откровенно низком объеме торгов ограничивалось считанными пунктами. Под конец дня

большинство игроков и вовсе, такое чувство, заснуло, и по итогам рабочей субботы индекс ММВБ вырос на 0,39% до 1338,07 пунктов. Индекс РТС на

фоне укрепления рубля прибавил 1,13%, составив на закрытие 1296,93 пунктов. Большинство отечественных «фишек» завершили торги умеренным

ростом.

Следующие три дня российские инвесторы благополучно отдыхали, а на западе, тем временем, разворачивались настоящие баталии. Инвесторы со

скептицизмом относятся к перспективам Испании, несмотря на предоставление ее банкам помощи объемом до 100 млрд. евро. К тому же, грозят

обострить европейский долговой кризис и итоги перевыборов в Греции. Однако, индексы в Европе и США «в сухом остатке» завершили первые два

дня недели возле нулевых отметок, инвесторы явно не готовы сейчас к активным действиям, дожидаясь, прежде всего, конкретики из Старого Света.

Сегодня, на наш взгляд, российский рынок акций будет спокойно дрейфовать в небольшом плюсе, отыгрывая реакцию на спасение Испании за

рубежом. При этом вероятно возобновление падения курса рубля, по которому чувствительно ударит произошедший обвал цен на нефть.  
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Пока российские инвесторы благополучно наслаждались летом на трехдневных выходных, на ведущих фондовых площадках планеты кипели

нешуточные страсти. Главной темой для обсуждений стало спасение испанской банковской системы, и пока инвесторы скептически относятся к

произошедшему выделению стране от ЕС до 100 млрд. евро. Велика вероятность того, что в ближайшее время Испании понадобятся куда большие

средства при развитии долгового кризиса, поэтому ни о какой стабильности в экономике речи не идет, от чего страдает и фондовый рынок. К тому же, 

добавляет негатива и ситуация в Греции. Уже в воскресенье там пройдут перевыборы в Парламент, и пока невозможно делать какие-либо прогнозы

на их исход, консерваторам может снова не хватить голосов для формирования большинства, что с высокой вероятностью повлечет за собой выход

Греции из Еврозоны. Под давлением этим факторам западные индексы и котировки в понедельник чувствительно упали.

Однако, снижение не затянулось надолго, и уже вчера на биржах Европы и США вновь преобладали покупки, несмотря на большие риски от развития

экономических трудностей в Старом Свете. Европейские индексы FTSE (+0,76%), DAX (+0,33%) и CAC (+0,14%) немного выросли, а американские

индикаторы Dow Jones (+1,31%), S&P (+1,17%) и NASDAQ (+1,19%) вернулись на отметки конца прошлой недели. Впрочем, об устойчивом подъеме на

биржах сейчас остается лишь мечтать, но удачный исход голосования в Греции способен стать катализатором настоящего ралли, пусть пока делать

выводы не представляется возможным.

Бразильский BOVESPA (+1,94%) уверенно вырос во вторник вместе с Европой и США, не обратив внимания на снижение цен на сырьевом рынке.

Азиатские индексы сегодня также закрепились в «зеленой зоне», но к масштабным покупкам инвесторы пока не готовы.

■ В затянувшемся сериале по спасению Испании от развития долгового кризиса поставлена если не точка, то запятая, в прошлую субботу Министры

финансов Еврозоны одобрили выделение стране финансовой помощи объемом до 100 млрд. евро, передает Reuters. Этот вердикт не стал для рынка

сюрпризом, многочисленные слухи последних дней указывали именно на такое развитие событий, ведь сложности испанского банковского сектора

были видны невооруженным взглядом. Еврогруппа приняла абсолютно логичное решение, подчеркнув, что помощь будет направляться

исключительно на стабилизацию финансовой системы страны, и не потребовав от страны в обмен новых экономических реформ. Поэтому не стоит

ставить знак равенства между выделением средств Испании и состоявшимися в течение последних двух лет кредитами Греции, Португалии и

Ирландии. Министры финансов также отметили, что итоговая сумма помощи пиренейской стране может оказаться меньше верхней планки в 100

млрд. евро, но условия и механизм выделения средств пока неизвестны.

Министр экономики Испании Л.де Гиндос, комментируя решение Еврогруппы, сообщил, что средства пойдут на рекапитализацию банковской

системы страны, а объем кредита покроет все потребности банков в капитале. Премьер-министр Испании М.Рахой поприветствовал выделение

помощи, отметив, что ее предоставление стало возможным благодаря производимым Правительством реформам. При этом он подчеркнул, что

данный кредит не отразится на величине дефицита испанского бюджета и повысит доверие ко всей Еврозоне. Рейтинговое агентство S&P после

публикации сообщения Еврогруппы заявило, что предоставление Испании финансовой помощи не отразится на кредитном рейтинге страны, который

в настоящий момент находится на уровне BBB+. Напомним, что на прошлой неделе, еще до выделения средств, агентство Fitch снизило оценку

Испании сразу на три ступени.

В то же время, несмотря на оказанную Испании финансовую помощь, ситуация в этой стране по-прежнему далека до стабильной. За два рабочих дня

после решения Еврогруппы рыночные доходности по 10-летним испанским облигациям выросли с 6,25% годовых до максимальных в истории 6,8%,

вплотную подойдя к опасному уровню в 7% годовых – преодоление которого повлечет за собой просьбу Испании о новых средствах. К тому же,

текущее состояние испанской экономики сейчас не может добавить оптимизма, и избежать новых сложностей проблемной стране будет очень

трудно.

Между тем, долговой кризис в Еврозоне с как минимум временным спасением Испании не завершен. Министр финансов Кипра В.Сиарлис высоко

оценивает возможность обращения островного государства за внешней финансовой помощью. По его словам, киприотам для рекапитализации

банковского сектора, сроки которой заканчиваются 30 июня, необходимо около 1,8 млрд. евро, но, возможно, что стране потребуется больший

объем средств. Эта сумма является откровенно мизерной в сравнение с величиной помощи той же Испании, не говоря уже про Грецию, но сам факт

просьбы обещает обострить и без того напряженную ситуацию в Европе.

При этом на текущей неделе вновь обратила на себя внимание Греции, где уже в воскресенье 17 июня состоятся перевыборы в Парламент.

Напомним, что на майских выборах консерваторам не хватило всего лишь двух мандатов на формирование коалиции, а, следовательно, и

Правительства, а радикалы из СИРИЗА, занявшие на них второе место, активно выступают за разрыв всех греческих кредитных соглашений. Лидер

СИРИЗА А.Ципрас на днях вновь заявил о намерении своей партии не выполнять требования кредиторов, а последние перед выборами соцопросы

подтвердили шаткость текущего положения дел. Консервативная Новая демократия сохраняет первенство, но их голосов вместе с другими

центристами из ПАСОК не хватает для формирования большинства.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы

из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей,

не содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Фирсова Елена                 (81368) 55-222

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

13 июня 2012 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

v_lobov@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

www.dohod.ru

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                     (доб. 335)

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

И.о. начальника отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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