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Прогноз
Полагаем, что на негативном внешнем фоне индекс ММВБ не сумеет удержаться 
выше 1330 пунктов и вернется в торговый диапазон первой половины недели.

Рынок акций
В четверг, 7 июня, индекс ММВБ после открытия на положительной территории 
сразу ушел вниз и около полудня опускался ниже 1300 пунктов. Однако 
неожиданное смягчение монетарной политики в Китае, развернувшее наверх 
рынки рисковых активов по всему миру, позволило и российскому индикатору 
выйти в существенный плюс и преодолеть сопротивление 1330 пунктов. 
Достигнув в моменте 1340 пунктов, на закрытие он составил 1336,33 пункта 
(+1,76 %).

Лидировали акции Холдинга МРСК, четвертый день продолжающие отскок 
наверх после затяжного падения в апреле-мае. Также существенно лучше 
рынка акции Новатэка, объявившего о выкупе акций с рынка, компания 
намеревается потратить на эти цели до 600 млн. долл. в течение 12 месяцев. В 
первом эшелоне лидировали акции Сбербанка и ГМК Норильский Никель, в то 
время как акции ЛУКОЙЛа и Роснефть торговались хуже рынка. Продолжился 
подъем котировок металлургического сектора. 

Днем основным позитивным драйвером для мировых рынков стало сообщение 
ЦБ Китая, впервые с 2008 года снизившего процентные ставки. Основные 
ставки будут снижены на 25 б.п. с 8 июня. Более активный разворот Китая в 
сторону смягчения монетарной политики должен поддержать товарные 
рынки. Впрочем, неожиданное снижение ставки может рассматриваться и 
как подтверждение более серьезного, чем ожидалось, замедления китайской 
экономики, так что отношение рынка к этим данным может еще не раз 
измениться.

Вчерашнее выступление председателя ФРС США надежд «быков», напротив, не 
оправдало. Б. Бернанке, выступавший перед объединенным экономическим 
комитетом Конгресса США, отмечал, что ФРС тщательно следит за рисками, 
которые может принести экономике США долговой кризис в Европе, и готова 
действовать, когда и если это потребуется. Однако никаких конкретных 
сигналов о дальнейшем монетарном смягчении не последовало.

Кроме речи Бернанке прекращению ралли в рисковых активах поспособствовало 
и рейтинговое агентство Fitch, которое снизило суверенный кредитный рейтинг 
Испании на 3 пункта, с A до BBB, с негативным прогнозом, обосновывая свое 
решение резким ростом затрат страны на помощь банковскому сектору и 
продолжающейся рецессией.

В результате американские индексы к концу сессии ушли на отрицательную 
территорию, за исключением DJIA (+0,37 %). Очень четко смена настроений в 
течение вчерашней сессии отразились на котировках нефти Brent: поднявшись 
днем со 100 до 102 долл./барр., к концу американской сессии они вновь стали 
двузначными, а на данный момент консолидируются под 99 долл./барр.

Нейтральность вчерашнего заявления Бернанке в совокупности с прочими 
факторами риска оказывает давление на рынки рисковых активов и сегодня. 
Снижаются котировки металлов. На отрицательной территории азиатские 
фондовые индексы, в аутсайдерах японский Nikkei 225 (-2 %) не смотря на 
несколько превысившие ожидания данные по ВВП за 1 квартал: темпы роста 
пересмотрены с +1,0 до +1,2 % кв./кв. Полагаем, что на этом фоне индекс ММВБ 
не сумеет удержаться выше 1330 пунктов и вернется в торговый диапазон 
первой половины недели.

РЫНОК АКЦИЙ

8 июня 2012Ежедневный обзор

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1336,33 1,76% 2,29%

РТС 1303,96 2,07% 4,95%

MSCI Russia 705,914 2,25% 6,20%

MSCI EM 913,18 1,18% 0,76%

S&P 500 1314,99 -0,01% 0,36%

DJI 12460,96 0,37% 0,54%

FTSE 100 5447,79 1,18% 1,05%

DAX 30 6144,22 0,82% -1,92%

NIKKEI 225 8639,72 1,24% 1,14%

SSE Composite (08:53 МСК) 2296,24 0,14% -3,25%

VIX 21,72 -1,99% -9,73%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,27 0,00 0,00

UST 10 YTM, % 1,64 -0,02 0,08

UST 10 - TIPS 10, б.п. 2,16 1,67 1,53

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 349,22 -24,81 -5,31

Russia 30 YTM, % 4,04 -0,05 -0,22

Russia 5Y CDS, б.п. 259,38 -13,45 2,88

Libor 3m USD, % 0,47 0,00 0,10

Libor 12m USD, % 1,07 -0,10 0,05

USD/RUB NDF 3m, % 6,56 15,00 -61,00

USD/RUB NDF 12m, % 6,48 6,00 -50,00

RUB overnight, % 5,75 125,00 -33,00

Mosprime 3m, % 7,08 -1,00 -16,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 82,11 -0,33% -1,23%

EUR/USD 1,2560 -0,09% 1,65%

USD/JPY 79,64 0,53% 1,65%

GBP/USD 1,5528 0,25% 0,81%

AUD/USD 0,9894 -0,29% 1,72%

USD/CAD 1,0274 -0,03% -0,55%

USD/CNY 6,3634 -0,00% -0,08%

корзина (EUR+USD)/RUB 35,97 -0,27% -2,90%

USD/RUB ЦБ 32,79 -1,24% 1,04%

EUR/RUB ЦБ 40,95 -1,34% 1,21%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 84,82 -0,24% -1,98%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 99,93 -0,71% -1,90%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,274 -6,07% -6,11%

золото, USD/ун. (CME) 1588,4 -1,94% 1,90%

серебро, USD/ун. (CME) 28,550 -2,86% 3,25%
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Акционеры одобрили выплату дивидендов
Собрание акционеров Рязанской энергосбытовой компании 4 июня одобрило 
выплату дивидендов за 2011 г. в размере 0,545635836 на акцию. Напомним, 
реестр для участия в собрании и получения дивидендов был закрыт 20 апреля. 
Утром 7 июня акции компании на ММВБ стоили около 3,8 руб.

Рязаньэнергосбыт

Компания опубликовала отчетность по МСФО за 2011 г.
ОАО ГМК Норильский никель опубликовало консолидированную финансовую 
отчетность по стандарту МСФО за 2011 г. Рост показателя выручки компании 
связан, в первую очередь, с увеличением в 2011 г. цен на цветные и драгоценные 
металлы, производимые ГМК. Цены на никель выросли в среднем на 5% г-к-г, 
котировки меди выросли на 17%. Платина и палладий показали рост на 8% и 39% 
соответственно.

Опережающие рост совокупной выручки Норильского никеля темпы роста затрат 
связаны с увеличением расходов на приобретение металлов на 34,6% г-к-г, а 
также с повышением ставки по страховым взносам с 26% в 2010 г. до 34% в 2011 г., 
что в совокупности с ростом заработной платы привело к увеличению расходов 
на персонал на 20%. В результате, несмотря на рост цен и физических объемов 
добычи металлов, Норильский никель показал незначительное снижение 
показателей рентабельности.

Основные финансовые показатели компании, $ млн.

2011 2010 Изм.

Выручка

Никель 6715 6459 4%

Медь 3258 2941 11%

Палладий 1985 1479 34%

Платина 1145 1086 5%

Золото 194 161 20%

Выручка от реализации 

металлов

13297 12126 10%

Прочая выручка 825 649 27%

Итого выручка 14122 12775 11%

Себестоимость продаж 5793 4883 19%

Валовая прибыль 8329 7892 6%

Валовая маржа 59% 62% -3 п.п.

Операционная прибыль 6235 6552 -5%

Операционная маржа 44% 51% -7 п.п.

EBITDA 7239 7209 0%

Маржа EBITDA 87% 91% -4 п.п.

Чистая прибыль 3626 3089 17%

Маржа чистой прибыли 26% 24% +2 п.п.

Источник: данные компании

Физические объемы реализации металлов по Группе, тыс.т/тыс.унц.

2011 2010 Изм.

Никель 23060 21997 5%

Медь 8871 7589 17%

Палладий 735 527 39%

Платина 1724 1603 8%

Источник: данные компании

Норильский никель проявляет активный интерес к медным месторождениям 
в Калахари и Ботсване, а также медно-никелевым в Зимбабве и Замбии. 
Компания нацелена на увеличение объемов добычи, в том числе и на бедных 
месторождениях. Напомним, что доступ к крупным медно-никелевым 
месторождениям в России и Вьетнаме ГМК получить не удалось.

ГМК Норильский никель
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Покупка Flinders Mines откладывается
Восемнадцатый арбитражный апелляционный суд отказался снять 
обеспечительные меры по иску Е.Егоровой,  оставив в силе запрет на 
исполнение решения совета директоров ММК в отношении сделки по покупке 
австралийской Flinders Mines. Текущая ситуация на рынке металлургии в 
совокупности с введением с начала 2011 г. 30%-ного налога от чистой прибыли 
горнодобывающих компаний в Австралии значительно снижают инвестиционную 
привлекательность железодобывающей компании.

Рассмотрение иска по существу назначено на 2 июля, тогда как дедлайн по 
сделке – 30 июня. Результатом срыва сроков может быть отмена сделки, что 
повлечет за собой уплату штрафов, которые составят $2,75 млн. для ММК и $5,5 
млн. для Flinders Mines.

ММК

Вступление в ВТО повысит конкуренцию в секторе
Конкуренция с иностранными производителями на рынке труб России до 
настоящего момента была серьезно ограничена: отечественные производители 
были защищены от европейских высокими заградительными пошлинами 
(15-20%), а на ввоз труб с Украины Таможенным союзом была введена квота, 
устанавливаемая на каждое полугодие. Результатом вступления России 
в ВТО станет снижение ввозных пошлин на трубную продукцию до 5%. 
Минэкономразвития уже внес предложение об отмене квот на украинские 
трубы: квоты утратят свой смысл в результате присоединения России к ВТО. 
Повышение конкуренции потребует от отечественных трубников снижения 
уровня затрат и повышения качества производимой продукции. Однако ввиду 
того, что основные объемы реализации приходятся на крупные госзаказы и 
заказы компаний нефтегазового сектора, знакомые с процедурой отечественные 
производители будут сохранять некоторое преимущество на рынке.

Трубная промышленность

Компания не соответствует стандартам FTSE 100
Согласно исследованиям британской независимой консалтинговой компании 
PIRC, семь из десяти членов совета директоров EVRAZ аффилированы с главным 
акционером компании – Lanebrook Ltd., владеющей 71,1% акций холдинга. 
Индекс FTSE 100, куда EVRAZ вошел в декабре 2011 г., предполагает, что как 
минимум половина членов совета директоров компании должны иметь статус 
независимых для обеспечения гарантии защиты прав миноритарных акционеров. 
В случае если PIRC или кто-либо из инвесторов подаст жалобу регулятору 
Лондонской биржи, где торгуются акции EVRAZ, возможно принятие санкций. 
Однако на данном этапе исследование PIRC не должно оказать существенного 
влияния на котировки акций компании: для российских структур описанная 
ситуация не является чем-то экстраординарным, что объясняет в том числе и их 
меньшую инвестиционную привлекательность.

EVRAZ
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

7 июн 3:50 JP ВВП окончат. кв/кв, % (GDP q/q F) 1 кв. 1,2 1,1 1,0

7 июн 3:50 JP ВВП окончат. г/г, % (GDP y/y F) 1 кв. 4,7 4,4 4,1

7 июн 3:50 JP Кредиты экономики (остаток ссудной задолж-сти) г/г, % (Bank lending y/y) Май 0,3 0,3

7 июн 5:30 AU Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Май 5,1 5,1 4,9 5,0

7 июн 5:30 AU Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) Май 38 900 -5 000 15 500

7 июн 9:00 JP Индекс опереж. индикаторов г/г, % (Leading indicators y/y) Апр -1.3 0,6

7 июн 9:30 FR Уровень безработицы, % (ILO Unemployment rate) 1 кв. 10,0 9,8

7 июн 11:00 GB Индекс цен на жилье Halifax м/м, % (Halifax house price index m/m) Май 0,5 0,5 -2,4

7 июн 11:00 GB Индекс цен на жилье Halifax 3 мес.г/ 3 мес.г, % (Halifax house price index) Май -0.1 -0,1 -0,5

7 июн 12:28 GB Индекс деловой активности в сфере услуг (PMI Services) Май 53,3 52,5 53,3

7 июн 15:00 GB Ставка Банка Англии, % (BoE rate decision) - 0,50 0,50 0,50

7 июн 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 02 июн. 377 377 383 389

7 июн 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 26 май. 3,293 3,245 3,242 3,259

7 июн 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 01 июн. 62 56 71

7 июн 23:00 US Потреб. кредитование м/м, $ млрд. (Consumer credit) Апр 6,50 11,00 21,36 12,40

8 июн 5:30 AU Торговый баланс, A$ млн. (Trade balance) Апр -203 -900 -1 587 -1 282

8 июн 10:00 DE Объем экспорта м/м, % (Exports m/m) Апр -1,0 0,9

8 июн 10:00 DE Объем импорта м/м, % (Imports m/m) Апр 1,2

8 июн 10:00 DE Торговый баланс, млрд. евро (Trade balance) Апр 13,5 13,7

8 июн 12:30 GB Индекс цен производит. м/м, % (PPI output m/m) Май 0,1 0,7

8 июн 12:30 GB Индекс цен производит. г/г, % (PPI output y/y) Май 3,2 3,3

8 июн 12:30 GB Индекс цен производит. базовый м/м, % (PPI core output m/m) Май 0,2 0,6

8 июн 12:30 GB Индекс цен производит. базовый г/г, % (PPI core output y/y) Май 2,3 2,3

8 июн 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва м/м, % (PPI input m/m) Май -1,3 -1,5

8 июн 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва г/г, % (PPI input y/y) Май 1,3 1,2

8 июн 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) до 01 июн. 288,26

8 июн 16:30 US Торговый баланс, $ млрд. (Trade balance) Апр -49,50 -51,80

8 июн 16:30 CA Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Май 7,0 7,3

8 июн 16:30 CA Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) Май 10,0 58,2

8 июн 16:30 CA Объем экспорта, C$ млрд. (Exports) Апр 39,49

8 июн 16:30 CA Объем импорта, C$ млрд. (Imports) Апр 39,14

8 июн 16:30 CA Торговый баланс, C$ млрд. (Trade balance) Апр 0,35

8 июн 18:00 US Оптовые запасы м/м, % (Wholesale inventories m/m) Апр 0,4 0,3

8 июн 18:00 US Оптовые продажи м/м, % (Wholesale sales m/m) Апр 0,3 0,5

8 июн 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 01 июн. 122,4

8 июн 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 01 июн. -0,6

11 июн 3:50 JP Индекс цен на корп. товары (оптовые цены) м/м, % (Corp goods price m/m) Май 0,3

11 июн 3:50 JP Индекс цен на корп. товары (оптовые цены) г/г, % (Corp goods price y/y) Май -0,2

11 июн 9:00 JP Индекс потребит. доверия (Consumer confidence) Май 40,0

11 июн 10:45 FR Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Апр -0,9

12 июн 9:30 FR Новые раб. места в нес/х секторе пересм. м/м, % (Non-farm payrolls rev) 1 кв. 0,1

12 июн 9:30 IN Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Апр 1,7 -3,5

12 июн 12:30 GB Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Апр -0,3

12 июн 12:30 GB Пром. производство г/г, % (Industrial production y/y) Апр -2,6

12 июн 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 02 июн. 0,4

12 июн 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 02 июн. 2,8

12 июн 16:30 US Цены экспорта м/м, % Export prices m/m) Май -0,1 0,4

12 июн 16:30 US Цены импорта м/м, % (Import prices m/m) Май -1,0 -0,5

12 июн 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 02 июн. 1,1

12 июн 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 02 июн. 3,1

12 июн 22:00 US Государств. бюджет, $ млрд. (Federal Budget) Май 59,12

13 июн 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. м/м, % (CPI m/m F) Май -0,2 -0,2

13 июн 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. г/г, % (CPI y/y F) Май 1,9 1,9

13 июн 10:45 FR Счет текущих операций, млрд. евро (Current account) Апр -4,1

13 июн 13:00 EZ Промышл. производство м/м, % (Industrial production m/m) Апр -1,0 -0,3

13 июн 13:00 EZ Промышл. производство г/г, % (Industrial production y/y) Апр -2,2 -2,2

13 июн 15:30 IN Денежный агрегат М3 2 нед.г/ 2 нед.г, % (M3 money supply) 13,3
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ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77* 0,17%
Polymetal International 13 июн 18 май $0,2 0,02%
Polyus Gold 28 май май $0,041 1,46%
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8 11,07%
Акрон 28 июн 11 май 46/175 14,71%
Алроса 30 июн 11 май 1,01 3,70%
АЛРОСА-Нюрба 15 июн 27 апр 500/6500 12,38%
Аптеки 36.6 20 июн 2 май
АФК Система 21 май 30 июн 0,28 1,14%
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,8081 3,92%
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,11 $0,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 3,24%
Башнефть 29 июн 15 май 99 99 6,23% 8,29%
Верофарм 19 июн 2 май 30,56 3,70%
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2 0,10% 1,00%
ВСМПО Ависма 29 июн 24 май 26,52 0,56%
ВТБ 8 июн 26 апр 0,00088 1,39%
Газпром 29 июн 10 май 8,97 5,44%
Газпром нефть 8 июн 24 апр 7,3 4,71%
Дорогобуж 3,91 24,44%
Красноярскэнергосбыт 29 июн 25 май 0,52285 0,52285 13,33% 17,52%
Ленгазспецстрой 4 июн 28 апр 25600 23,18%
Лензолото 5 июн 30 апр 0/1100 1,7/276,5 13,62% 14,21%
Ленэнерго 20 июн 4 май Не выплачивать 1,5197884 0,00% 7,03%
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 24 июн 11 май 75 4,32%
М.Видео 22 июн 16 май 5,8 2,72%
Магнит 28 май 13 апр 13,59/18,26 0,50%
Мариэнергосбыт 15 май 9 апр 0,12629/0,61669 16,23%
МГТС 29 июн 10 май 46,98 9,77%
Мечел 29 июн 22 май 8,06 31,28 3,99% 16,09%
ММК 25 май 9 апр Не выплачивать 0,00%
МОСТОТРЕСТ 27 июн 17 май 7,1 3,84%
Мосэнерго 19 июн 12 май 0,03 1,84%
Мосэнергосбыт 20 июн 15 май 0,1341 23,75%
МРСК Ц 15 июн 7 май 0,01 1,41%
МРСК ЦП 22 июн 14 май
МТС 27 июн 10 май 14,71 6,32%
НБАМР 697/795 162,12/321,05 20,18% 14,84%
Нижегородская СК 16 май 9 апр 50,1715/162,556 44,15/156,6 15,71% 15,74%
Нижнекамскнефтехим 14 июн 26 апр 2,36 2,36 7,59% 10,31%
НЛМК 30 май 10 апр 0,60/2,0 3,30%
НМТП 15 июн 25 апр 0,0235 0,74%
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
НорНикель 29 июн 24 май 196 4,00%
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,14%
Пермская ЭСК 31 май 23 апр 7,265929 7,265929 11,87% 12,01%
Полюс Золото 25 май 18 апр 0/26,23 2,24%
ПСК 27 июн 23 май Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Распадская 29 июн 17 май 0/5 7,25%
Роснефть 20 июн 4 май 3,45 1,73%
Ростелеком 14 июн 28 апр 4,6959 4,86 3,44% 5,15%
Самараэнерго 31 май 20 апр 0,172374664 0,172374664 26,52% 26,12%
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,18% 3,32%
Северсталь 28 июн 15 май 3,56/15,19 4,16%
Сургутнефтегаз 29 июн 14 май 0,9 2,14 3,39% 12,31%
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 6,46%
Тамбовская ЭСК 13 июн 8 май 0,064353972 0,064355397 32,16% 31,70%
Татнефть 29 июн 14 май 7,08 7,08 4,32% 7,95%
Таттелеком 27 апр 12 мар 0,01016 4,79%
ТГК-1 18 июн 2 май 0,000048741 0,57%
ТМК 26 июн 19 май 2,7 3,37%
ТНК-ВР 28 июн 14 май 9,96/13,36 9,96/13,36 15,37% 17,08%
Томская распределительная компания 0,003 0,032 0,68% 10,00%
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 87,68 3,46%
Транснефть 717 1,61%
Уралкалий 7 июн 26 апр 4,00/8,00 3,67%
ФосАгро 30 май 18 апр 32,5/57,5 17,02%
Х5 14 июн 17 май
Челябэнергосбыт 1 июн 26 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Э.ОН Россия 29 июн 14 май 0,057879788 2,54%
Энергосбыт Ростовэнерго 18 май 10 апр 0,10015 0,10015 18,21% 18,67%
Ютэйр 27 июн 11 май 0,25 1,23%
Ярославская ЭСК 25 май 19 апр 6,50848/11,58908 13,32%
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия

Доходность***
Компания

ДивидендыДата закрытия 
реестра

Дата 
собрания

Календарь годовых собраний акционеров
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