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настроились на рост – к позитивным слухам из Европы добавилась

неплохая статистика из Китая. Нефть также дорожает, подбираясь к

отметке в 100 долл. за баррель BRENT.

-3.10%33.51

+0.03%

-3.62%

+0.03%

USD/RUB

Предыдущее значение

Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, российский рынок акций возьмет паузу в своих

резких движениях и проведет торги в небольшом плюсе. Ждем

восстановления «Сбербанка», также продолжит начатое укрепление

курс рубля, но ралли на объединенной бирже ждать во вторник не

стоит.
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■ В понедельник в Санкт-Петербурге завершился саммит Россия-ЕС, передает РИА «Новости». Одной из главных тем для обсуждений на нем стали

последние экономические проблемы Старого Света. Президент России В.Путин выразил уверенность в том, что Европа сможет справиться с

возникшими трудностями, согласившись с высказанным председателем ЕС. Х.ван Ромпеем оптимистичным прогнозом. При этом он отметил, что

рецессия в Еврозоне негативно отразится на отечественной экономике, поэтому Россия готова помочь преодолению имеющихся проблем. Кроме

того, г-н Путин заявил, что вступление в ВТО несет определенные риски для ряда отраслей экономики страны, но, как он подчеркнул, российские

власти способны их минимизировать. Комментируя просьбу ЕС к Росси выйти за рамки согласованных в ходе ее присоединения к ВТО соглашений,

Президент подчеркнул, что пока Москва не готова согласиться с данными предложениями.

■ Ряд заявлений сделал вчера глава ОАО «Газпром» А.Миллер, сообщает ИТАР-ТАСС. Он заявил, что в проекте разработки огромного

Штокмановского газоконденсатного месторождения могут появиться новые участники за счет сокращения доли прежних, при этом доля «Газпрома»

в 51% останется без изменений. Напомним, что вместе с российской компанией в данном проекте участвую французская Total (25%) и норвежская

Statoil (24%). В мае появились слухи о возможном выходе из Штокмана последних из-за затянувшегося создания инвестпрограммы проекта и их

замене на британо-нидерландскую Shell, и, похоже, что вероятность подобного развития событий растет. 

Кроме того, г-н Миллер сообщил о том, что строительство газопровода «Южный поток», старт которого намечен на конец 2012 года, начнется сразу

двумя из четырех запланированных ветками. Объем каждой из них составит по 15,5 млрд. кубометров. По его словам, у «Газпрома» уже есть

понимание относительно распределения газа по рынкам, а скорость укладки «трубы» может быть увеличена.Также г-н Миллер опроверг

появившуюся информацию об интересе «Газпрома» к доли британской BP в ее российской «дочке» «ТНК-BP».

■ Один из ведущих отечественных ритейлеров ОАО «Дикси» опубликовал отчетность по МСФО за I квартал текущего года. Чистая прибыль компании

в данном периоде составила 356 млн. рублей, более чем вдвое увеличившись по сравнению с январем-мартом 2011 года. Выручка «Дикси» за год

выросла на 93,1%, достигнув 34,7 млрд. рублей. Столь успешные финансовые результаты ритейлер объясняет прошедшим в прошлом году

поглощением розничной сети «Виктория», а также существенным ростом числа магазинов и объема продаж. При этом «Дикси» вчера объявил о

планируемом выкупе акций по цене в 338,95 рублей (на 12,2% выше рыночной цены). Buy-back будет проводиться среди акционеров, не согласных с

привлечением компанией кредита на сумму в 18 млрд. рублей для рефинансирования задолженности и осуществления капвложений.

Подконтрольная «Газпрому» электрогенерирующая компания ОАО «ТГК-1», оперирующая на Северо-западе России, сообщила о получении в I

квартале 2012 года чистой прибыли по МСФО 2,75 млрд. рублей. Этот показатель почти на 70% меньше значения, зафиксированного в аналогичном

периоде прошлого года. Выручка компании снизилась на 5,9% до 19,81 млрд. рублей. Подобные результаты характерны для всех российских

электроэнергетиков, для которых пока 2012 год получается крайне неудачным из-за «заморозки» тарифов.

Российский фондовый рынок в первый день новой недели продолжило бросать из стороны в сторону. Волна негатива из Европы привела к резкому

падению отечественных индикаторов на открытии, цены на нефть снизились почти на 2%, доллар вырос до 32 рублей, а евро – до 42 рублей. Однако,

долгожданный позитив из Европы обернулся сперва осторожным ростом на рынке, а затем и вовсе уверенным подъемом. Говорить о стабильности

по-прежнему не приходится, но готовность Старого Света к серьезным реформам и спасению проблемных страны в текущей ситуации не может не

радовать. Трудности еще можно преодолеть, и остается лишь надеяться на решительность европейских властей. «Медведям» вновь не удалось

пробить поддержку в районе 1287 пунктов по индексу ММВБ, и рынок к вечеру отыграл почти все понесенные в пятницу потери. 

По итогам основной сессии индекс ММВБ вырос на 0,6% до 1305,86 пунктов, а вечером пошел еще дальше. Индекс РТС на фоне первого за последние

10 дней укрепления рубля прибавил 1,01%, составив на закрытие 1239,99 пунктов. Безусловным лидером роста на бирже стал в понедельник

«Газпром» (+1,92%), перспективы которого значительно улучшились в последнее время. Также подорожали бумаги «Сургутнефтегаза» (+2,91%),

«Норильского Никеля» (+1,38%), «Северстали» (+1,08%) и «ВТБ» (+1,03%). Чувствительно отреагировали на дешевеющую нефть «Роснефть» (-1,62%) и

«ЛУКОЙЛ» (-0,51%), также продолжил свое снижение «Сбербанк» (-0,96%).

Сегодня, на наш взгляд, российский рынок акций возьмет паузу в своих резких движениях и проведет торги в небольшом плюсе. Ждем

восстановления «Сбербанка», также продолжит начатое укрепление курс рубля, но ралли на объединенной бирже ждать во вторник не стоит.
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Вчерашние торги на ведущих фондовых площадках планеты оставили после себя противоречивое впечатление. С одной стороны, памятный негатив,

пришедший из Европы на прошлой неделе и на минувших выходных, способствовал продолжению продаж на биржах, тем более что перспективы

Старого Света пока лишь ухудшаются. С другой же, позитивные слухи и известия о запланированной на следующую неделю встрече банкиров

заметно скрасили происходящее в Еврозоне, позволив предположить, что не решаемых проблем в этом страдающем регионе сейчас нет. Последние

факт заметно снизил градус напряженности на площадках, паника немного улеглась, и европейские индексы в условиях выходного в Великобритании

получили шанс на рост после провального начала дня. CAC (+0,14%), MIB (+1,19%) и IBEX (+2,88%) этой возможностью с разной степенью успешности

воспользовались, а вот DAX (-1,19%) весь понедельник провел в «красной зоне», инвесторов разочаровывает роль Германии в качестве спасителя

Европы. При этом достаточно резко снизились рыночные доходности по облигациям проблемных стран региона.

Американские индикаторы Dow Jones (-0,14%), S&P (+0,01%) и NASDAQ (+0,46%) начали неделю чувствительным падением, отреагировав на

нестабильности в мировой экономике и неудачную статистику из США, но ближе к вечеру они подтянулись к нулевым отметкам, оттолкнувшись от

своих новых минимумов за полгода. Отметим уверенный рост европейских банков – Deutsche Bank (+2,57%), BNP Paribas (+3,38%) и Banco Santander

(+5,63%). Продолжил свое стремительное падение Facebook (-2,96%), с момент IPO акции соцсети рухнули уже на 30%.

Бразильский BOVESPA (+0,03%) финишировал возле нуля вместе со своими аналогами из Штатов. Азиатские индикаторы сегодня настроились на

осторожный рост в пределах 1%. Позитивные слухи вместе с неплохими данными об индексе PMI в секторе услуг Китая стали поводом для покупок,

но о стабильном подъеме речи по-прежнему не идет.

■ Ситуация в европейской экономике остается в центре внимания всего мира, передает Reuters. В понедельник на рынок наконец-то поступила

позитивная информация из страдающего региона, которая снизила градус паники на биржах. С утра издание The Wall Street Journal со ссылкой на

источник в немецком Правительстве сообщило о том, что Германия смягчила свое отношение к новым мерам стабилизации ситуации в Европе и

даже может пойти на выпуск единых евробондов. Напомним, что на последнем сильно настаивают проблемные страны региона, но Канцлер ФРГ

А.Меркель не раз решительно отрицала последнюю возможность. При этом, по информации WSJ, в обмен на общие бонды Германия планирует

организовать еще боле тесную интеграцию европейских стран с получением регуляторами полномочий по регулированию бюджетов отдельных

государств.

Также вчера появилась информация о намеченном на начало июня запуске Европейского механизма финансовой стабильности (ESM), объем

которого составит 500 млрд. евро. При этом Еврокомиссар по экономике О.Рен сообщил о том. Что ЕС в настоящий момент обсуждает возможность

осуществления прямой рекапитализации «трудных» банков Европы с использованием средств ESM. По его словам, воплощение в жизнь подобного

сценария будет означать разрыв между банками и государствами.

В понедельник стало известно о намеченной на следующую неделю масштабной встрече политиков и финансистов в Копенгагене. По данным

Reuters, на ней будет присутствовать более 800 человек, включая руководителей крупнейших банков планеты, ведущих инвесторов, а также

представителей ЕС и ЕЦБ. Агентство сообщает, что на встрече будут обсуждаться способы решения имеющихся проблем, а по ее итогам будет

направлено послание лидерам G20, которые соберутся на встречу неделей позднее. 

«Тройка» кредиторов из ЕК, ЕЦБ и МВФ одобрила предоставление одной из самых проблемных европейских стран – Португалии очередного транша

финансовой помощи в 4,1 млрд. евро. При этом миссия высоко оценила усилия португальских властей на пути достижения стабильности, отметила

успех проведенных реформ, но подчеркнула имеющиеся в государстве трудности, разрешение которых потребует еще большего усердия.

■ По сообщению Министерства торговли США, объем промышленных заказов в стране в апреле этого года снизился на 0,6% в месячном выражении

после падения на 2,1% в марте. Аналитики прогнозировали рост показателя на 0,2% против его сокращения в предыдущем месяце на 1,9%. Этот

индикатор сложно назвать чересчур важным, но он подтверждает тезис о том, что американская экономика в апреле сбавила темпы своего развития.

Говорить о новом кризисе в США не приходится, но в случае продолжения текущей тенденции есть высокий риск осложнения ситуации в Штатах.

Hang SengDow Jones

5 июня 2012 г.

-0.14% 18348.2712 101.46 DailyDaily

12000

12300

12600

12900

13200

13500

29.03.2012 13.04.2012 28.04.2012 13.05.2012 28.05.2012

18000

18800

19600

20400

21200

22000

29.03.2012 13.04.2012 28.04.2012 13.05.2012 28.05.2012

3



УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы

из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей,

не содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Фирсова Елена                 (81368) 55-222

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

5 июня 2012 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

v_lobov@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

www.dohod.ru

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                     (доб. 335)

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

И.о. начальника отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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http://www.dohod.ru/

