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Прогноз
На негативном общемировом фоне ожидаем снижения российского рынка, 
индекс ММВБ попытается пробить устоявшую в пятницу поддержку 1280 
пунктов.

Рынок акций
В пятницу, 1 июня, российский рынок с открытия продолжал удерживаться 
выше 1300 пунктов по индексу ММВБ, но после полудня от 1320 пунктов 
развернулся резко вниз на фоне ушедших на отрицательную территорию 
европейских фондовых индексов и продолжающегося снижения цен на нефть. 
Пробив днем сверху вниз отметку 1300 пунктов, вечером индекс снижался до 
следующей поддержки, 1280 пунктов, однако ниже нее не ушел. На закрытие 
индекс ММВБ составил 1298,08 пунктов (-0,64 %). 

В первом эшелоне в лидерах были акции ЛУКОЙЛа, продолжающие отыгрывать 
позитивные корпоративные новости последних дней, а также ГАЗПРОМ и префы 
Сургутнефтегаза. В аутсайдерах – акции банков, особенно сильно снизились 
котировки префов Сбербанка, после того как на годовом собрании акционеров 
глава банка Г. Греф заявил об отсутствии планов по их конвертации в обычку в 
ближайшей перспективе. Но худшим в отраслевом разрезе оставался сетевой 
сегмент электроэнергетики: распродажи в акциях ФСК ЕЭС и холдинга МРСК 
продолжились.

Мировые рынки оставались под давлением кризиса в Еврозоне. Впрочем, 
наибольшее влияние на ход торгов оказали данные по рынку труда 
США за май, опубликованные в 16:30 мск. Прирост числа рабочих мест в 
несельскохозяйственных отраслях экономики (non-farm payrolls) составил всего 
69 тысяч, вдвое меньше прогнозов (консенсус-прогноз составлял 150 тысяч). 
Более, того, были пересмотрены в сторону снижения и цифры предыдущих 
двух месяцев: мартовские с +154 тыс. до 143 тыс., апрельские с +115 тыс. до +77 
тыс. Также вырос уровень безработицы с 8,1 до 8,2 %.

Теоретически столь слабые данные по рынку труда могут вдохнуть новую 
силу в перманентно присутствующие на рынках надежды на третий раунд 
количественного смягчения от ФРС США (QE3). Вероятно, именно такими 
настроениями можно объяснить последовавший вскоре после данных 
отскок наверх по паре евро/доллар, за час пара прибавила более фигуры и 
вернулась выше отметки 1,24. Впрочем, ФРС США в последнее время занимала 
выжидательную позицию в вопросе новых стимулов – и мы по-прежнему 
сомневаемся в возможности нового QE в ближайшей перспективе.

В Европе продолжают звучать различные предложения, призванные остановить 
расползание кризиса. В частности, сообщается, что на саммите ЕС 28-29 июня 
будет обсуждаться более тесная фискальная интеграция. Премьер-министр 
Италии М. Монти снова заявил, что считает выпуск единых облигаций еврозоны 
вполне реальным. Впрочем, в реалиях ЕС любые подобные меры потребуют 
длительного согласования, так что не исключено, что в краткосрочной 
перспективе улучшать ситуацию придется ЕЦБ – заседание которого  намечено 
на 6 июня.

Американские индексы на фоне напряженности в Европе и разочаровывающей 
статистики не имели шансов удержаться от падения и по итогам сессии 
снизились на 2,2 – 2,8 %, а доходность 10-летних казначейских облигаций 
продолжила обновлять исторические минимумы, уйдя ниже 1,5 % годовых. 
Сегодня фьючерсы в США продолжают снижаться, теряют более 0,5 %. В Азии 
фондовые индексы глубоко в красной зоне, теряя до 3 %, в том числе в Японии 
индекс широкого рынка Topix снизился до минимума за 28 лет. Падают и цены 
на нефть, котировки Brent ниже 97 долл./барр., удаляясь, таким образом, от 
принципиально важной зоны 99-100. На этом фоне с утра ожидаем снижения 
российского рынка, индекс ММВБ попытается пробить устоявшую в пятницу 
поддержку 1280 пунктов.
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1298,08 -0,64% 1,29%

РТС 1227,65 -1,19% -3,54%

MSCI Russia 656,605 -1,22% -2,87%

MSCI EM 893,86 -1,37% -0,92%

S&P 500 1278,04 -2,46% -3,23%

DJI 12118,57 -2,22% -3,28%

FTSE 100 5260,19 -0,88% -1,71%

DAX 30 6050,29 -3,42% -4,57%

NIKKEI 225 8440,25 -1,20% -1,63%

SSE Composite (09:15 МСК) 2330,38 -1,81% -1,31%

VIX 26,66 10,81% 23,77%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,25 -0,02 -0,05

UST 10 YTM, % 1,46 -0,10 -0,32

UST 10 - TIPS 10, б.п. 2,07 1,63 1,99

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 359,22 4,69 1,66

Russia 30 YTM, % 4,48 0,22 0,23

Russia 5Y CDS, б.п. 263,83 7,33 20,78

Libor 3m USD, % 0,47 0,10 0,10

Libor 12m USD, % 1,07 0,15 0,15

USD/RUB NDF 3m, % 6,90 -27,00 11,00

USD/RUB NDF 12m, % 6,72 -26,00 8,00

RUB overnight, % 5,40 -68,00 -23,00

Mosprime 3m, % 7,25 1,00 26,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 82,97 -0,19% 0,59%

EUR/USD 1,2432 0,62% -0,82%

USD/JPY 77,99 -0,46% -1,97%

GBP/USD 1,5361 -0,27% -1,97%

AUD/USD 0,9698 -0,30% -0,69%

USD/CAD 1,0404 0,71% 1,38%

USD/CNY 6,3690 0,01% 0,39%

корзина (EUR+USD)/RUB 37,26 0,59% 4,51%

USD/RUB ЦБ 32,92 1,44% 4,90%

EUR/RUB ЦБ 40,81 0,86% 2,62%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 83,23 -3,81% -8,20%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 98,43 -3,38% -7,62%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,326 -3,96% -12,13%

золото, USD/ун. (CME) 1625,6 4,29% 4,41%

серебро, USD/ун. (CME) 28,640 3,58% 1,34%
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ВР может выйти из предприятия
В пятницу ВР распространила информацию о том, что может продать долю в 
ТНК-ВР в результате ведущихся в настоящее время переговоров с неназванной 
компанией. Новость уже вызвала реакцию рейтингового агентства Fitch, которое 
ожидает негативного влияния ухода ВР на рейтинг ТНК-ВР. Мы неоднократно 
подчеркивали важность проблем, существующих между сторонами СП. После 
того, как в прошлом году участие в ТНК-ВР помешало британской компании 
стать стратегическим партнером Роснефти, вероятность распада СП стала более 
чем реальной. С другой стороны, то, что ВР открыто уведомило партнера о 
факте переговоров, может свидетельствовать о том, что британская компания 
использует возможность продажи доли для давления на российских партнеров. 
Возможно, в итоге выкупить долю в компании придется AAR; однако в любом 
случае мы расцениваем разворачивающиеся вокруг ТКН-ВР события как 
негативные для капитализации компании в ближней перспективе.

ТНК-ВР

ПСК может отказаться от выплаты дивидендов
Совет директоров ПС К рекомендовал акционерам не выплачивать дивиденды 
по итогам 2011 г. Меньшую часть прошлогодней прибыли (0,6 млрд. руб.) 
предложено направить на инвестици, а оставшиеся деньги (1 млрд. руб.) не 
перераспределять. Эта рекомендация стала неожиданностью после того, как 
на недавней встрече с инвесторами представители Интер РАО высказывали 
ожидания того, что дивиденды ПСК и Мосэнергосбыта будут не ниже, чем годом 
ранее. Напомним, Мосэнергосбыт по итогам 2011 г. выплатит акционерам 0,1341 
руб. на акцию.

Мы уже отмечали повышенные риски дивидендной политики ПСК по сравнению 
с Мосэнергосбытом: благодаря почти полному контролю над первой компанией, 
ИнтерРАО имеет альтернативные дивидендам возможности изъятия средств 
из нее, например, с помощью платы за управление. До прояснения вопроса в 
дивидендной политикой ПСК мы не рекомендуем операции с ее акциями.

Петербургская сбытовая компания
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

1 июн 9:30 IN Дефицит  торг. баланса, $ млрд. (Trade deficit) Апр 13,50 13,90

1 июн 11:48 FR Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Май 44,7 44,4 44,4

1 июн 11:53 DE Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Май 45,2 45,0 45,0

1 июн 11:58 EZ Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Май 45,1 45,0 45,0

1 июн 12:28 GB Индекс деловой активности в промышл. (PMI Manufacturing) Май 45,9 49,8 50,5 50,2

1 июн 13:00 EZ Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Апр 11,0 11,0 10,9 11,0

1 июн 16:00 BR ВВП кв/кв, % (GDP q/q) 1 кв. 0,2 0,5 0,3 0,2

1 июн 16:00 BR ВВП г/г, % (GDP y/y) 1 кв. 0,8 1,3 1,4

1 июн 16:30 US Базовый индекс потреб. расходов м/м, % (Core PCE price index m/m) Апр 0,1 0,2 0,2

1 июн 16:30 US Базовый индекс потреб. расходов г/г, % (Core PCE price index y/y) Апр 1,9 2,0 1,9

1 июн 16:30 US Дефлятор потреб. расходов г/г, % (PCE price index y/y) Апр 1,8 2,1

1 июн 16:30 US Личные доходы м/м, % (Personal income m/m) Апр 0,2 0,3 0,4

1 июн 16:30 US Личные расходы м/м, % (Personal spending m/m) Апр 0,3 0,1

1 июн 16:30 US Средняя почасовая оплата труда м/м, % (Average hourly earnings m/m) Май 0,1 0,2 0,1

1 июн 16:30 US Средняя продолжит. рабочей нед. (Average weekly hours) Май 34,4 34,5 34,5

1 июн 16:30 US Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Май 8,2 8,1 8,1

1 июн 16:30 US Новые рабочие места в нес/х секторе, тыс. (Non-farm payrolls) Май 69 150 115 77

1 июн 16:30 CA ВВП м/м, % (GDP m/m) Мар 0,1 -0,2 -0,2

1 июн 16:30 CA ВВП кв/кв, % (GDP q/q) 1 кв. 0,5 0,4 0,5

1 июн 16:30 CA ВВП г/г, % (GDP y/y) 1 кв. 1,9 2,0 1,8 1,9

1 июн 18:00 US Индекс деловой активности ISM в произв. секторе (ISM Manufacturing) Май 53,5 53,9 54,8

1 июн 18:00 US Индекс цен в произв. секторе ISM (ISM Mfg Prices Paid) Май 47,5 56,8 61,0

1 июн 18:00 US Расходы на строительство м/м, % (Constriction spending m/m) Апр 0,3 0,4 0,1 0,3

1 июн 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 01 июн. 122,4 123,1 123,0

1 июн 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 01 июн. -0.6 0,1

1 июн 22:00 BR Торговый баланс, $ млрд. (Trade balance) Май 2,953 4,250 0,880

4 июн 13:00 EZ Индекс цен производит. м/м, % (PPI m/m) Апр 0,2 0,5

4 июн 13:00 EZ Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Апр 2,7 3,3

4 июн 18:00 US Заказы пром. предприятий м/м, % (Factory orders m/m) Апр 0,2 -1,9

4 июн 18:00 US Заказы пром. предприятий без трансп. м/м, % (Factory orders ex transp) Апр -0,6

5 июн 0:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 01 июн. -0,353

5 июн 0:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 01 июн. 2,058

5 июн 0:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 01 июн. -1,321

5 июн 5:30 AU Дефицит счета текущих операций, A$ млрд. (Current account deficit) 1 кв. 14,85 8,37

5 июн 5:30 AU Чистый экспорт кв/кв, % (GDP net export contribution q/q) 1 кв. -0,7 0,3

5 июн 8:30 AU Ставка Банка Австралии, % (RBA Cash Target Rate) - 3,75 3,75

5 июн 11:48 FR Индекс деловой активности в сфере услуг окончат. (PMI Services F) Май 45,2 45,2

5 июн 11:53 DE Индекс деловой активности в сфере услуг окончат. (PMI Services F) Май 52,2 52,2

5 июн 11:58 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг окончат. (PMI Services F) Май 46,5 46,5

5 июн 11:58 EZ Индекс деловой активности композитн. окончат. (PMI Composite F) Май 45,9 45,9

5 июн 13:00 EZ Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Апр -0,1 0,3

5 июн 13:00 EZ Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Апр -1,1 -0,2

5 июн 14:00 DE Заказы пром. предпр-ий м/м, % (Factory orders, m/m) Апр -1,0 2,2

5 июн 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 02 июн. -0,5

5 июн 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 02 июн. 2,9

5 июн 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 02 июн. -0,9

5 июн 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 02 июн. 3,2

5 июн 17:00 CA Ставка Банка Канады, % (BoC rate decision) - 1,00 1,00

5 июн 18:00 US Индекс деловой активности ISM в непроизв. секторе (ISM Non-Mnfg Comp) Май 53,5 53,5

6 июн 3:50 JP Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) Май 1 290

6 июн 13:00 EZ ВВП окончат. кв/кв, % (GDP q/q F) 1 кв.

6 июн 13:00 EZ ВВП окончат. г/г, % (GDP y/y F) 1 кв.

6 июн 14:00 DE Промышл. производство м/м, % (Industrial production m/m) Апр -1,0 2,8

6 июн 15:45 EZ Ставка ЕЦБ, % (ECB rate decision) - 1,00 1,00

6 июн 16:00 BR Индекс потреб. цен м/м, % (IPCA - Extended National CPI m/m) Май 0,64

6 июн 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 01 июн. 2,213

6 июн 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 01 июн. -0,833

6 июн 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 01 июн. -1,709

6 июн 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 01 июн. 0,054
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ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77* 0,18%
Polymetal International 13 июн 18 май $0,2 0,02%
Polyus Gold 28 май май $0,041 1,64%
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8 11,07%
Акрон 28 июн 11 май 46/175 14,71%
Алроса 30 июн 11 май 1,01 3,70%
АЛРОСА-Нюрба 15 июн 27 апр 500/6500 12,38%
Аптеки 36.6 20 июн 2 май
АФК Система 21 май 30 июн 0,28 1,24%
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,8081 3,92%
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,11 $0,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 3,37%
Башнефть 29 июн 15 май 99 99 6,23% 8,29%
Верофарм 19 июн 2 май 30,56 3,70%
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2 0,10% 1,06%
ВСМПО Ависма 29 июн 24 май 26,52 0,56%
ВТБ 8 июн 26 апр 0,00088 1,39%
Газпром 29 июн 10 май 8,97 5,44%
Газпром нефть 8 июн 24 апр 7,3 4,71%
Дорогобуж 3,91 25,72%
Красноярскэнергосбыт 4 июн 20 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Ленгазспецстрой 4 июн 28 апр 25600 22,25%
Лензолото 5 июн 30 апр 0/1100 1,7/278,2 13,08% 9,50%
Ленэнерго 20 июн 4 май Не выплачивать 1,5197884 0,00% 7,03%
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 24 июн 11 май 75 4,32%
М.Видео 22 июн 16 май 5,8 2,72%
Магнит 28 май 13 апр 13,59/18,26 0,50%
Мариэнергосбыт 15 май 9 апр 0,12629/0,61669 16,23%
МГТС 29 июн 10 май 46,98 9,77%
Мечел 29 июн 22 май 8,06 31,28 3,99% 16,09%
ММК 25 май 9 апр Не выплачивать 0,00%
МОСТОТРЕСТ 27 июн 17 май 7,1 3,84%
Мосэнерго 19 июн 12 май 0,03 1,84%
Мосэнергосбыт 20 июн 15 май 0,1341 23,75%
МРСК Ц 15 июн 7 май 0,01 1,41%
МРСК ЦП 22 июн 14 май
МТС 27 июн 10 май 14,71 6,32%
НБАМР 697/795 162,12/321,05 20,73% 15,90%
Нижегородская СК 16 май 9 апр 50,1715/162,556 44,15/156,6 15,71% 15,74%
Нижнекамскнефтехим 14 июн 26 апр 2,36 2,36 7,59% 10,31%
НЛМК 30 май 10 апр 0,60/2,0 3,30%
НМТП 15 июн 25 апр 0,0235 0,74%
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
НорНикель 29 июн 24 май 196 4,00%
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,05%
Пермская ЭСК 31 май 23 апр 7,265929 7,265929 11,87% 12,01%
Полюс Золото 25 май 18 апр 0/26,23 2,24%
ПСК 27 июн 23 май 1,261 1,261 9,17% 19,40%
Распадская 29 июн 17 май 0/5 7,25%
Роснефть 20 июн 4 май 3,45 1,73%
Ростелеком 14 июн 28 апр 4,6959 4,86 3,44% 5,15%
Самараэнерго 31 май 20 апр 0,172374664 0,172374664 26,52% 26,12%
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,18% 3,32%
Северсталь 28 июн 15 май 3,56/15,19 4,16%
Сургутнефтегаз 29 июн 14 май 0,9 2,14 3,39% 12,31%
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 6,20%
Тамбовская ЭСК 13 июн 8 май 0,064353972 0,064355397 32,16% 31,70%
Татнефть 29 июн 14 май 7,08 7,08 4,32% 7,95%
Таттелеком 27 апр 12 мар 0,01016 4,79%
ТГК-1 18 июн 2 май 0,000048741 0,57%
ТМК 26 июн 19 май 2,7 3,37%
ТНК-ВР 28 июн 14 май 9,96/13,36 9,96/13,36 15,37% 17,08%
Томская распределительная компания 0,003 0,032 0,67%
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 87,68 3,46%
Транснефть 717 1,68%
Уралкалий 7 июн 26 апр 4,00/8,00 3,67%
ФосАгро 30 май 18 апр 32,5/57,5 16,34%
Х5 14 июн 17 май
Челябэнергосбыт 1 июн 26 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Э.ОН Россия 29 июн 14 май 0,057879788 2,54%
Энергосбыт Ростовэнерго 18 май 10 апр 0,10015 0,10015 18,21% 18,67%
Ютэйр 27 июн 11 май 0,25 1,23%
Ярославская ЭСК 25 май 19 апр 6,50848/11,58908 13,32%
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия

Доходность***
Компания

ДивидендыДата закрытия 
реестра

Дата 
собрания

Календарь годовых собраний акционеров
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Петроградская наб., д. 36, лит. А, б/ц «Линкор»  
Тел.:   +7 (812) 329 81 81 (основной)  
Факс: +7 (812) 329 81 80  
info@bfa.ru        
www.bfa.ru 
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либо полностью отказаться от ее освещения. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и его сотрудники могут инвестировать, 
выступать маркет-мейкером или совершать иные сделки в качестве принципала с инвестиционными инструментами, упомянутыми 
в настоящем отчете. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» проводит внутреннюю политику, направленную на предотвращение 
потенциальных конфликтов интересов. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и его сотрудники не несут ответственности 
за прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания.  
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