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31 мая 2012
ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ

Курс Изменение
Руб./USD 32.45 1.14%

Руб./EUR 40.46 0.54%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 1957.5 -1.11%

Медь, $/тонна 7545.0 -1.83%

Никель, $/тонна 16390.0 -2.93%

Золото, $/унция 1540.0 -2.5 %

Платина, $/унция 1410 -1.74%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 28.622 -0.51%

ВТБ 0.053 -5.39%

ГМКНорНик 4841.674 -2.16%

Газпром 146.516 -1.95%

Лукойл 1689.069 -3.25%

НЛМК 54.518 -1.70%

Сбербанк 82.182 -3.57%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 101.3 -3.56%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1275.16 -2.43%

MICEX 1313.37 -1.03%

Dow Jones 12419.86 -1.28%

Nasdaq 2837.36 -1.17%

FTSE 100 5297.28 -1.74%

DAX 6280.80 -1.81%

S&P500 1313.32 -1.43%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
									       

Вчерашние торги на российском рынке 
акций завершились снижением ведущих 
индексов. Индекс ММВБ потерял по итогам 
дня порядка 1%, закрывшись на уровне 
1313,4 пункта. Индекс РТС потерял более 
2,5% в дневную сессию, отскочив в вечер-
нюю на 0,15% вверх...>>> стр. 2

Сбербанк
Сбербанк опубликовал отчетность за I кв. 2012 
г., подготовленную в соответствии с МСФО. 
 >>> стр. 3

ОГК-2
Уставный капитал ОГК-2  может быть увеличен в 
1,8 раза  >>> стр. 3



190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке акций завершились снижением ведущих 
индексов. Индекс ММВБ потерял по итогам дня порядка 1%, закрывшись на уровне 
1313,4 пункта. Индекс РТС потерял более 2,5% в дневную сессию, отскочив в ве-
чернюю на 0,15% вверх.
Европейские индексы потеряли в среду 1,7-2,0% на фоне не самого удачного раз-
мещения итальянских облигаций (объем размещения оказался ниже запланирован-
ного при росте доходности) и непостоянности общественного мнения в Греции (по 
последним опросам уже партия СИРИЗА, выступающая против мер экономии может 
получить большинство в парламенте). 
Торги на Уолл Стрит завершились снижением ведущих индексов на 1,2-1,4%. Азиат-
ские индексы в четверг снижаются, завершая месяц сильнейшим с октября 2008 г. 
падением.    
Нефть Brent торгуется в районе $103,2, теряя еще 0,3%. В символическом минусе 
находится фьючерсный контракт на S&P 500. 
Мы ждем умеренно негативного открытия российского рынка акций. При этом сегод-
ня ожидается публикация масштабного блока макроэкономической статистики, так 
что направление движение индексов может неоднократно меняться.
События на сегодня:
•  АФК Система: публикация отчетности за I кв. 
•  10:00 Германия: розничные продажи в апреле
•  10:45 Франция: потребительские расходы в апреле
•  11:55 Германия: безработица в мае
•  13:00 Еврозона: ИПЦ в мае
•  15:30 Challenger количество запланированных увольнений в мае
•  16:15 США: ADP индикатор занятости в мае
•  16:30 США: недельное изменение числа первичных обращений за пособием по 
безработице
•  16:30 США: ВВП за I кв.
•  17:45 США: чикагский индекс деловой активности в мае
•  19:00 США: EIA недельное изменение запасов нефти.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 275 -2.43%

Объем торгов РТС 267  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 483  млн. долл.
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Сбербанк опубликовал отчетность за I кв. 2012 г., 
подготовленную в соответствии с МСФО. 

Чистая прибыль банка возросла по отношению к показателю января-марта 2011 г. на 
6,2%, составив 92,2 млрд. руб. При этом в отчетности Сбербанка отражает убыток 
VBI, составивший 400 млн. руб. 

Чистый процентный доход и чистый комиссионный доход составили в отчетном пери-
оде 92,5% всего операционного дохода за счет вычета резервов. Процентный доход 
увеличился на 26,2%, достигнув 249,7 млрд. руб. Процентные расходы увеличились 
на 29,3%, достигнув 93,4 млрд. руб. Стоимость привлечения средств выросла вслед 
за ставками на рынке. 

Чистая процентная маржа составила 6%, что соответствует показателю I кв. 2011 г. 

Чистое восстановление резервов под обесценение кредитного портфеля составило 
за отчетный период 3,2 млрд. руб. Доля неработающих кредитов за три месяца сни-
зилась с 4,9% до 4,8%. Коэффициент покрытия резервами остался на уровне 1,5х. 

Розничный портфель до вычета кредитов вырос в I кв. 2012 г. на 14%, депозиты 
клиентов увеличились на 4,1%. Средства корпоративных клиентов выросли на 8,4%. 
Собственные средства группы прибавили 8,6%, составил 1377,3 млрд. руб.

Сбербанк

Дата Показатель Зона
Прогнозное 

значение
Предыдущее 

значение
11-May 5:30 ИПЦ Китай - 3.6%
11-May 9:30 Промышленное производство Китай - 11.9%
11-May 10:00 ИПЦ Германия 0.1% 0.1%
11-May Акрон: закрытие реестра акционеров 
11-May Новатэк: отчет МСФО за 2011 г.
11-May Лукойл: закрытие реестра акционеров (75 руб.)

Уставный капитал ОГК-2  может быть увеличен в 1,8 
раза

Инвестпрограмма ОГК-2 на период 2012-2014 гг. оценивается в 80 млрд. руб. 20 
млрд. руб. в рамках допэмиссии внесет Газпром. Однако, не исключено и более 
масштабное участие контролирующего акционера в грядущей допэмиссии.

Цена дополнительных акций будет определена советом директоров после госре-
гистрации эмиссионных документов. По предварительным оценкам это случится в 
сентябре. 

По факту введения новых мощностей Газпромэнергохолдинг ожидает увеличения 
суммарного показателя EBITDA по всем подконтрольным энергокомпаниям в 3,5 
раза к 2017 г., а также роста выручки в 1,8 раза. 
Согласно сообщению менеджмента Газпромэнергохолдинга, ОГК-2 может понадо-
биться до 20 млрд. руб. на реализацию обязательной инвестпрограммы.

ОГК-2
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании :

119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2 

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела (Инвестиционное консультирование)                +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Ведущий специалист (“Личный брокер“)                                                +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Директор по стратегическому развитию

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Управляющий директор

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Отдел обслуживания клиентов

Павел Философов
Зам. начальника отдела

paulf@energ.ru
+7 (812) 329-17-45

Гареев Алексей
Персональный инвест. советник

yulia_v@energ.ru
+7 (812) 334-97-40

Отдел доступа к торговым площадкам

Дарья Воронова
Начальник отдела

 voronova@energ.ru
+7 (812) 329-44-46

Алексей Возный
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-17-62

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru
 +7 (495) 223-52-08

Тел. (495) 223-52-09
(495) 223-52-08
E-mail: info@energ.ru
www.energ.ru
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ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Офис в г. Москва
119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Офис в г. Санкт-Петербург
190031, Санкт-Петербург, 
ул. Ефимова 4а, б/ц “Мир”
 + 7 (812) 329-55-92 + 7 (812) 329-55-64
info@energ.ru 

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11


