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Маркет американского рынка. Испания поджигает 

Европа сегодня погрузилась в  страхи. Заявление о досрочной отставке главы 

испанского центробанка, муссирование темы о том, что бывший топ-

менеджер должен получить пенсионное вознаграждение 14 млн. евро от тер-

пящего бедствие банка Bankia явились теми камешками, которые утопили 

корзину. Для того, чтобы рекапитализировать Bankia испанскому правитель-

ству придется занимать 19 млрд. евро на открытом рынке, так было 

вынуждено заявить сегодня правительство после того, как ЕЦБ отказал ему в 

долгосрочных кредитах. Доходности 10 летних бумаг Мадрида достигала в 

среду 6.7%. В аналогичных ситуациях после преодоления уровня 7% Греция 

и Ирландия были вынуждены попросить помощь от ЕС. Еврокомиссия сего-

дня порекомендовала рекапитализировать банки напрямую через ESM, но 

пока этот вопрос еще не отрегулирован в ЕС. Европейский фонд стабилиза-

ции рассматривает вопросы по банкам через просьбы правительств, а Мадрид 

сам факт правительственной просьбы рассматривает как источник паники на 

финансовых рынках. Как следствие таких разговоров, итальянский аукцион 

по 5 и10 летним бумагам прошел сегодня с недоразмещением 5.73 млрд ев-

ро(таргет 6.25 млрд). Доходности 10 летних бумаг Рима возросли с 

апрельских 5.84% до 6.03%. 

Американский рынок в среду остро реагирует на европейские проблемы, к 

Испании плюсуется и опасения насчет исхода выборов в Греции. В 18.00 

выйдут жилищные контракты (оценка +0.5%). Уже вчера рынок США пере-

варивал новости о даунгрейде Испании, так что исход сессии может быть и 

умеренным. В четверг предполагаем попытку отскока вверх на открытии 

ММВБ.  Несмотря на обострение страхов индекс ММВБ удерживается в сре-

ду выше 1300 за счет покупок в Роснефти и Газпроме. Однако нефтяные 

цены сегодня активно падают, что заставляет предполагать, что уровень 1300 

придется какое-то время еще трамбовать. 

Фьючерсы на предторговой сессии - S&P500 1321.8 (-11.6), Nasdaq(-21.5) 
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Аналитик Душин Олег  dushin@zerich.com 

Аналитик Виктор Марков markov@zerich.com 

Отдел по связям с общественностью 

Менеджер Анастасия Тихомирова tihomirova@zerich.com 

Клиентский отдел 

Сотрудник клиентского отдела Востриков Иван vostrikov@zerich.com 
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