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Важные корпоративные события на сегодня:

В России: отчеты "Башнефти", X5 Retail Group
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Европейские индексы снизились в понедельник вечером, отыграв

новый негатив из Испании, ситуация в которой продолжает ухудшаться.

Азиатские индикаторы сегодня, тем не менее, продолжают двигаться

вверх, вдохновившись слухами о стимулировании экономики Китая.

Нефть также умеренно дорожает.
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Главные события

Внешний фон

Сегодн, на наш взгляд, особой активности на российском рынке акций

мы не увидим. «Быки» постараются закрепиться в коридоре 1290-1300

пунктов по индексу ММВБ, и, скорее всего, их попытка обернется

удачей, но оснований для резкого подъема сейчас нет.

В РОССИИ:

■ ВВП России снизился в апреле, но вырос за 4 месяца на 4,6%

■ "ЛУКОЙЛ" радует прибылью и новостями о дивидендах

■ Конфликт акционеров в "ТНК-BP" продолжается

В МИРЕ:

■ Испания все ближе к коллапсу

■ Статистика из Японии не смогла порадовать рынок
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■ В понедельник Министерство экономического развития России опубликовало мониторинг, посвященный текущей ситуации в экономике страны. По

данным МЭР, ВВП России в I квартале вырос на 3,7% в годовом выражении после увеличения на 3,9% в марте. При этом в месячном исчислении с

учетом очищенной сезонности отечественная экономика в апреле просела на 0,1%, повторив результат предыдущего месяца. С января по апрель ВВП

России увеличился на 4,6% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года против 4,9% за I квартал. Ведомство отмечает, что отрицательная

динамика экономики в отчетном месяце связана с показателями промышленного производства (-0,1%) и инвестиций (-1,4%). Напомним, что по

итогам года Правительство ждет увеличения ВВП страны на 3,4% после повышения на 4,3% в 2011 году. Цены на нефть снизились в апреле, что

непосредственным образом отразилось на динамике отечественной экономики в отчетном месяце. Судя по всему, снижение ВВП в месячном

выражении продолжится и в мае, что приведет к замедлению экономики России по итогам I квартала, и подобный факт, естественно, не говорит в

пользу нашей страны.

Профицит торгового баланса России в апреле составил 21,1 млрд. долл., увеличившись на 12,2% относительно этого же месяца прошлого года и на

0,5% по сравнению с мартовским значением. По итогам января-апреля зафиксирован рост показателя на 21,8% до 81,5 млрд. долл. Объем экспорта

из страны вырос за первые 4 месяца года на 14,1% до 181,6 млрд. долл., величина импорта увеличилась на 8,5% до 100,1 млрд. долл.

■ Вторая по объему добычи российская нефтяная компания ОАО «ЛУКОЙЛ» опубликовала вчера отчетность по US GAAP за I квартал 2012 года. Чистая

прибыль концерна в отчетном периоде составила 3,789 млрд. долл., что на 7,7% превышает результат в аналогичном периоде прошлого года. При

этом аналитики ожидали сокращения показателя из-за роста пошли и налогов. Выручка «ЛУКОЙЛа» за год увеличилась на 19% до 35,261 млрд. долл.,

объем добываемой нефти снизился на 1,9% до 22,395 млн. тонн, производство газа выросло на 13,6% до 5,272 млрд. кубометров. Компания

объясняет удачные финансовые результаты за I кварталом ростом цен на углеводороды, но отмечает существенный рост затрат. 

Вице-президент «ЛУКОЙЛа» Л.Федун, комментируя отчетность, сообщил, что в следующем году он ожидает существенного роста дивидендов,

передает «Интерфакс». Напомним, что принятая компанией стратегия развития предусматривает рост доли прибыли, направляемой на выплаты, с 23-

25% до 30%, а в перспективе и до 40%. Также г-н Федун сказал, что топ-менеджмент «ЛУКОЙЛа» продолжает выкуп его акций с рынка, и объемы

этого buy-back будут известны в середине года.

■ Пресс-служба одной из ведущих отечественных нефтедобывающих компаний ОАО «ТНК-BP» объявила о том, что М.Фридман, занимавший пост

главного ее главного управляющего директора в течение 3,5 лет, подал в отставку со своего поста. Источник, близкий к руководству консорциума AAR,

владеющего 50% акций «ТНК-BP», сообщил агентству «Прайм» о том, что это решение вызвано «агрессивным поведением» другого акционера

компании – британской BP. Напомним, что конфликт из-за определения степени влияния между двумя сторонами с разной степенью напряженности

длится 4 года, за которые AAR и BP несколько раз публично грозились подать друг другу судебные иски. В прошлом году, когда консорциум из

«Альфы Групп», Access и «Реновы» заблокировал альянс «Роснефти» и BP конфликт, казалось, достиг своего пика и пошел на убыль, но сейчас,

похоже, споры разгораются с новой силой. Будущее «ТНК-BP» покрыто туманом, и, вероятно, стороны продолжат «выяснять отношение» в

ближайшем будущем, что не идет на пользу компании, омрачая ее перспективы.

Российский фондовый рынок весь понедельник провел в «зеленой зоне», начав торги уверенным ростом более чем на 1,5%, и лишь в конце рабочего

дня снизившись от достигнутых отметок под давлением пессимизма в Европе. Начатый в середине прошлой недели отскок от двухлетних минимумов

продолжается, но говорить о его переходе в устойчивый рост пока не приходится. Да, отечественные инвесторы при поддержке позитивных новостей

из Греции и дорожающей нефти вчера вновь настроились на покупки, но в глобальном плане в текущем состоянии мировой экономики ничего не

изменилось, и в любой момент на биржи может обрушиться новый потто негатива. Поэтому переоценивать текущий отскок не стоит, последние

события в Испании подтвердили страхи инвесторов, и пробить сопротивление в 1320 пунктов по индексу ММВБ «быкам» будет очень трудно.

По итогам вчерашней основной сессии индекс ММВБ вырос на 0,71% до 1290,72 пунктов, индекс РТС прибавил 0,35%, составив на закрытие 1277,15

пунктов. Лидером роста на объединенной бирже стал вчера «ЛУКОЙЛ» (+1,68%), подъем которого спровоцировал удачный отчет и заявления о

дивидендах. Также дорожали в понедельник бумаги «Газпрома» (+0,85%), «Сургутнефтегаза» (+0,89%), «Распадской» (+2,64%) и «МТС» (+4,27%).

Хуже рынка торговался весь день «Норильский Никель» (+0,06%), переживающий прошедшее в четверг закрытие реестра.

Сегодня, на наш взгляд, особой активности на российском рынке акций мы не увидим. «Быки» постараются закрепиться в коридоре 1290-1300

пунктов по индексу ММВБ, и, скорее всего, их попытка обернется удачей, но оснований для резкого подъема сейчас нет.
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Выходной на американских биржах заметно ограничил в понедельник активность на европейских площадках, большую часть дня тамошние индексы

FTSE (+0,09%), DAX (-0,26%), CAC (-0,16%), MIB (-0,74%) и IBEX (-2,17%) провели в боковом дрейфе в небольшом плюсе, и лишь в конце торгов они

немного снизились. Ситуация в Испании выходит на место главного раздражителя «быков», и экономические проблемы страны в последнее время

лишь усиливаются. Вчера на биржи вылилась очередная порция испанского негатива, и даже оптимистичные заявления премьер-министра М.Рахоя

не смогли добавить инвесторам уверенности. Перспективы Испании, а вместе с ней и всей Европы, покрыты туманом, и о стабильности как в

экономике, так и на финансовых рынках, речи по-прежнему не идет. Рыночные доходности по испанским 10-летним облигациям в понедельник

взлетели на 0,3 п.п. до максимальных за полгода 6,5% годовых, котировки проблемного Bankia рухнули на 13,38%, а новости из Испании не дали

развернуться продолжению отскока европейских индикаторов.

Бразильский BOVESPA (+1,38%) проигнорировал вялую динамику на европейских площадках и завершил торги понедельника в солидном плюсе,

вдохновившись ростом цен на сырьевом рынке. Азиатские индикаторы сегодня также преимущественно растут, намереваясь третий день подряд

завершить в «зеленой зоне». Не самые удачные публикации из Японии затмили слухи о том, что китайские власти готовы «влить» в экономику страны

1-2 трлн. юаней (160-310 млрд. долл.) для стимулирования ее роста. 

■ Ситуация в Европе продолжает оставаться в центре внимания инвесторов всей планеты, в последние дни вакантное после установления

временного спокойствия в Греции место главного поставщика негатива на биржи прочно заняла Испания, передает Reuters. В пятницу, напомним,

наиболее развитая в экономическом плане автономная области страны – Каталония обратилась за помощью к Правительству, объясняя свое

критическое положение необходимостью совершать выплаты по долгу. Вместе с тем, испанская экономика по-прежнему находится в кризисе,

банковский сектор близок к коллапсу, а социальная напряженность нарастает. Премьер-министр Испании М.Рахой вчера прокомментировал

ситуацию в стране. По его словам, состояние Каталонии далеко от кризиса, но регион испытывает серьезные трудности с ликвидностью. При этом он

заверил рынки в том, что Правительство не допустит банкротства ни одной испанской автономной области. Кроме того, Рахой сообщил, что Испания в

текущий «крайне сложный момент» продолжит осуществлять реформы для того, чтобы сделать экономику страны конкурентоспособной, а Европа, в

свою очередь, должна предпринимать соответствующие шаги со своей стороны для стабилизации ситуации.

Источник агентства Reuters, близкий к Правительству Испании сообщил о том, что один из крупнейших банков страны Bankia, на прошлой неделе

обратившийся за финансовой помощью, может получить 19 млрд. евро в обмен на свои акции. При этом государство получит эти деньги от ЕЦБ,

используя свои облигации в качестве залога. Рахой, комментируя эту информацию, заявил, что решение по поводу спасения Bankia еще не принято, и

участие ЕЦБ в этом процессе не предполагается. Он подчеркнул, что помощь банку не отразится с негативной стороны на величине дефицита

бюджета Испании, а также призвал Еврозону к дозволению прямой рекапитализации банков региона из средств механизмов спасения.

Между тем, очередной долговой аукцион провела в понедельник Италия. Страна привлекла все запланированные 3,5 млрд. евро за счет выпуска 2-

хлетних облигаций, а также продала бонды со сроками погашения в 2016 и 2017 годах на общую сумму в 751 млн. евро. Средняя доходность по 2-

хлетним бумагам составила максимальные с прошлого декабря 4,037% годовых против 3,36% в месяц назад. На этой неделе Италия проведет еще 2

крупных размещения, а на следующей семидневке она впервые выпустит привязанные к инфляции облигации. 

■ Ряд статистических показателей опубликовало сегодня утром Министерство экономики Японии. Объем розничных продаж в стране в апреле этого

года вырос на 5,8% в годовом выражении после увеличения на 10,3% в прошлом месяце. Аналитики прогнозировали повышение показателя на 6,3%.

Столь внушительные темпы розничных продаж в Японии в последние два месяца связаны с низкой базой для сравнения в прошлом году, когда

экономику страны подкосила памятная природная катастрофа.

Уровень безработицы в Японии в апреле неожиданно вырос с 4,5% до 4,6%, тогда как аналитики прогнозировали сохранение показателя на прежнем

уровне. Это значение является для безработицы наибольшим за 4 месяца, но делать из этого далеко идущие выводы не стоит.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы

из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей,

не содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Фирсова Елена                 (81368) 55-222

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

29 мая 2012 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

v_lobov@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Орлова Юлия                         (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

www.dohod.ru

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                     (доб. 335)

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

И.о. начальника отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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