
28 May 2012 Индикаторы  рынка облигаций

Стр.1 из 6

Прогноз
Сегодня индекс ММВБ продолжит консолидацию над поддержкой 1280 
пунктов. При этом более вероятным сценарием на ближайшие дни считаем 
продолжение отскока наверх.

Рынок акций
В пятницу, 25 мая, после незначительного снижения на открытии индекс 
ММВБ развернулся наверх и попытался продолжить отскок наверх, в моменте 
поднимаясь до 1295 пунктов. Однако сохраняющаяся неопределенность 
глобальной конъюнктуры демотивировала быков, и к середине сессии индекс 
вернулся на нейтральную территорию, к поддержке 1280 пунктов, над которой 
и консолидировался до конца дня, на закрытие составив 1281,6 пункта (-0,22 
%).

В лидерах роста акции Распадской, также отскочили многие бумаги сектора 
электроэнергетики, котировки акций ОГК (кроме ОГК-2) и ИнтерРАО выросли 
на 5 – 6 %. Из наиболее ликвидных бумаг лучше рынка были акции Газпром, 
Северсталь, Уралкалий. Среди аутсайдеров котировки ГМК Норильский Никель, 
Роснефти и обычки Сбербанка, потерявшие 2 – 2,5 %.

Среди новостей, оказавших давление на рынки в пятницу, отметим обращение 
Каталонии к правительству Испании за помощью в рефинансировании долга. 
В то же время, представитель министерства финансов Германии заявил, что 
перенос выплаты очередного транша помощи Греции (МВФ отложил отправку 
очередной миссии, оценивающей выполнение договоренностей, до новых 
выборов, которые состоятся 17 июня) не создает проблем, так как Греция не 
нуждается во внешнем финансировании до конца полугодия. Это заявление 
подтверждает наше предположение о том, что быстрой развязки ситуации с 
Грецией ожидать не следует.

Американские индексы в пятницу завершили день в минусе, несмотря 
на неожиданный рост индекса потребительского доверия Мичиганского 
университета в мае до максимума с осени 2007 года. Соцопросы, 
опубликованные в Греции в выходные, показывают, что партии Новая 
Демократия и ПАСОК, выступающие за выполнение договоренностей с ЕС 
и МВФ, по состоянию на данный момент набирают достаточно голосов для 
формирования правительства.

В Азии фондовые индексы преимущественно на положительной территории. 
В США фьючерсы в однопроцентном плюсе, отыграв пятничное снижение. 
Нефть Brent с утра поднялась выше 107 долл./барр. В США сегодня выходной 
(День Памяти), что снизит торговую активность на мировых рынках. Ожидаем, 
что сегодня индекс ММВБ продолжит консолидацию над поддержкой 1280 
пунктов. При этом более вероятным сценарием на ближайшие дни считаем 
продолжение отскока наверх. 
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1281,60 -0,22% 0,80%

РТС 1272,69 -1,14% -1,30%

MSCI Russia 676,019 -0,88% -0,84%

MSCI EM 902,13 0,00% -0,49%

S&P 500 1317,82 -0,22% 1,74%

DJI 12454,83 -0,60% 0,69%

FTSE 100 5351,53 0,03% 1,59%

DAX 30 6339,94 0,38% 1,10%

NIKKEI 225 8580,39 0,20% -0,36%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2333,55 -0,74% -0,47%

VIX 21,76 1,02% -13,31%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,29 -0,79 -0,53

UST 10 YTM, % 1,75 -3,61 2,39

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,63 -0,01 0,04

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 357,56 -22,55 -42,72

Russia 30 YTM, % 4,25 0,04 -0,03

Russia 5Y CDS, б.п. 243,05 -1,11 1,89

Libor 3m USD, % 0,47 0,00 0,00

Libor 12m USD, % 1,07 0,00 0,02

USD/RUB NDF 3m, % 6,79 12,00 -23,00

USD/RUB NDF 12m, % 6,64 14,00 -22,00

RUB overnight, % 5,63 36,00 28,00

Mosprime 3m, % 6,99 1,00 -5,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 82,52 0,04% 1,35%

EUR/USD 1,2515 -0,16% -2,09%

USD/JPY 79,65 0,11% 0,81%

GBP/USD 1,5659 -0,06% -0,99%

AUD/USD 0,9754 -0,11% -0,89%

USD/CAD 1,0292 0,29% 0,70%

USD/CNY 6,3439 -0,01% 0,25%

корзина (EUR+USD)/RUB 35,65 0,59% 1,64%

USD/RUB ЦБ 31,62 0,78% 2,21%

EUR/RUB ЦБ 39,77 0,01% 0,96%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 90,86 0,22% -0,68%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 106,83 0,26% -0,29%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,568 -2,98% -6,35%

золото, USD/ун. (CME) 1570,4 0,00% -1,18%

серебро, USD/ун. (CME) 28,480 0,78% -0,70%
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Компания заинтересована в покупке вьетнамских активов
Норильский никель  обратился к совету директоров вьетнамской Asian Min-
eral Resources с просьбой отложить собрание акционеров, созываемое 
для рассмотрения конкурирующего предложения относительно покупки 
месторождения от Pala Investments Holdings, бывшего совладельца Мечела.

Напомним, что по предполагаемым условиям оферты цена акций составит 
порядка 0,11 канадского доллара за штуку, что соответствует оценке компании 
примерно в $22 млн. Выбор AMR между двумя вариантами нежелателен для 
Норильского никеля, заинтересованного в  наращивании добычи, тем более что 
крупных никелевых месторождений, доступных Норникелю, не так много.

ГМК Норильский никель

Компания выплатит дивиденды
Совет директоров ВСМПО-АВИСМА рекомендовал общему собранию 
акционеров выплату дивидендов в размере 26,52 руб. на акцию. Таким образом, 
дивидендная доходность акций составит примерно 0,5%. Общее собрание 
акционеров компании состоится 29 июня.

ВСМПО-АВИСМА

Дивидендов за 2011 г. не будет
Совет директоров ВМЗ рекомендовал общему собранию акционеров не 
объявлять и не выплачивать дивиденды по результатам 2011 г. Собрание 
состоится 26 июня 2012 г.

ВМЗ

Компании грозит срыв сделки с Flinders Mines
На состоявшемся 24 апреля 2012 г. заседании Арбитражного суда Челябинской 
области было рассмотрено исковое заявление Е.Егоровой, оспаривающей 
решение о покупке 100% акций австралийской Flinders Mines. По результатам 
заседания дело было отложено до 2 июля 2012 г. ввиду необходимости 
исследования поступивших от истца документов.

Соглашение ММК и Flinders Mines предусматривает завершение сделки к 30 
июня, в случае срыва сроков сделка, вероятно, также будет сорвана. На 30 мая 
назначен аппеляционный суд, в случае, если он не согласится снять с ММК 
обеспечительные меры, покупка австралийских активов может не состояться.

Акции Flinders Mines после принятия предложения ММК в ноябре 2011 г. выросли 
на 68,75% до 0,27 австралийского доллара за акцию. Напомним, что согласно 
предложению ММК одна акция железодобывающей компании оценивалась в 
0,3 австралийского доллара, что предполагало 87,5%-ную премию к цене акции 
на момент совершения предложения (0,16 австралийского доллара). К моменту 
предполагаемого совершения сделки 30 марта 2012 г. акции Flinders Mines 
выросли до 0,3 австралийского доллара за акцию, однако в результате начала 
судебного процесса, затормозившего сделку, к текущему моменту стоимость 
акций упала до 0,13 австралийского доллара за акцию.

Рынок не настроен на позитивное разрешение вопроса и оценивает австралийский 
актив значительно ниже, чем было предложено ММК. Таким образом, срыв 
сделки может быть воспринят более позитивно, нежели приобретение рисковых 
активов. Кроме того, отказ от покупки железорудных активов позволит ММК 
сконцентрироваться на снижении уровня долговой нагрузки.

ММК

ЗАлК переходит в собственность Украины
Решением апелляционного суда подтверждено требование Генпрокуратуры 
Украины вернуть  государству предприятие. Решение вступает в силу с 
момента вынесения; в случае неисполнения РУСАЛом требований украинского 
правительства через десять дней исполнительный процесс будет запущен 

РУСАЛ
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Акрон может выплатить дополнительные дивиденды в раз-
мере 46 руб.
Совет директоров Акрона рекомендовал выплатить дополнительные дивиденды 
в размере 46 рублей на акцию за прошлый год. Ранее компания уже выплачивала 
дивиденды за 9 месяцев 2011 года в размере 129 рублей на акцию. Таким 
образом, общие выплаты на акцию в 2011 году могут составить 175 рублей. 
Годовое собрание Акрона назначено на 28 июня, реестр для участия в собрании 
и получении дивидендов закрылся 11 мая.

Акрон

Суд заморозил дивиденды ВымпелКома 
Арбитражный суд Москвы запретил ВымпелКому исполнять решения годового 
собрания акционеров от 21 мая. Запрет действует до вступления в законную силу 
вердикта по иску Федеральной антимонопольной службы (ФАС) к акционеру 
ВымпелКома Telenor. В исполнительном листе суда говорится, что ВымпелКому 
запрещено выплачивать дивиденды за 2011 год, которые годовое собрание 
акционеров утвердило в размере 18,9 млрд. руб. Также суд запретил выводить 
из компании средства, предназначенные для выплаты дивидендов, в том числе 
на счета в зарубежных банках. Совету директоров и аудитору ВымпелКома 
запрещено реализовывать свои полномочия.

Закон об иностранных инвестициях предусматривает, что нерезидент, 
контролируемый иностранным государством (как Telenor — Норвегией) и 
уже владеющий более 25% голосующих акций российского стратегического 
предприятия, на всякое дальнейшее увеличение пакета должен заранее 
спрашивать согласие правительства. В феврале 2012 года Telenor увеличила 
свой пакет с 25,01 до 36,36% голосующих акций без разрешения комиссии 
по иностранным инвестициям при российском правительстве. В апреле ФАС 
обжаловала эту сделку в суде.

ВымпелКом

автоматически. Однако алюминиевый холдинг не планирует обжалование 
решения на более высоких уровнях.

Себестоимость алюминия, выпускаемого на ЗАлКе, выше цены металла на LME 
в силу высоких тарифов на электроэнергию. Существует вероятность отказа 
РУСАЛа от нерентабельного актива и востребование с Украины денежной 
компенсации в международных судах. Такой вариант развития при текущем 
уровне цен выглядит лучше с точки зрения влияния на консолидированные 
финансовые показатели РУСАЛа.
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

25 май 10:00 DE Индекс потребит. доверия GfK (GfK consumer sentiment) Июн 5,7 5,6 5,6 5,7

25 май 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. окончат. (U. of Michigan Conf, F) Май 79,3 77,8 77,8

25 май 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U. of Michigan Conf, A) Май 79,3 77,8 77,8

25 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 25 май. 123,1 124,5 124,4

25 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 25 май. 0,1 0,4

28 май 3:30 JP Расходы домохозяйств г/г, % (All household spending y/y) Апр 2,4 3,4

28 май 3:30 JP Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Апр 4,5 4,5

28 май 3:30 JP Соотношение новые вакансии / число соискателей (Job /applicants) Апр 0,77 0,76

28 май 3:50 JP Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Апр 6,3 10,3

29 май 4:00 DE Индекс потребит. цен предварит. м/м, % (CPI m/m P) Май -0,1 0,2

29 май 4:00 DE Индекс потребит. цен предварит. г/г, % (CPI y/y P) Май 2,0 2,1

29 май 10:00 DE Цены импорта м/м, % (Import prices m/m) Апр -0,3 0,7

29 май 10:00 DE Цены импорта г/г, % (Import prices y/y) Апр 2,6 3,1

29 май 17:00 US Индекс цен на жилье S&P/Case-Shiller 20 м/м, % (S&P/Case-Shiller 20 m/m) Мар -0,8

29 май 18:00 US Индекс потреб. доверия (Consumer confidence) Май 70,0 69,2

30 май 3:13 JP Индекс деловой активности в промышл. (PMI Manufacturing) Май 50,7

30 май 3:50 JP Пром. производство предварит. м/м, % (Industrial production m/m P) Апр 0,5 1,3

30 май 5:30 AU Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Апр 0,2 0,9

30 май 12:00 EZ Денежный агрегат М3 г/г, % (M3 money supply y/y) Апр 3,4 3,2

30 май 12:30 GB Потреб. кредитование, ₤ млрд. (BoE consumer credit) Апр 0,200 0,400

30 май 12:30 GB Чистое кредит-ие на покупку жилья, ₤ млрд. (Mortgage lending) Апр 0,900 1,000

30 май 12:30 GB Одобр. заявки на  жилищные кредиты, тыс. (Mortgage approvals) Апр 50,10 49,90

30 май 13:00 EZ Индекс экон. ожиданий (Economic Sentiment) Май 92,0 92,8

30 май 15:30 IN Денежный агрегат М3 2 нед.г/ 2 нед.г, % (M3 money supply) 13,4

30 май 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 26 май. -1,7

30 май 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 26 май. 3,8

30 май 16:30 CA Индекс цен производит. м/м, % (PPI m/m) Апр 0,2

30 май 16:30 CA Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Апр 0,9

30 май 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 26 май. -0,9

30 май 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 26 май. 2,7

30 май 18:00 US Незаверш. продажи жилья м/м, % (Pending home sales m/m) Апр 4,1

31 май 9:00 JP Заказы на строительство г/г, % (Construction orders y/y) Апр -0,3

31 май 9:00 JP Новое строительство г/г, % (Housing starts y/y) Апр 3,2 5,0

31 май 9:30 IN ВВП годовой г/г, % (GDP annual y/y) 8,5 8,4

31 май 9:30 IN ВВП г/г, % (GDP y/y) 4 кв. 6,1

31 май 10:00 GB Индекс цен на жилье Nationwide м/м, % (Nationwide house price m/m) Май 0,2 -0,2

31 май 10:00 GB Индекс цен на жилье Nationwide г/г, % (Nationwide house price y/y) Май -1,0 -0,9

31 май 10:00 DE Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Апр 0,8

31 май 10:00 DE Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Апр 0,2 2,3

31 май 10:45 FR Индекс цен производит. м/м, % (Producer prices m/m) Апр 0,2 0,5

31 май 10:45 FR Потреб. расходы м/м, % (Consumer spending m/m) Апр 0,3 -2,9

31 май 11:55 DE Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Май 6,8 6,8

31 май 11:55 DE Число безработных м/м, тыс. (Unemployment change m/m) Май -5,0 19,0

31 май 13:00 EZ Оценка индекса потребит. цен  г/г, % (CPI estimate y/y) Май 2,5 2,6

31 май 16:00 BR Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Апр -0,5

31 май 16:00 BR Пром. производство г/г, % (Industrial production y/y) Апр -2,1

31 май 16:30 CA Счет текущих операций, C$ млрд. (Current account) 1 кв. -11,00 -10,33

1 июн 10:30 IN Дефицит  торг. баланса, $ млрд. (Trade deficit) Апр 13,90

1 июн 11:48 FR Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Май 44,4 44,4

1 июн 11:53 DE Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Май 45,0 45,0

1 июн 11:58 EZ Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Май 45,0 45,0

1 июн 12:28 GB Индекс деловой активности в промышл. (PMI Manufacturing) Май 49,8 50,5

1 июн 13:00 EZ Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Апр 11,0 10,9

1 июн 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) до 25 май. 290,00

1 июн 16:00 BR ВВП кв/кв, % (GDP q/q) 1 кв. 0,3

1 июн 16:00 BR ВВП г/г, % (GDP y/y) 1 кв. 1,4

1 июн 22:00 BR Торговый баланс, $ млрд. (Trade balance) Май 0,880
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ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77* 0,16%
Polymetal International 13 июн 18 май $0,2 0,02%
Polyus Gold 28 май май $0,041 1,64%
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8 10,94%
Акрон 28 июн 11 май 46/175 14,71%
Алроса 30 июн 11 май 1,01 3,70%
АЛРОСА-Нюрба 15 июн 27 апр 500/6500 12,38%
Аптеки 36.6 20 июн 2 май
АФК Система 21 май 30 июн 0,28 1,23%
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,8081 3,92%
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,11 $0,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 3,21%
Башнефть 29 июн 15 май 99 99 6,23% 8,29%
Верофарм 19 июн 2 май 30,56 3,70%
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2 0,10% 1,04%
ВСМПО Ависма 29 июн 24 май 26,52 0,56%
ВТБ 8 июн 26 апр 0,00088 1,39%
Газпром 29 июн 10 май 8,97 5,44%
Газпром нефть 8 июн 24 апр 7,3 4,71%
Дорогобуж 3,91 26,87%
Красноярскэнергосбыт 4 июн 20 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Ленгазспецстрой 4 июн 28 апр 25600 23,33%
Лензолото 5 июн 30 апр 0/1100 1,7/278,2 13,71% 9,15%
Ленэнерго 20 июн 4 май Не выплачивать 1,5197884 0,00% 7,03%
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 24 июн 11 май 75 4,32%
М.Видео 22 июн 16 май 5,8 2,72%
Магнит 28 май 13 апр 13,59/18,26 0,50%
Мариэнергосбыт 15 май 9 апр 0,12629/0,61669 16,23%
МГТС 29 июн 10 май 46,98 9,77%
Мечел 29 июн 22 май 8,06 31,28 3,99% 16,09%
ММК 25 май 9 апр Не выплачивать 0,00%
МОСТОТРЕСТ 27 июн 17 май 7,1 3,84%
Мосэнерго 19 июн 12 май 0,03 1,84%
Мосэнергосбыт 20 июн 15 май 0,1341 23,75%
МРСК Ц 15 июн 7 май 0,01 1,41%
МРСК ЦП 22 июн 14 май
МТС 27 июн 10 май 14,71 6,32%
НБАМР 697/795 162,12/321,05 21,73% 16,67%
Нижегородская СК 16 май 9 апр 50,1715/162,556 44,15/156,6 15,71% 15,74%
Нижнекамскнефтехим 14 июн 26 апр 2,36 2,36 7,59% 10,31%
НЛМК 30 май 10 апр 0,60/2,0 3,30%
НМТП 15 июн 25 апр 0,0235 0,74%
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
НорНикель 29 июн 24 май 196 4,00%
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,15%
Пермская ЭСК 31 май 23 апр 7,265929 7,265929 11,87% 12,01%
Полюс Золото 25 май 18 апр 0/26,23 2,24%
Распадская 29 июн 17 май 0/5 7,25%
Роснефть 20 июн 4 май 3,45 1,73%
Ростелеком 14 июн 28 апр 4,6959 4,86 3,44% 5,15%
Самараэнерго 31 май 20 апр 0,172374664 0,172374664 26,52% 26,12%
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,18% 3,32%
Северсталь 28 июн 15 май 3,56/15,19 4,16%
Сургутнефтегаз 29 июн 14 май 0,9 2,14 3,39% 12,31%
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 6,50%
Тамбовская ЭСК 13 июн 8 май 0,064353972 0,064355397 32,16% 31,70%
Татнефть 29 июн 14 май 7,08 7,08 4,32% 7,95%
Таттелеком 27 апр 12 мар 0,01016 4,79%
ТГК-1 18 июн 2 май 0,000048741 0,57%
ТМК 26 июн 19 май 2,7 3,37%
ТНК-ВР 28 июн 14 май 9,96/13,36 9,96/13,36 15,37% 17,08%
Томская распределительная компания 0,003 0,032 0,69% 9,63%
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 87,68 3,46%
Транснефть 717 1,63%
Уралкалий 7 июн 26 апр 4,00/8,00 3,67%
Уралсиб 22 фев
ФосАгро 30 май 18 апр 32,5/57,5 17,13%
Х5 14 июн 17 май
Челябэнергосбыт 1 июн 26 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Э.ОН Россия 29 июн 14 май 0,057879788 2,54%
Энергосбыт Ростовэнерго 18 май 10 апр 0,10015 0,10015 18,21% 18,67%
Ютэйр 27 июн 11 май 0,25 1,23%
Ярославская ЭСК 25 май 19 апр 6,50848/11,58908 13,32%
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия

Доходность***
Компания

ДивидендыДата закрытия 
реестра

Дата 
собрания

Календарь годовых собраний акционеров
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