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Прогноз
C утра на российском рынке будут преобладать умеренно негативные 
настроения, индекс ММВБ может на время вернуться ниже 1280 пунктов. В 
то же время основным сценарием на ближайшие дни считаем продолжение 
осторожного отскока наверх от текущих уровней.

Рынок акций
В четверг, 24 мая, российский рынок акций продолжил волатильные колебания 
в районе годовых минимумов. Индекс ММВБ, открыв сессию ростом, через 
час резко развернулся вниз на фоне слабой статистики из Европы, и в моменте 
опускался до 1241,62 пункта, переписав, таким образом, локальный минимум, 
однако смог вернуться на положительную территорию, а ближе к вечеру еще 
одна волна покупок подняла его выше сопротивления 1280 пунктов: 1284,48 
пунктов (+2,22 %) на закрытие.

Лидировал нефтегазовый сектор по главе с акциями Татнефти и Сургутнефтегаза. 
Префы Транснефти, акции ЛУКОЙЛа и Газпрома также выглядели лучше 
рынка. Из других голубых фишек опережающими темпами росли котировки 
обыкновенных акций Сбербанка. Аутсайдером оставалась электроэнергетика, 
где продолжились распродажи в акциях ФСК ЕЭС и Холдинга МРСК. Вчера 
министр энергетики А. Новак сообщил журналистам, что министерство считает 
целесообразным объединение ФСК и МРСК, уточнив, что пока рано говорить, 
«будет ли это слияние, переход на одну акцию или просто управление».

Временное ухудшение настроений в первой половине вчерашней сессии 
спровоцировал целый ряд разочаровывающих статистических данных из 
Европы. Майские предварительные индексы деловой активности оказались 
преимущественно хуже ожиданий как в промышленности, так и в секторе 
услуг. В частности, для Еврозоны в целом Manufacturing PMI снизился с 45,9 до 
45,0, Services PMI снизился с 46,9 до 46,5  пунктов. В Германии Manufacturing 
PMI снизился с 46,2 до 45,0 пунктов, а индекс делового климата института Ifo 
упал с 109,9 до 106,9 – таким образом, немецкая экономика также не имеет 
иммунитета от замедления. Темпы снижения ВВП Великобритании в первом 
квартале были неожиданно пересмотрены с -0,2 % до -0,3 % кв/кв, из-за чего 
отрицательными стали и годовые темпы роста: -0,1 %, было 0%.

В США еженедельные данные по рынку труда оказались несущественно лучше 
ожиданий, количество первичных заявок осталось на уровне 370 тыс. Хуже 
ожиданий вышли данные по заказам на товары длительного пользования 
за апрель (+0,2 % при прогнозе +0,5 %). А без учета волатильной компоненты 
транспортных средств показатель снизился на 0,6 % при прогнозе роста на 0,9 
%.

Bloomberg сообщает со ссылкой на анонимных представителей банковского 
сектора Китая, что крупнейшие банки могут не выполнить план по выдаче 
кредитов из-за сокращения спроса на заемные средства. В частности, один 
из источников заявил, что, судя по снижению кредитования в апреле и мае, 
суммарный объем новых кредитов в 2012 году может составить 7 трлн. юаней 
при правительственной цели 8 – 8,5 трлн. Снижение спроса на кредиты может 
рассматриваться как еще один признак замедления экономики Китая.

В США накануне по итогам волатильной торговой сессии DJIA и S&P 500 смогли 
выйти на положительную территорию (+0,27 % и +0,14 % соответственно), NAS-
DAQ Composite закрывался в минусе (-0,38 %), сегодня фьючерсы снижаются. 
В минусе также большинство фондовых индексов в Азии, потери составляют 
в среднем 0,5 %. Цены на нефть Brent с вечера движутся в диапазоне 106 – 
107 долл./барр., некоторую поддержку им оказывает осложнившийся ход 
переговоров по иранской ядерной программе.

Полагаем, что с утра на российском рынке будут преобладать умеренно 
негативные настроения, индекс ММВБ может уйти ниже 1280 пунктов. В то же 
время, мы считаем, что история с Грецией далека от развязки, какой бы она 
ни была, и на этом фоне основным сценарием на ближайшие дни считаем 
продолжение осторожного отскока от текущих уровней наверх.
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1284,48 2,22% -0,26%

РТС 1287,43 1,83% -1,98%

MSCI Russia 682,05 2,12% -1,94%

MSCI EM 902,09 0,57% -2,03%

S&P 500 1320,68 0,14% 1,21%

DJI 12529,75 0,27% 0,70%

FTSE 100 5350,05 1,59% 0,22%

DAX 30 6315,89 0,48% 0,11%

NIKKEI 225 8563,38 0,08% -3,53%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2350,97 -0,53% -1,17%

VIX 21,54 -3,54% -12,05%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,30 0,79 0,28

UST 10 YTM, % 1,78 4,97 9,23

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,64 0,05 0,04

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 380,11 33,50 -7,95

Russia 30 YTM, % 4,21 -0,00 -0,06

Russia 5Y CDS, б.п. 244,16 14,66 9,66

Libor 3m USD, % 0,47 0,00 0,00

Libor 12m USD, % 1,07 0,00 0,12

USD/RUB NDF 3m, % 6,67 -10,00 -22,00

USD/RUB NDF 12m, % 6,50 -8,00 -29,00

RUB overnight, % 5,27 77,00 2,00

Mosprime 3m, % 6,98 0,00 9,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 82,49 0,31% 1,16%

EUR/USD 1,2535 -0,39% -1,24%

USD/JPY 79,56 0,15% 0,29%

GBP/USD 1,5669 -0,11% -0,79%

AUD/USD 0,9765 0,15% -1,26%

USD/CAD 1,0262 0,16% 0,67%

USD/CNY 6,3443 0,16% 0,31%

корзина (EUR+USD)/RUB 35,44 0,15% 1,73%

USD/RUB ЦБ 31,38 1,02% 1,31%

EUR/RUB ЦБ 39,77 0,07% 1,11%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 90,66 0,85% -2,05%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 106,55 0,94% -0,87%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,647 -3,29% 2,04%

золото, USD/ун. (CME) 1570,4 0,00% -0,16%

серебро, USD/ун. (CME) 28,260 1,84% 0,96%
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Компания отчиталась за 1кв2012
Северсталь опубликовала консолидированные результаты по итогам 1кв2012. 
Доначисление резервов по запасам Российской стали привело к снижению 
выручки в 1кв2012 относительно 4кв2011. Кроме того, компания показала 
снижение рентабельности EBITDA и операционной прибыли, в том числе в связи 
с разовыми факторами, касающимися изменения в запасах Российской стали 
($56,7). Показатели Северсталь Интернешнл улучшились относительно прошлого 
квартала благодаря росту спроса на рынке США. Дивизион Северсталь Ресурс, 
на показателях которого в 4кв2011 отразились разовые факторы не финансового 
характера, в силу незначительного снижения цен на железную руду и коксующий 
уголь завершил 1кв2012 на уровне предыдущего квартала. Выделение Norgold 
сказалось на меньшем сокращении чистой прибыли по сравнению со снижением 
показателя EBITDA.

Основные финансовые результаты, $ млн.

1кв2012 1кв2011 Изм. 4кв2012 Изм.

Выручка 3679 3483 5,6% 3727 -1,3%

Себестоимость продаж 2816 2382 18,2% 2928 -3,8%

Валовая прибыль 863 1101 -21,6% 799 8,0%

Валовая маржа 23,5% 31,6% -8,1 п.п. 21,4% +2,1 п.п.

EBITDA 562 798 -29,6% 767 -26,7%

Маржа EBITDA 15,3% 22,9% -7,6 п.п. 20,6% -5,3 п.п.

Операционная прибыль 386 643 -40,0% 598 -35,5%

Маржа операционной прибыли 10,5% 18,5% -8 п.п. 16,0% -5,5 п.п.

Чистая прибыль 427 519 -17,7% 463 -7,8%

Маржа чистой прибыли 11,6% 14,9% -3,3 п.п. 12,4% -0,8 п.п.

Источник: данные компании

Соотношение чистого долга к показателю EBITDA Северстали на конец 1кв2012 
составляет 1,1 при пороге в 1,5. Компания снизила уровень капитальных затрат 
в 1кв2012 до $278, однако в планах руководства на 2012 г. сохранение уровня 
инвестиций, сопоставимого 2011 г.

Невысокие показатели Северстали по итогам квартала не стали новостью для 
пессимистично настроенного рынка. Компания выглядит достаточно стабильно 
относительно конкурентов и отличается низким уровнем долговой нагрузки. 
Вероятно, снижение показателей относительно прошлого квартала и г-к-г 
существенно не скажется на акциях Северстали. Во втором квартале металлурги 
ждут восстановления спроса на продукцию отрасли в связи с сезонным 
увеличением строительных работ. Вероятно, результаты 2кв2012 могут оказаться 
несколько лучше, однако затянувшийся кризис в отрасли все еще давит на 
котировки акций металлургических компаний.

Напомним, что по итогам 1кв2012 компания планирует выплату дивидендов в 
размере 4,07 руб. на акцию ($0,13). Дата отсечки – 15 мая 2012 г., общее собрание 
акционеров состоится 28 июня.

Северсталь

Компания планирует  покупку месторождения во Вьетнаме
ГМК Норильский никель планирует выставить оферту акционерам вьетнамской 
Asian Mineral Resources, разрабатывающей медно-никелевое месторождение 
Ban Phuc. Оферта предусматривает 69%-ную премию к средневзвешенной цене 
акций вьетнамской компании на TSX Venture Exchange за 20 дней. Планируемая 
цена составит порядка 0,11 канадского доллара за акцию, что соответствует 
оценке компании примерно в $22 млн.

После неудачи с получением лицензии на разработку Еланского и Елкинского 
месторождений Норильский никель особенно заинтересован в перспективных 
вьетнамских активах.

ГМК Норильский никель
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Компания выплатит дивиденды
Норильский никель выплатит дивиденды по результатам 2011 г. в размере 196 
руб. на акцию. Дата отсечки – 24 мая, общее собрание акционеров состоится 29 
июня. Дивидендная доходность акций Норильского никеля составляет порядка 
4%.

ГМК Норильский никель
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

24 май 3:30 JP Индекс потребит. цен г/г, % (National CPI y/y) Апр 0,4 0,5

24 май 3:30 JP Индекс потребит. цен базовый г/г, % (National CPI y/y) Апр 0,2 0,1 0,2

24 май 3:30 JP Индекс потребит. цен в Токио г/г, % (Tokyo CPI y/y) Май -0.5 -0,3

24 май 3:30 JP Индекс потребит. цен базовый в Токио г/г, % (Tokyo CPI y/y) Май -0.8 -0,6 -0,5

24 май 10:00 DE ВВП окончат. кв/кв, % (GDP q/q F) 1 кв. 0,5 0,5

24 май 10:00 DE ВВП окончат. г/г, % (GDP y/y F) 1 кв. 1,7 1,7

24 май 10:58 FR Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Май 44,4 47,0 46,9

24 май 10:58 FR Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Май 45,2 45,7 45,2

24 май 11:28 DE Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Май 45,0 47,0 46,2

24 май 11:28 DE Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Май 52,2 52,0 52,2

24 май 11:58 EZ Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Май 45,0 46,0 45,9

24 май 11:58 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Май 46,5 46,9 46,9

24 май 11:58 EZ Индекс деловой активности композитн. предварит. (PMI Composite A) Май 45,9 46,5 46,7

24 май 12:00 DE Индекс экон. ожиданий IFO (IFO expectations) Май 100,9 102,0 102,7

24 май 12:00 DE Индекс делового климата IFO (IFO business climate) Май 106,9 109,4 109,9

24 май 12:00 DE Индекс текущих условий IFO (IFO current conditions) Май 113,3 117,4 117,5

24 май 12:30 GB ВВП пересмотр. кв/кв, % (GDP q/q P) 1 кв. -0.3 -0,2 -0,2

24 май 12:30 GB ВВП пересмотр. г/г, % (GDP y/y P) 1 кв. -0.1

24 май 16:00 BR Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Апр 6,0 6,2 6,2

24 май 16:30 US Заказы на товары длит. польз. м/м, % (Durable goods orders m/m) Апр 0,2 0,5 -3,9 -3,7

24 май 16:30 US Заказы на тов. длит. польз. без. трансп. м/м, % (Durable goods ex transp) Апр -0.6 0,9 -1,3 -0,8

24 май 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 19 май. 370 370 370 372

24 май 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 12 май. 3,260 3,250 3,265 3,289

24 май 17:30 BR Счет текущих операций, $ млрд. (Current account) Апр -5.403 -4,2 -3,3

24 май 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 18 май. 77 76 61

25 май 10:00 DE Индекс потребит. доверия GfK (GfK consumer sentiment) Июн 5,6 5,6

25 май 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) до 18 май. 291,80

25 май 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. окончат. (U. of Michigan Conf, F) Май 77,8 77,8

25 май 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U. of Michigan Conf, A) Май 77,8 77,8

25 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 18 май. 124,5

25 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 18 май. 0,4

28 май 3:30 JP Расходы домохозяйств г/г, % (All household spending y/y) Апр 2,4 3,4

28 май 3:30 JP Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Апр 4,5 4,5

28 май 3:30 JP Соотношение новые вакансии / число соискателей (Job /applicants) Апр 0,77 0,76

28 май 3:50 JP Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Апр 6,3 10,3

29 май 4:00 DE Индекс потребит. цен предварит. м/м, % (CPI m/m P) Май 0,2

29 май 4:00 DE Индекс потребит. цен предварит. г/г, % (CPI y/y P) Май 2,1 2,1

29 май 17:00 US Индекс цен на жилье S&P/Case-Shiller 20 м/м, % (S&P/Case-Shiller 20 m/m) Мар -0,2 -0,8

29 май 18:00 US Индекс потреб. доверия (Consumer confidence) Май 70,0 69,2

30 май 3:13 JP Индекс деловой активности в промышл. (PMI Manufacturing) Май 50,7

30 май 3:50 JP Пром. производство предварит. м/м, % (Industrial production m/m P) Апр 0,5 1,3

30 май 5:30 AU Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Апр 0,2 0,9

30 май 12:00 EZ Денежный агрегат М3 г/г, % (M3 money supply y/y) Апр 3,4 3,2

30 май 12:30 GB Потреб. кредитование, ₤ млрд. (BoE consumer credit) Апр 0,400

30 май 12:30 GB Чистое кредит-ие на покупку жилья, ₤ млрд. (Mortgage lending) Апр 1,000

30 май 12:30 GB Одобр. заявки на  жилищные кредиты, тыс. (Mortgage approvals) Апр 49,90

30 май 13:00 EZ Индекс экон. ожиданий (Economic Sentiment) Май 92,5 92,8

30 май 15:30 IN Денежный агрегат М3 2 нед.г/ 2 нед.г, % (M3 money supply) 13,4

30 май 16:30 CA Индекс цен производит. м/м, % (PPI m/m) Апр 0,2

30 май 16:30 CA Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Апр 0,9

31 май 9:00 JP Заказы на строительство г/г, % (Construction orders y/y) Апр -0,3

31 май 9:00 JP Новое строительство г/г, % (Housing starts y/y) Апр 3,2 5,0

31 май 10:45 FR Индекс цен производит. м/м, % (Producer prices m/m) Апр 0,2 0,5

31 май 10:45 FR Потреб. расходы м/м, % (Consumer spending m/m) Апр -0,8 -2,9

31 май 11:55 DE Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Май 6,8 6,8

31 май 11:55 DE Число безработных м/м, тыс. (Unemployment change m/m) Май -10,0 19,0

31 май 13:00 EZ Оценка индекса потребит. цен  г/г, % (CPI estimate y/y) Май 2,6 2,6



research@bfa.ru     www.bfa.ru

25 мая 2012 Ежедневный обзор: рынок акций

 Стр.5 из 6

ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77* 0,16%
Polymetal International 13 июн 18 май $0,2 0,02%
Polyus Gold 28 май май $0,041 1,64%
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8 9,16%
Акрон 28 июн 11 май 0,00/129 10,84%
Алроса 30 июн 11 май 1,01 3,70%
Аптеки 36.6 20 июн 2 май
АФК Система 21 май 30 июн 0,28 1,24%
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,8081 3,92%
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,11 $0,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 3,18%
Башнефть 29 июн 15 май 99 99 6,23% 8,29%
Верофарм 19 июн 2 май 30,56 3,70%
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2 0,10% 1,04%
ВСМПО Ависма июн май 26,5 0,56%
ВТБ 8 июн 26 апр 0,00088 1,39%
Газпром 29 июн 10 май 8,97 5,44%
Газпром нефть 8 июн 24 апр 7,3 4,71%
Дорогобуж 3,91 26,80%
Красноярскэнергосбыт 4 июн 20 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Ленгазспецстрой 4 июн 28 апр 25600 23,55%
Лензолото 5 июн 30 апр 0/1100 1,7/278,2 13,84% 9,23%
Ленэнерго 20 июн 4 май Не выплачивать 1,5197884 0,00% 7,03%
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 24 июн 11 май 75 4,32%
М.Видео 22 июн 16 май 5,8 2,72%
Магнит 28 май 13 апр 13,59/18,26 0,50%
Мариэнергосбыт 15 май 9 апр 0,12629/0,61669 16,23%
МГТС 29 июн 10 май 46,98 9,77%
Мечел 29 июн 22 май 8,06 31,28 3,99% 16,09%
ММК 25 май 9 апр Не выплачивать 0,00%
МОСТОТРЕСТ 27 июн 17 май 7,1 3,84%
Мосэнерго 19 июн 12 май 0,03 1,84%
Мосэнергосбыт 20 июн 15 май 0,1341 23,75%
МРСК Ц 15 июн 7 май 0,01 1,41%
МРСК ЦП 22 июн 14 май
МТС 27 июн 10 май 14,71 6,32%
НБАМР 697/795 162,12/321,05 21,94% 16,83%
Нижегородская СК 16 май 9 апр 50,1715/162,556 44,15/156,6 15,71% 15,74%
Нижнекамскнефтехим 14 июн 26 апр 2,36 2,36 7,59% 10,31%
НЛМК 30 май 10 апр 0,60/2,0 3,30%
НМТП 15 июн 25 апр 0,0235 0,74%
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
Новороссийское морское пароходство 2 2
НорНикель 29 июн 24 май 196 4,00%
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,17%
Пермская ЭСК 31 май 23 апр 7,265929 7,265929 11,87% 12,01%
Полюс Золото 25 май 18 апр 0/26,23 2,24%
ПСК 1,261 1,261 9,15% 15,57%
Распадская 0/5 7,61%
Роснефть 20 июн 4 май 3,45 1,73%
Ростелеком 14 июн 28 апр 4,6959 4,86 3,44% 5,15%
Самараэнерго 31 май 20 апр 0,172374664 0,172374664 26,52% 26,12%
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,18% 3,32%
Северсталь 28 июн 15 май 3,56/15,19 4,16%
Сургутнефтегаз 29 июн 14 май 0,9 2,14 3,39% 12,31%
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 6,56%
Тамбовская ЭСК 13 июн 8 май 0,064353972 0,064355397 32,16% 31,70%
Татнефть 29 июн 14 май 7,08 7,08 4,32% 7,95%
Таттелеком 27 апр 12 мар 0,01016 4,79%
ТГК-1 18 июн 2 май 0,000048741 0,57%
ТМК 26 июн май 2,7 3,33%
ТНК-ВР 28 июн 14 май 9,96/13,36 9,96/13,36 15,37% 17,08%
Томская распределительная компания 0,003 0,032 9,41%
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 87,68 3,46%
Транснефть 717 1,60%
Уралкалий 7 июн 26 апр 4,00/8,00 3,67%
ФосАгро 30 май 18 апр 32,5/57,5 17,29%
Х5 14 июн 17 май
Челябэнергосбыт 1 июн 26 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Э.ОН Россия 29 июн 14 май 0,057879788 2,54%
Энергосбыт Ростовэнерго 18 май 10 апр 0,10015 0,10015 18,21% 18,67%
Ютэйр 27 июн 11 май 0,25 1,23%
Ярославская ЭСК 25 май 19 апр 6,50848/11,58908 13,32%
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия

Доходность***
Компания

ДивидендыДата закрытия 
реестра

Дата 
собрания

Календарь годовых собраний акционеров
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либо полностью отказаться от ее освещения. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и его сотрудники могут инвестировать, 
выступать маркет-мейкером или совершать иные сделки в качестве принципала с инвестиционными инструментами, упомянутыми 
в настоящем отчете. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» проводит внутреннюю политику, направленную на предотвращение 
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