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Рыночные обзоры

Рынок набрался сил для отскока

Торговая сессия 24 мая завершится ростом в пределах 1,2-1,5% по индексу ММВБ

Торги 24 мая на российском рынке акций во второй половине дня развернулись в направлении роста после
сильной коррекции к минимумам октября 2011 года. Опуститься ниже уровня в 1245 пунктов индекс
ММВБ не смог. Покупатели перехватили инициативу у продавцов и стали активно подбирать
подешевевшие бумаги. 

Ближе ко времени публикации макростатистики из США рост основных индексов замедлился. В 16:30 мск вышли
данные по количеству первичных обращений за пособиями по безработице, которые за прошлую неделю составили
370 тыс., как и ожидалось. Заказы на товары длительного пользования выросли в апреле на 0,2% (м/м), в то время
как предполагалось повышение на 0,5%. Но, несмотря на то, что данные по заказам вышли хуже ожидаемых
значений, российский рынок акций попытался вновь продолжить движение вверх.

Среди сегодняшних корпоративных новостей отмечу выход финансовых результатов Верофарма по МСФО за 2011
год. Как и ожидалось, отчетность оказалась сильной. Выручка выросла на 18%, до 6,348 млрд руб. При этом
компания достаточно эффективно работала с издержками, благодаря чему доля коммерческих,
общехозяйственных и административных расходов снизилась до 38,6%. В связи с этим показатель EBITDA
увеличился на 21,3%, до 2,007 млрд руб., а чистая прибыль выросла на 42,5%, до 1,78 млрд руб., что связано с
повышением процентных доходов и сокращением процентных расходов. Отчетность позитивна для котировок
Верофарма, а в настоящее время компания торгуется со значительным дисконтом по EV/S и EV/EBITDA к
аналогам.

Отчетность по МСФО сегодня представила и Северсталь, которая сообщила о своих результатах за 1-й квартал
текущего года. Компания продемонстрировала определенное снижение показателей. Причиной этого послужила
довольно негативная динамика цен и спроса на металлопродукцию. При этом зарубежный сегмент показывает
неплохие результаты, а долговая нагрузка Северстали осталась на вполне комфортном уровне: коэффициент
NetDebt/EBITDA составил 1,5х. Целевая цена акций Северстали — 540 руб.

Отмечу также, что сегодня состоится закрытие реестра акционеров Русгидро для участия в годовом общем
собрании акционеров, намеченном на 29 июня 2012 года. Размер дивидендов на одну акцию предполагает
0,00789317 руб.

На 17:50 индекс ММВБ прибавлял 1,53% (1275,8 пункта), РТС рос на 1,12% (1278,39 пункта). Повышенным
спросом пользовались акции Татнефти (+4,36%), ТМК (+4,22%), Сбербанка (+2,42%), М.Видео (+2,39%) и ТГК-13
(+5,95%). 

К вечеру внешний фон выглядит довольно оптимистично. Европейские площадки пребывают в «зеленой зоне»,
биржи США открылись в небольшом плюсе, однако сразу опустились ниже нулевого меридиана. Котировки
черного золота растут: нефть марки Brent прибавляет 0,75%, торгуясь на уровне $106,36 за баррель. Также
демонстрируют движение вверх фьючерсы на американские индексы. 

Полагаю, что торговая сессия 24 мая завершится ростом ведущих индексов в пределах 1,2 -1,5% по индексу
ММВБ. Кроме того, при сохранении оптимистичных настроений на мировых площадках российский рынок может
начать торговую сессию 25 мая в небольшом плюсе. Индикатор настроения рынков Инвесткафе показывает 5
балла — нейтральное.
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