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Прогноз
Индекс ММВБ с утра, видимо, протестирует поддержку 1280 пунктов. Если она 
не устоит, возможен поход к минимуму прошлой недели.

Рынок акций
Во вторник, 22 мая, настроения на российском рынке были переменчивы. С 
утра на фоне роста индексов в Азии и цен на нефть наметилось продолжение 
отскока, индекс ММВБ поднялся выше 1300 пунктов, где некоторое время 
удерживался. Днем внешний негатив в виде снижения агентством Fitch 
долгосрочного рейтинга Японии сразу на две ступени (с АА до А+) и роста 
доходностей на аукционе векселей в Испании поколебал позиции оптимистов, 
но отступление оказалось недолгим, и завершал сессию индекс ММВБ вновь 
дрейфом вдоль отметки 1300 пунктов, на закрытие составив 1301,09 пунктов 
(+0,21 %).

В лидерах роста были акции Мечела, префы Транснефти. Акции Роснефти 
получили внутреннюю поддержку в виде сообщения о назначении И. Сечина 
главой правления компании. Также в качестве фактора поддержки для 
российского рынка в целом можно отметить вечерние заявления первого 
зампреда ЦБ РФ А. Улюкаева. Он сказал, что ЦБ РФ уже на этой неделе может 
возобновить РЕПО с акциями. Также Улюкаев отметил, что регулятор для 
защиты банковской системы в случае необходимости готов увеличивать свой 
баланс с помощью «российского эквивалента QE».

В США основные индексы после позитивного открытия, обусловленного, в том 
числе, неплохой статистикой по вторичному рынку недвижимости, большую 
часть сессии провели на положительной территории, однако распродажи в 
последний час торгов вернули их к уровням предыдущего закрытия. Итоговое 
изменение DJIA и S&P 500 составило сотые доли процента, Nasdaq Composite 
снизился на 0,29 % на фоне продолжающегося падения котировок Facebook.

Негативная статистика с утра опубликована в Японии, рост экспорта в апреле 
оказался меньше ожиданий (+7,9 % г/г против прогноза +11,8 %), а дефицит 
торгового баланса расширился до 6,5 млрд. иен. Банк Японии по итогам 
завершившегося сегодня заседания не стал вносить изменений ни в уровень 
ставок (0 – 0,1 %), ни в объем программы выкупа активов.

Также на мировые рынки вернулся пессимизм в отношении развития ситуации 
в Греции. Фондовые индексы в Азии теряют до 2 %, минусуют фьючерсы в США. 
Неблагоприятно складывается ситуация на валютном рынке: индекс доллара 
обновил январский максимум, пара евро доллар вернулась ниже 1,27 и близка 
к локальным минимумам. Укрепление доллара давит на сырьевые рынки, 
нефть Brent ниже 108 долл./барр.

Поводы для улучшения настроений могут появиться вечером на неформальном 
саммите Еврозоны. Впрочем, нельзя исключить, что европейские лидеры вновь 
ограничатся общими фразами. Индекс ММВБ с утра, видимо, протестирует 
поддержку 1280 пунктов, если она не устоит, возможен поход к минимуму 
прошлой недели.
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1301,09 0,21% -3,25%

РТС 1321,87 0,27% -5,63%

MSCI Russia 703,093 0,47% -4,47%

MSCI EM 919,28 0,64% -2,83%

S&P 500 1316,63 0,05% -1,05%

DJI 12502,81 -0,01% -1,02%

FTSE 100 5403,28 1,86% -0,63%

DAX 30 6435,60 1,65% 0,54%

NIKKEI 225 8729,29 1,10% -1,93%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2373,31 1,06% -0,06%

VIX 22,48 2,14% 2,32%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,29 0,41 1,65

UST 10 YTM, % 1,78 3,43 0,69

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,61 0,04 -0,07

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 389,43 -7,02 15,62

Russia 30 YTM, % 4,14 -0,17 -0,07

Russia 5Y CDS, б.п. 239,01 1,18 21,85

Libor 3m USD, % 0,47 0,00 0,10

Libor 12m USD, % 1,07 0,00 0,77

USD/RUB NDF 3m, % 6,48 -21,00 22,00

USD/RUB NDF 12m, % 6,39 -24,00 14,00

RUB overnight, % 5,25 -55,00 75,00

Mosprime 3m, % 7,04 -1,00 20,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 81,65 0,51% 0,33%

EUR/USD 1,2682 -1,01% -0,38%

USD/JPY 79,97 0,84% -0,25%

GBP/USD 1,5761 -0,42% -1,44%

AUD/USD 0,9795 -1,13% -1,42%

USD/CAD 1,0208 0,35% 1,41%

USD/CNY 6,3227 -0,07% 0,08%

корзина (EUR+USD)/RUB 35,01 -0,14% 1,71%

USD/RUB ЦБ 31,16 -0,75% 2,95%

EUR/RUB ЦБ 39,81 0,14% 2,05%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 91,66 -0,98% -2,47%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 108,41 -0,37% -3,41%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,707 3,76% 8,28%

золото, USD/ун. (CME) 1570,4 -1,15% 1,74%

серебро, USD/ун. (CME) 28,120 -1,06% 1,52%
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Совет директоров одобрил дивиденды
Совет директоров Газпрома одобрил выплату дивидендов за 2011 г. в количестве 
8,97 руб. на акцию - в соответствии с апрельской рекомендацией правления 
концерна.   Собрание акционеров состоится 29 июня, а реестр для участия в нем 
и получения дивидендов был закрыт 10 мая.

Газпром

ОГК-2 планирует допэмиссию на 39,9 млрд рублей
На совете директоров ОГК-2, проходившем 18 мая, было принято решение 
рекомендовать акционерам увеличить уставной капитал компании за счет 
размещения допэмиссии общим номиналом 39,9 млрд рублей. Размещение 110 
млрд дополнительных акций номиналом 0,3627 рубля за акцию планируется 
провести по открытой подписке.

Общий объем предлагаемой к размещению допэмиссии почти в два раза 
превышает размер уставного капитала ОГК-2, который по состоянию на  31 марта 
2012 г. составляет 21,52 млрд рублей. 

Предположительно допэмиссия проводится для финансирования масштабной 
инвестиционной программы ОГК-2.

ОГК-2

Аэрофлот может выплатить дивиденды за 2011 год в размере 
1,81 руб.
Крупнейшая авиакомпания России Аэрофлот может выплатить дивиденды за 
2011 год в размере 1,8081 рубля на одну акцию, что на 66% больше, чем в 2010 
году и предполагает дивидендную доходность на уровне 4,4%. Таким образом, 
компания может выплатить около 20% от чистой прибыли, тогда как в 2010 году 
Аэрофлот направил на выплату дивидендов 10% от чистой прибыли. Годовое 
собрание акционеров пройдет 25 июня 2012 года, дата закрытия реестра 
акционеров - 10 мая.

Аэрофлот

Дивиденды составят 9,96 руб. на акцию
Во вторник совет директоров ТНК-ВР Холдинг принял рекомендацию по 
дивидендам за второе полугодие 2012 г. Как мы и ожидали, окончательная 
цифра значительнониже той, которая соответствовала бы 100%-ной норме 
выплате прибыли. Своим акционерам ТНК-ВР Холдинг «доплатит» 9,96 руб. 
на обыкновенную и привилегированную акции. Реестр акционеров закрыт по 
состоянию на 14 мая, собрание акционеров состоится 28 июня.

ТНК-ВР Холдинг

Компания заключила договор на $110 млн.
ОАО АЛРОСА заключило договор на поставку в 2012 г. в Гохран России алмазов на 
сумму 4 млрд.руб. (до $110 млн., следует из сообщения компании). Поставщиками 
по договору могут быть как материнская компания, так и дочерние предприятия 
ОАО АЛРОСА-Нюрба, ОАО Алмазы Анабара и ОАО Севералмаз. Гохран России 
ежегодно приобретает у АЛРОСА значительные партии продукции для 
пополнения Госфонда России. В ситуации кризисных 2008-09 гг. закупки Гохрана 
в значительной степени помогли алмазному монополисту.

АЛРОСА
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

22 май 0:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 18 май. 1,482 0,950 6,571

22 май 0:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 18 май. -4.519 -0,471 -2,637

22 май 0:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 18 май. -0.235 -0,238 -1,570

22 май 3:50 JP Торговый баланс, млрд. иен (Trade balance total) Апр -520.3 -482,8 -82,6

22 май 3:50 JP Объем экспорта г/г, % (Exports y/y) Апр 7,9 12,7 5,9

22 май 3:50 JP Объем импорта г/г, % (Imports y/y) Апр 8,0 10,2 10,5

22 май 12:30 GB Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Апр 0,6 0,6 0,3

22 май 12:30 GB Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Апр 3,0 3,1 3,5

22 май 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 19 май. -1.7 -0,8

22 май 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 19 май. 3,8 4,5

22 май 16:00 BR Индекс потреб. цен за 1/2 мес. м/м, % (IPCA-15 - Extended National CPI m/m) Май 0,51 0,55 0,43

22 май 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 19 май. -0.9 -0,8

22 май 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 19 май. 2,7 3,7

22 май 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья, млн. (Existing home sales) Апр 4,62 4,60 4,48 4,47

22 май 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья м/м, % (Existing home sales m/m) Апр 3,4 3,1 -2,6 -2,8

23 май 6:30 JP Ставка Банка Японии (BoJP rate decision) - 0-0.1 0,10

23 май 12:00 EZ Счет текущих операций сезонно скоррект., млрд. евро (Current account sa) Мар 6,0 -1,3

23 май 12:00 EZ Счет текущих операций сезонно нескоррект., млрд. евро (Current account nsa) Мар 9,0 -5,9

23 май 12:30 GB Роз. продажи м/м, % (Retail sales m/m) Апр -0,8 1,8

23 май 12:30 GB Роз. продажи г/г, % (Retail sales y/y) Апр 1,0 3,3

23 май 16:30 CA Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Мар -0,2

23 май 18:00 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA home price m/m) Мар 0,3

23 май 18:00 US Индекс цен на жилье г/г, % (FHFA home price y/y) Мар 0,4

23 май 18:00 US Продажи нового жилья, млн. (New home sales) Апр 0,335 0,328

23 май 18:00 US Продажи нового жилья м/м, % (New home sales m/m) Апр -7,1

23 май 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 18 май. 0,950 2,128

23 май 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 18 май. -0,471 -2,797

23 май 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 18 май. -0,238 -0,969

23 май 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 18 май. 1,000

24 май 3:30 JP Индекс потребит. цен г/г, % (National CPI y/y) Апр 0,5

24 май 3:30 JP Индекс потребит. цен базовый г/г, % (National CPI y/y) Апр 0,1 0,2

24 май 3:30 JP Индекс потребит. цен в Токио г/г, % (Tokyo CPI y/y) Май -0,3

24 май 3:30 JP Индекс потребит. цен базовый в Токио г/г, % (Tokyo CPI y/y) Май -0,6 -0,5

24 май 10:00 DE ВВП окончат. кв/кв, % (GDP q/q F) 1 кв. 0,5

24 май 10:00 DE ВВП окончат. г/г, % (GDP y/y F) 1 кв. 1,7

24 май 10:58 FR Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Май 47,0 46,9

24 май 10:58 FR Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Май 45,7 45,2

24 май 11:28 DE Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Май 47,0 46,2

24 май 11:28 DE Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Май 52,0 52,2

24 май 11:58 EZ Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Май 46,0 45,9

24 май 11:58 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Май 46,9 46,9

24 май 11:58 EZ Индекс деловой активности композитн. предварит. (PMI Composite A) Май 46,5 46,7

24 май 12:00 DE Индекс экон. ожиданий IFO (IFO expectations) Май 102,0 102,7

24 май 12:00 DE Индекс делового климата IFO (IFO business climate) Май 109,4 109,9

24 май 12:00 DE Индекс текущих условий IFO (IFO current conditions) Май 117,4 117,5

24 май 12:30 GB ВВП пересмотр. кв/кв, % (GDP q/q P) 1 кв. -0,2 -0,2

24 май 12:30 GB ВВП пересмотр. г/г, % (GDP y/y P) 1 кв.

24 май 16:00 BR Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Апр 6,2 6,2

24 май 16:30 US Заказы на товары длит. польз. м/м, % (Durable goods orders m/m) Апр 0,5 -3,9

24 май 16:30 US Заказы на тов. длит. польз. без. трансп. м/м, % (Durable goods ex transp) Апр 0,9 -1,3

24 май 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 19 май. 370 370

24 май 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 12 май. 3,250 3,265

24 май 17:30 BR Счет текущих операций, $ млрд. (Current account) Апр -4,2 -3,3

24 май 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 18 май. 61

25 май 10:00 DE Индекс потребит. доверия GfK (GfK consumer sentiment) Июн 5,6 5,6

25 май 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. окончат. (U. of Michigan Conf, F) Май 77,8 77,8

25 май 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U. of Michigan Conf, A) Май 77,8 77,8

25 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 18 май. 124,5

25 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 18 май. 0,4
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ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77* 0,15%
Polymetal International 13 июн 18 май $0,2 0,02%
Polyus Gold 28 май май $0,041 1,56%
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8 9,22%
Акрон 28 июн 11 май 0,00/129 10,84%
Алроса 30 июн 11 май 1,01 3,70%
Аптеки 36.6 20 июн 2 май
АФК Система 21 май 30 июн 0,28 1,21%
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,17 2,54%
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,11 $0,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 3,13%
Башнефть 29 июн 15 май 99 99 6,23% 8,29%
Верофарм 19 июн 2 май 30,56 3,70%
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2 0,10% 0,99%
ВСМПО Ависма июн май 26,5 0,53%
ВТБ 8 июн 26 апр 0,00088 1,39%
Газпром 29 июн 10 май 8,97 5,44%
Газпром нефть 8 июн 24 апр 7,3 4,71%
Дорогобуж 3,91 26,18%
Красноярскэнергосбыт 4 июн 20 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Ленгазспецстрой 4 июн 28 апр 25600 23,97%
Лензолото 5 июн 30 апр 0/1100 1,7/278,2 14,09% 9,40%
Ленэнерго 20 июн 4 май Не выплачивать 1,5197884 0,00% 7,03%
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 24 июн 11 май 75 4,32%
М.Видео 22 июн 16 май 5,8 2,72%
Магнит 28 май 13 апр 23,4 0,64%
Мариэнергосбыт 15 май 9 апр 0,12629/0,61669 16,23%
МГТС 29 июн 10 май 46,98 9,77%
Мечел 29 июн 22 май 8,06 31,28 3,99% 16,09%
ММК 25 май 9 апр Не выплачивать 0,00%
МОСТОТРЕСТ 27 июн 17 май 7,1 3,84%
Мосэнерго 19 июн 12 май 0,03 1,84%
Мосэнергосбыт 20 июн 15 май 0,1341 23,75%
МРСК Ц 15 июн 7 май 0,01 1,41%
МРСК ЦП 22 июн 14 май
МТС 27 июн 10 май 14,71 6,32%
НБАМР 697/795 162,12/321,05 22,33% 17,14%
Нижегородская СК 16 май 9 апр 50,1715/162,556 44,15/156,6 15,71% 15,74%
Нижнекамскнефтехим 14 июн 26 апр 2,36 2,36 7,59% 10,31%
НЛМК 30 май 10 апр 0,60/2,0 3,30%
НМТП 15 июн 25 апр 0,0235 0,74%
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
Новороссийское морское пароходство 2 2
НорНикель 29 июн 24 май 107,41 2,15%
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,21%
Пермская ЭСК 31 май 23 апр 7,265929 7,265929 11,87% 12,01%
Полюс Золото 25 май 18 апр 0/26,23 2,24%
ПСК 1,261 1,261 9,20%
Распадская 0/5 7,21%
Роснефть 20 июн 4 май 3,45 1,73%
Ростелеком 14 июн 28 апр 4,6959 4,86 3,44% 5,15%
Самараэнерго 31 май 20 апр 0,172374664 0,172374664 26,52% 26,12%
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,18% 3,32%
Северсталь 28 июн 15 май 3,56/15,19 4,16%
Сургутнефтегаз 29 июн 14 май 0,9 2,14 3,39% 12,31%
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 6,68%
Тамбовская ЭСК 13 июн 8 май 0,064353972 0,064355397 32,16% 31,70%
Татнефть 29 июн 14 май 7,08 7,08 4,32% 7,95%
Таттелеком 27 апр 12 мар 0,01016 4,79%
ТГК-1 18 июн 2 май 0,000048741 0,57%
ТМК 26 июн май 2,7 3,33%
ТНК-ВР 28 июн 14 май 9,96/13,36 9,96/13,36 15,37% 17,08%
Томская распределительная компания 0,003 0,032 0,67%
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 24,96 0,99%
Транснефть 717 1,64%
Уралкалий 7 июн 26 апр 4,00/8,00 3,67%
ФосАгро 30 май 18 апр 32,5/57,5 17,61%
Х5 14 июн 17 май
Челябэнергосбыт 1 июн 26 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Э.ОН Россия 29 июн 14 май 0,057879788 2,54%
Энергосбыт Ростовэнерго 18 май 10 апр 0,10015 0,10015 18,21% 18,67%
Ютэйр 27 июн 11 май 0,25 1,23%
Ярославская ЭСК 25 май 19 апр 6,50848/11,58908 13,32%
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия

Доходность***
Компания

ДивидендыДата закрытия 
реестра

Дата 
собрания

Календарь годовых собраний акционеров



197101, Санкт-Петербург,  
Петроградская наб., д. 36, лит. А, б/ц «Линкор»  
Тел.:   +7 (812) 329 81 81 (основной)  
Факс: +7 (812) 329 81 80  
info@bfa.ru        
www.bfa.ru 
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Настоящий документ подготовлен аналитическим отделом ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и носит исключительно 
информационный характер. Все оценки и мнения, высказанные в отчете, представляют собой независимое суждение аналитиков 
на дату выхода отчета. Вознаграждение авторов отчета ни прямым, ни косвенным образом не увязано с представленными в отчете 
точками зрения. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» оставляет за собой право изменять высказанные оценки и мнения в любое 
время без предварительного уведомления. Информация, содержащаяся в отчете, получена из источников, признаваемых нами 
достоверными, однако не существует никаких гарантий, что указанная информация является полной и точной и, соответственно, она 
не должна рассматриваться как полная и точная. Мы оставляем за собой право не обновлять информацию на основе новых данных 
либо полностью отказаться от ее освещения. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и его сотрудники могут инвестировать, 
выступать маркет-мейкером или совершать иные сделки в качестве принципала с инвестиционными инструментами, упомянутыми 
в настоящем отчете. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» проводит внутреннюю политику, направленную на предотвращение 
потенциальных конфликтов интересов. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и его сотрудники не несут ответственности 
за прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания.  
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