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Прогноз
Таким образом, сегодня есть основания ожидать более спокойного хода торгов, 
чем в предыдущие сессии. Пока российский рынок остается выше 1250 пунктов 
по индексу ММВБ, основной сценарий – формирование локального дна на 
текущих уровнях. Первое подтверждение разворота наверх – закрепление 
выше 1280 пунктов по индексу ММВБ.

Рынок акций
В пятницу торги на российском рынке акций снова открылись резким 
снижением, индекс ММВБ уже в первые минуты сессии отступил в район 
1250 пунктов и практически повторил прошлогодний минимум, в моменте 
опустившись до 1246,52 пунктов. Возглавляли падение обыкновенные акции 
Сбербанка, в моменте опускавшие до 75,3 руб. за акцию, в которых, по-
видимому, продолжалась принудительная ликвидация длинных позиций. 
Впрочем, наметившийся вскоре после этого отскок на валютном рынке 
и в товарах позволил развернуться вверх и российским котировкам. Еще 
до полудня индекс ММВБ смог подняться выше 1280 пунктов, к уровням 
предыдущего закрытия, где и консолидировался большую часть сессии.

В конце сессии продажи снова несколько усилились – одним из фактором мог 
стать конец недели – и на закрытие индекс ММВБ составил 1271,48 пунктов 
(-1,27 %). По итогам пятничной сессии среди наиболее ликвидных бумаг в 
небольшом плюсе удержались акции ГМК Норильский Никель, ЛУКОЙЛа, 
префы Сургутнефтегаза. Обыкновенные акции Сбербанка в середине дня 
выходили на нейтральную территорию, но закрылись все же в существенном 
минусе. В отраслевом разрезе лучше рынка машиностроение, а в аутсайдерах 
– электроэнергетика.

Календарь макроэкономической статистки в пятницу был весьма скуден. В 
Германии вышли данные по ценам производителей за апрель: темпы роста 
оказались несколько ниже прогнозов (+0,2 % м/м, + 2,4 % г/г при прогнозе +0,3 
% и +2,6 % соответственно). Потребительская инфляция в Канаде, напротив, 
немногим выше ожиданий (+0,4 % м/м, +2,0 % г/г при прогнозе +0,3 % и +1,9 
% соответственно). Наконец, индекс опережающих индикаторов ECRI в США, 
переведенный в годовое исчисление, составил +0,4 %, в то время как ожидался 
небольшой минус (-0,1 %).

Лидеры G8 в заявлении по итогам саммита в Кэмп Дэвиде, состоявшегося 
18-19 мая, подчеркнули, что императивом в макроэкономической политике 
на данный момент является обеспечение экономического роста и создание 
рабочих мест. В то же время, в Европе дискуссия о путях роста должна по-
прежнему сопровождаться фискальной консолидацией. Также лидеры 
подчеркнули заинтересованность в том, чтобы Греция осталась в составе 
Еврозоны. Таким образом, тон заявления можно назвать ободряющим, хотя 
отсутствие конкретики – предопределенное самим форматом – несколько 
снижает его значение как фактора поддержки для рынков.

С утра наблюдается умеренное отступление доллара на FOREX, пара евро/
доллара скорректировалась на этом фоне до 1,28. На этом фоне несколько 
ослабело давление на сырьевые товары, нефть Brent у 108 долл./барр. 
Фондовые индексы в Азии преимущественно на положительной территории, но 
прибавляют в основном не более 0,5 %. Таким образом, сегодня есть основания 
ожидать более спокойного хода торгов, чем в предыдущие сессии. Российский 
рынок в ближайшие сессии, видимо, попытается сформировать локальное дно 
на текущих уровнях. Первое подтверждение разворота наверх – закрепление 
выше 1280 пунктов по индексу ММВБ. Впрочем, если поддержка 1250 пунктов 
по индексу ММВБ будет пробита, вернется негативный сценарий, а следующая 
поддержка будет на уровень 1200 пунктов.
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1271,48 -1,27% -8,66%

РТС 1289,46 -1,82% -11,95%

MSCI Russia 681,733 -1,98% -12,27%

MSCI EM 906,61 -1,54% -6,63%

S&P 500 1295,22 -0,74% -4,30%

DJI 12369,38 -0,59% -3,52%

FTSE 100 5267,62 -1,33% -5,52%

DAX 30 6271,22 -0,60% -4,69%

NIKKEI 225 8611,31 -2,99% -3,82%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2344,52 -1,44% -2,11%

VIX 25,1 2,49% 26,19%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,30 0,02 3,64

UST 10 YTM, % 1,72 3,23 -11,84

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,60 -0,00 -0,16

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 400,28 12,22 58,07

Russia 30 YTM, % 4,28 0,01 0,30

Russia 5Y CDS, б.п. 241,16 6,66 38,33

Libor 3m USD, % 0,47 0,00 0,00

Libor 12m USD, % 1,07 0,10 1,32

USD/RUB NDF 3m, % 7,02 13,00 84,00

USD/RUB NDF 12m, % 6,86 7,00 76,00

RUB overnight, % 5,35 10,00 -25,00

Mosprime 3m, % 7,04 15,00 21,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 81,42 -0,14% 1,27%

EUR/USD 1,2782 0,70% -1,03%

USD/JPY 79,01 -0,40% -1,14%

GBP/USD 1,5815 0,13% -1,59%

AUD/USD 0,9842 -0,49% -1,76%

USD/CAD 1,0220 0,26% 2,14%

USD/CNY 6,3280 0,05% 0,29%

корзина (EUR+USD)/RUB 35,08 0,68% 2,86%

USD/RUB ЦБ 30,94 -0,11% 2,49%

EUR/RUB ЦБ 39,39 0,16% 0,71%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 91,48 -1,17% -4,84%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 107,14 -0,33% -4,56%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,742 5,71% 9,29%

золото, USD/ун. (CME) 1579,3 0,00% 0,00%

серебро, USD/ун. (CME) 28,680 2,47% -0,69%
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Дочерняя компания Evraz выплатит дивиденды
ОАО Евраз НМТП рекомендовал выплатить по результатам 1кв2012 215 000 
000 руб. в качестве дивидендов, что соответствует 4,79 руб. на одну акцию. 
Единственным акционером Евраз НМТП является ООО Сибметинвест, 
принадлежащий, в свою очередь, ОАО Евраз НТМК и ОАО Евраз ЗСМК (все входят 
в Evraz Plc).

Дата отсечки – 21 мая, дивиденды будут выплачены до 20 июля 2012 г.

Evraz

Компания подвела производственные итоги 4 месяцев 2012 г.
Как и ожидалось, производство труб в начале 2012 г. сократилось в связи с 
общим снижением спроса на трубы, в частности на ТБД. За первые 4 месяца 
2012 г. ВМЗ сократил производство труб различного сортамента на 26,1% г-к-г 
до 603,5 тыс.т. Производство ТБД составило 193,2 тыс.т, что практически на 47% 
ниже показателей за аналогичный период прошлого года. По итогам апреля 2012 
г. завод выпустил в два раза меньше ТБД, чем за апрель 2011 г. и на 36% меньше 
труб различного сортамента.

Производство железнодорожных колес в апреле увеличилось на 5,6% г-к-г до 
71,8 тыс. За первые 4 месяца 2012 г. ВМЗ произвел 281,3 тыс.колес, что на 4,1% 
больше, чем за аналогичный период 2011 г.

Долгосрочный контракт с РЖД стабильно обеспечивает ВМЗ спросом на 
продукцию колесопрокатного комплекса, тогда как в сегменте труб завод 
зависит от крупных проектов, ряд которых уже завершился, в то время как новые 
проекты находятся еще на этапе планирования. Мы ожидаем стабильного роста 
производства и финансовых показателей ВМЗ в колесопрокатном сегменте, 
однако в сегменте труб, вероятно, в 2012 г. компанию ожидают некоторые 
сложности.

ВМЗ

Вышла отчетность компании по РСБУ за 1кв2012
ОАО Распадская опубликовало финансовые результаты за 1кв2012. По итогам 
квартала компания несет убытки, кроме того, растет долговая нагрузка. На 
фоне крупных дивидендных выплат и проведенного байбэка посредственные 
результаты не внушают оптимизма.

Основные финансовые показатели, $ млн.

1кв2012 1кв2011 Изм.

Выручка 24,7 25,2 -2%

Себестоимость продаж -41,8 -23,6 77%

Валовая прибыль/убыток -17,1 1,6 -

Прибыль до налогообложения -5,2 -12,4 -

Чистая прибыль -4,6 -10,3 -

Общий долг на 31 марта 538,9 429,3 26%

Чистый долг на 31 марта 538,5 428,6 26%

Источник: данные компании, расчеты ИК БФА

Напомним, что с учетом выплаченных в 1 полугодии 2011 г. дивидендов выплаты 
за второе полугодие не планируются.

Распадская

Компания выплатит дивиденды по итогам 2011 г.
Совет директоров ТМК рекомендовал общему собранию акционеров компании 
выплатить дивиденды в размере 2,7 руб. на акцию. Дивидендная доходность 
акций, таким образом, находится на уровне 3,5%. Общее собрание акционеров 
назначено на 26 июня.

ТМК



research@bfa.ru     www.bfa.ru

21 мая 2012 Ежедневный обзор: рынок акций

 Стр.3 из 6

Правительство существенно сократило инвестиционную про-
грамму ФСК
ИНТЕР РАО завершило сделку по продаже пакета 26,43% акций Энел ОГК-5 
консорциуму инвесторов, в который входят «Русэнерго Фонд» компании Xenon 
Capital Partners, Российский фонд прямых инвестиций и инфраструктурный фонд 
Macquarie Renaissance.

Структура сделки предполагает получение ИНТЕР РАО фиксированной суммы в 
размере $625 млн в, а также участие ИНТЕР РАО в будущих доходах Консорциума в 
случае превышения базового уровня доходности от данной инвестиции, равного 
18% годовых.  При этом ИНТЕР РАО получит весь объём такого превышения над 
базовым уровнем доходности в пределах $125 млн, а также 20% от дальнейших 
доходов Консорциума. 

ИНТЕР РАО планирует использовать привлечённые от продажи средства 
для финансирования инвестиционной программы, сфокусированной на 
строительство генерирующих энергообъектов в России в рамках исполнения 
договоров поставки мощности (ДПМ).

ФСК
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

18 май 10:00 DE Индекс цен производит. м/м, % (Producer prices m/m) Апр 0,2 0,3 0,6

18 май 10:00 DE Индекс цен производит. г/г, % (Producer prices y/y) Апр 2,4 2,6 3,3

18 май 16:30 CA Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Апр 0,4 0,4

18 май 16:30 CA Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Апр 2,0 2,0 1,9

18 май 16:30 CA Индекс потребит. цен базовый м/м, % (CPI core m/m) Апр 0,4 0,3

18 май 16:30 CA Индекс потребит. цен базовый г/г, % (CPI core y/y) Апр 2,1 2,0 1,9

18 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 18 май. 124,5 125,4

18 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 18 май. 0,4 -0,1

18 май   :  RU Индекс цен производит. м/м, % (PPI m/m) Апр 0,6 1,3 2,1

18 май   :  RU Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Апр 6,7 7,4

18 май   :  RU Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Апр 6,1 6,5

22 май 0:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 18 май. 6,571

22 май 0:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 18 май. -2,637

22 май 0:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 18 май. -1,570

22 май 3:50 JP Торговый баланс, млрд. иен (Trade balance total) Апр -482,8 -82,6

22 май 3:50 JP Объем экспорта г/г, % (Exports y/y) Апр 12,7 5,9

22 май 3:50 JP Объем импорта г/г, % (Imports y/y) Апр 10,2 10,5

22 май 12:30 GB Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Апр 0,6 0,3

22 май 12:30 GB Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Апр 3,1 3,5

22 май 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 19 май. -0,8

22 май 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 19 май. 4,5

22 май 16:00 BR Индекс потреб. цен за 1/2 мес. м/м, % (IPCA-15 - Extended National CPI m/m) Май 0,55 0,43

22 май 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 19 май. -0,8

22 май 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 19 май. 3,7

22 май 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья, млн. (Existing home sales) Апр 4,60 4,48

22 май 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья м/м, % (Existing home sales m/m) Апр 3,1 -2,6

22 май 19:00 JP Ставка Банка Японии (BoJP rate decision) - 0,10

23 май 12:00 EZ Счет текущих операций сезонно скоррект., млрд. евро (Current account sa) Мар 6,0 -1,3

23 май 12:00 EZ Счет текущих операций сезонно нескоррект., млрд. евро (Current account nsa) Мар 9,0 -5,9

23 май 12:30 GB Роз. продажи м/м, % (Retail sales m/m) Апр -0,8 1,8

23 май 12:30 GB Роз. продажи г/г, % (Retail sales y/y) Апр 1,0 3,3

23 май 16:30 CA Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Мар -0,2

23 май 18:00 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA home price m/m) Мар 0,3

23 май 18:00 US Индекс цен на жилье г/г, % (FHFA home price y/y) Мар 0,4

23 май 18:00 US Продажи нового жилья, млн. (New home sales) Апр 0,335 0,328

23 май 18:00 US Продажи нового жилья м/м, % (New home sales m/m) Апр -7,1

23 май 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 18 май. 2,128

23 май 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 18 май. -2,797

23 май 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 18 май. -0,969

23 май 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 18 май. 1,000

24 май 3:30 JP Индекс потребит. цен г/г, % (National CPI y/y) Апр 0,5

24 май 3:30 JP Индекс потребит. цен базовый г/г, % (National CPI y/y) Апр 0,1 0,2

24 май 3:30 JP Индекс потребит. цен в Токио г/г, % (Tokyo CPI y/y) Май -0,3

24 май 3:30 JP Индекс потребит. цен базовый в Токио г/г, % (Tokyo CPI y/y) Май -0,6 -0,5

24 май 10:00 DE ВВП окончат. кв/кв, % (GDP q/q F) 1 кв. 0,5

24 май 10:00 DE ВВП окончат. г/г, % (GDP y/y F) 1 кв. 1,7

24 май 10:58 FR Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Май 47,0 46,9

24 май 10:58 FR Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Май 45,7 45,2

24 май 11:28 DE Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Май 47,0 46,2

24 май 11:28 DE Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Май 52,0 52,2

24 май 11:58 EZ Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Май 46,0 45,9

24 май 11:58 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Май 46,9 46,9

24 май 11:58 EZ Индекс деловой активности композитн. предварит. (PMI Composite A) Май 46,5 46,7

24 май 12:00 DE Индекс экон. ожиданий IFO (IFO expectations) Май 102,0 102,7

24 май 12:00 DE Индекс делового климата IFO (IFO business climate) Май 109,4 109,9

24 май 12:00 DE Индекс текущих условий IFO (IFO current conditions) Май 117,4 117,5

24 май 12:30 GB ВВП пересмотр. кв/кв, % (GDP q/q P) 1 кв. -0,2 -0,2

24 май 12:30 GB ВВП пересмотр. г/г, % (GDP y/y P) 1 кв.

24 май 17:30 BR Счет текущих операций, $ млрд. (Current account) Апр -4,0 -3,3
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ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77* 0,15%
Polymetal International 13 июн 18 май $0,2 0,02%
Polyus Gold 28 май май $0,041 1,55%
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8 9,18%
Акрон 28 июн 11 май 0,00/129 10,84%
Алроса 30 июн 11 май 1,01 3,70%
Аптеки 36.6 20 июн 2 май
АФК Система 21 май 30 июн 0,28 1,27%
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,17 2,54%
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,11 $0,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 3,13%
Башнефть 29 июн 15 май 99 99 6,23% 8,29%
Верофарм 19 июн 2 май 30,56 3,70%
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2 0,11% 1,00%
ВСМПО Ависма июн май 26,5 0,56%
ВТБ 8 июн 26 апр 0,00088 1,39%
Газпром 29 июн 10 май 8,97 5,44%
Газпром нефть 8 июн 24 апр 7,3 4,71%
Дорогобуж 3,91 26,96%
Красноярскэнергосбыт 4 июн 20 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Ленгазспецстрой 4 июн 28 апр 25600 23,99%
Лензолото 5 июн 30 апр 0/1100 1,7/278,2 14,10% 9,40%
Ленэнерго 20 июн 4 май Не выплачивать 1,5197884 0,00% 7,03%
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 24 июн 11 май 75 4,32%
М.Видео 22 июн 16 май 5,8 2,72%
Магнит 28 май 13 апр 23,4 0,64%
Мариэнергосбыт 15 май 9 апр 0,12629/0,61669 16,23%
МГТС 29 июн 10 май 46,98 9,77%
Мечел 29 июн 22 май 8,06 31,28 4,30% 16,59%
ММК 25 май 9 апр Не выплачивать 0,00%
МОСТОТРЕСТ 27 июн 17 май 7,1 3,84%
Мосэнерго 19 июн 12 май 0,03 1,84%
Мосэнергосбыт 20 июн 15 май 0,1341 23,75%
МРСК Ц 15 июн 7 май 0,01 1,41%
МРСК ЦП 22 июн 14 май
МТС 27 июн 10 май 14,71 6,32%
НБАМР 697/795 162,12/321,05 22,35% 19,05%
Нижегородская СК 16 май 9 апр 50,1715/162,556 44,15/156,6 15,71% 15,74%
Нижнекамскнефтехим 14 июн 26 апр 2,36 2,36 7,59% 10,31%
НЛМК 30 май 10 апр 0,60/2,0 3,30%
НМТП 15 июн 25 апр 0,0235 0,74%
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
Новороссийское морское пароходство 2 2
НорНикель 29 июн 24 май 107,41 2,17%
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,21%
Пермская ЭСК 31 май 23 апр 7,265929 7,265929 11,87% 12,01%
Полюс Золото 25 май 18 апр 0/26,23 2,24%
ПСК 1,261 1,261 9,34% 17,51%
Распадская 0/5 7,33%
Роснефть 20 июн 4 май 3,45 1,73%
Ростелеком 14 июн 28 апр 4,6959 4,86 3,44% 5,15%
Самараэнерго 31 май 20 апр 0,172374664 0,172374664 26,52% 26,12%
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,18% 3,32%
Северсталь 28 июн 15 май 3,56/15,19 4,16%
Сургутнефтегаз 29 июн 14 май 0,9 2,14 3,39% 12,31%
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 6,69%
Тамбовская ЭСК 13 июн 8 май 0,064353972 0,064355397 32,16% 31,70%
Татнефть 29 июн 14 май 7,08 7,08 4,32% 7,95%
Таттелеком 27 апр 12 мар 0,01016 4,79%
ТГК-1 18 июн 2 май 0,000048741 0,57%
ТМК 26 июн май 2,7 3,42%
ТНК-ВР 28 июн 14 май 14,5/17,9 14,5/17,9 20,59% 22,88%
Томская распределительная компания 0,003 0,032 0,67%
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 24,96 0,99%
Транснефть 717 1,66%
Уралкалий 7 июн 26 апр 4,00/8,00 3,67%
ФосАгро 30 май 18 апр 32,5/57,5 17,61%
Х5 14 июн 17 май
Челябэнергосбыт 1 июн 26 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Э.ОН Россия 29 июн 14 май 0,057879788 2,54%
Энергосбыт Ростовэнерго 18 май 10 апр 0,10015 0,10015 18,21% 18,67%
Ютэйр 27 июн 11 май 0,25 1,23%
Ярославская ЭСК 25 май 19 апр 6,50848/11,58908 13,32%
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия

Доходность***
Компания

ДивидендыДата закрытия 
реестра

Дата 
собрания

Календарь годовых собраний акционеров
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