
Илья Раченков Читать на сайте

21 May 2012

Рыночные обзоры

Рынок возьмет передышку

На открытии динамика торгов будет умеренно положительной

Торговая сессия 18 мая прошла для российского рынка в негативном ключе: фондовые индексы начали день
сильным гэпом вниз, хотя затем падение было по большей части отыграно. В итоге индекс ММВБ потерял
1,27%, опустившись до 1271 пункта, а индекс РТС — 0,21%, понизившись до 1287 пунктов.

Фактором, обусловившим обвал российских индексов на открытии и оказывавшим на них негативное влияние на
протяжении всей сессии, стали действия Moody’s и Fitch: первое понизило рейтинги ряда испанских банков,
включая два крупнейших в стране — Santander и BBVA; второе пересмотрело в сторону снижения суверенный
рейтинг Греции.

В течение дня инвесторы активно сопротивлялись падению и эпизодически российские индексы даже оказывались
в «зеленой зоне». Однако негативный ход торгов в США окончательно разочаровал российский рынок, и он
закрылся в минусе.

Европейские рынки показали схожую с российским динамику, однако слухи о возможном введении запрета в
европейских странах на открытие коротких позиций стали причиной роста котировок многих крупных банков. В
результате потери по европейским индексам оказались довольно скромными: CAC 40, в котором вес более 15%
имеют банки, потерял лишь 0,13%, DAX снизился на 0,6%, FTSE 100, в котором большой вес имеют добывающие
компании, упал на 1,33%.

На прошедшей в резиденции Кэмп-Дэвид встрече лидеров стран «Большой восьмерки» никаких сенсационных
заявлений сделано не было: главы участвующих государств подтвердили свое намерение бороться с
последствиями финансового кризиса и выступили за целостность и стабильность в еврозоне. Тем временем
сообщается, что канцлер Германии Ангела Меркель якобы предложила греческим властям провести референдум
по вопросу членства страны в еврозоне. В свою очередь, лидер левой партии Сириза Алексис Ципрас в интервью
WSJ заявил, что кредиторы не должны прекращать оказывать стране помощь, иначе Греция просто откажется от
выплаты по долгам.

Американские площадки завершили неделю снижением: DJIA потерял 0,59%, NASDAQ — 1,24%, S&P 500 —
0,74%. Следует отметить, что пятница стала первым торговым днем для Facebook, который, впрочем, подрос на
довольно скромные 0,61%.

Нефть марки Brent продемонстрировала небольшую положительную динамику, однако WTI продолжила снижение.
Уверенности в том, что цены на сырьевые товары нащупали дно, пока еще нет.

После недели больших потерь 21 мая азиатские рынки движутся разнонаправленно: Nikkei прибавляет 0,54%,
шанхайский SSE — 0,15%, гонконгский Hang Seng снижается на 0,36%. Фьючерс на нефть марки Brent подрос на
0,62%, до $107,81, WTI — 0,44%. до $92,2. Фьючерс на индекс S&P 500 поднялся на 0,56%.

Наступивший понедельник не будет богат новостями. Из корпоративных событий можно выделить лишь закрытие
реестра для участия в ГОСА Соллерса, а также выход отчетности МТС за 1-й квартал 2012 года. Я ожидаю от
сотового оператора сильных результатов. Напомню, что целевая цена по акциям МТС составляет 290,38 руб.,
потенциал роста — 41%.

Я предполагаю, что в условиях скудного новостного фона рынок может взять передышку и отыграть часть потерь
прошлых сессий. На открытии динамика торгов будет умеренно положительной. Индикатор настроения рынков
Инвесткафе показывает 4,5 балла — нейтральное.
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