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Прогноз
Полагаем, что торги на российском рынке откроются резким снижением, 
индекс ММВБ сегодня может достигнуть 1300 пунктов.

Рынок акций
Во вторник, 15 мая, мировые рынки с утра оставались под давлением 
греческих рисков. На этом фоне индекс ММВБ, открывшись вблизи вчерашнего 
закрытия, после полудня ушел вниз и в моменте опускался ниже 1315 пунктов. 
Однако поддержку спросу на риск неожиданно оказала макроэкономическая 
статистика из Еврозоны: нулевое изменение ВВП в первом квартале позволило 
избежать формального наступления рецессии. Это оказалось достаточным 
поводом для отскока, индекс ММВБ постепенно вернулся на нейтральную 
территорию, а на закрытие составил 1344,75 пунктов (+0,5 %). Возглавили 
рост акции Новатэка, Лукойла, Северстали и Сбербанка. В аутсайдерах акции 
Сургутнефтегаза и Татнефти, закрывших накануне реестры. Под давлением 
оказались котировки акций Газпрома после сообщений о том, что его добыча в 
текущем году может оказаться ниже плана.

ВВП Германии, по предварительным данным, в первом квартале 2012 вырос на 
0,5 % (ожидался рост на 0,1 %). Благодаря ускорению роста в Германии Еврозона 
в целом смогла избежать попадания в формальную рецессию: изменение ВВП 
по итогам первого квартала оказалось нулевым, в то время как консенсус-
прогноз предполагал -0,2 %, что стало бы вторым квартальным падением 
подряд. ВВП Франции в 1 квартале не изменился, как и ожидалось. Тем не 
менее, на данный момент в рецессии находятся 7 стран Еврозоны (Греция, 
Ирландия, Испания, Италия, Кипр, Нидерланды, Португалия и Словения), и 
облегчение от вчерашних данных – скорее психологическое. Необходимость 
возврата к экономическому росту одновременно с ужесточением фискальной 
политики остается основным вызовом для региона.

Большой блок макроэкономической статистики в США в целом совпал с 
ожиданиями. Рост розничных продаж в апреле составил +0,1 %, без учета 
автомобилей +0,2 %. Изменение индекса потребительских цен нулевое 
в месячном исчислении, +2,3 % г/г. Ядро индекса +0,2 % м/м и +2,3 % г/г. 
Вечером пресс-секретарь президента Греции признал, что последний раунд 
переговоров с политиками также провалился, и страну ожидают повторные 
парламентские выборы. Временное правительство будет назначено в среду. На 
новых выборах позиции противников сокращения госрасходов, скорее всего, 
только увеличатся.

Американский фондовый рынок в начале вчерашней сессии также был 
настроен на отскок, основные индексы большую часть сессии держались на 
положительной территории – однако в конце сессии развернулись вниз, в 
результате потеряв 0,3 – 0,6 % и обновив локальные минимумы. В частности, 
S&P 500 (1330,66 пунктов на закрытие) не сумел вернуть себе поддержку 1340 
пунктов и теперь может продолжить снижение до 1300.

С утра рынки рисковых активов вновь под сильным давлением, дополнительным 
негативным драйвером стало сообщение в китайских СМИ о том, что объемы 
кредитования четырех крупнейших государственных банков Китая в первые две 
недели мая оставались неизменными, а объем депозитов снизился. Индексы в 
Азии в результате снижаются, теряя до 2,5 % снижаются котировки металлов. 
Нефть Brent, отскакивавшая накануне до 112 долл./барр., снова развернулась 
вниз, хотя пока остается выше локального минимума.  Полагаем, что торги на 
российском рынке откроются резким снижением, индекс ММВБ сегодня может 
достигнуть 1300 пунктов.

РЫНОК АКЦИЙ

16 мая 2012Ежедневный обзор

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1344,75 0,55% -3,33%

РТС 1400,77 -0,07% -6,49%

MSCI Russia 736,001 -0,39% -6,99%

MSCI EM 946,10 -0,62% -6,60%

S&P 500 1330,66 -0,57% -2,42%

DJI 12632,00 -0,50% -2,32%

FTSE 100 5437,62 -0,51% -2,11%

DAX 30 6401,06 -0,79% -0,68%

NIKKEI 225 8900,74 -0,81% -3,06%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2374,84 -0,25% -3,02%

VIX 21,97 0,46% 15,33%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,28 1,20 2,01

UST 10 YTM, % 1,77 0,17 -7,14

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,68 -0,01 -0,04

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 373,81 31,64 61,32

Russia 30 YTM, % 4,21 0,09 0,23

Russia 5Y CDS, б.п. 217,16 10,23 30,43

Libor 3m USD, % 0,47 0,00 0,00

Libor 12m USD, % 1,06 0,25 1,23

USD/RUB NDF 3m, % 6,26 -8,00 47,00

USD/RUB NDF 12m, % 6,25 -3,00 32,00

RUB overnight, % 4,50 -50,00 -75,00

Mosprime 3m, % 6,84 -3,00 7,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 81,38 0,78% 1,92%

EUR/USD 1,2730 -0,74% -2,09%

USD/JPY 80,17 0,39% 0,39%

GBP/USD 1,5992 -0,62% -1,02%

AUD/USD 0,9936 -0,23% -1,77%

USD/CAD 1,0066 0,36% 0,80%

USD/CNY 6,3176 -0,05% 0,16%

корзина (EUR+USD)/RUB 34,42 0,38% 1,55%

USD/RUB ЦБ 30,27 0,28% 1,54%

EUR/RUB ЦБ 39,01 0,07% 0,02%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 93,98 -0,84% -3,12%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 112,24 0,60% -0,43%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,5 2,84% 4,47%

золото, USD/ун. (CME) 1579,3 0,00% -4,46%

серебро, USD/ун. (CME) 27,700 -1,49% -5,85%
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Компании поступило добровольное предложение о приоб-
ретении акций
14 мая ВМЗ получил добровольное предложение от ЗАО Металлресурскомплекс 
о приобретении ценных бумаг эмитента по цене 41000 руб. за одну акцию. 
Доля акций ВМЗ, принадлежащая на данный момент Металлресурскомплексу, 
составляет 87,71%. В случае одобрения сделки оставшиеся 12,29% также могут 
перейти Металлресурскомплексу. Срок принятия решения – 70 дней с момента 
поступления предложения. Текущая цена акций ВМЗ составляет 43840 руб., что 
на 6,9% выше цены добровольного предложения.

ВМЗ

МОЭСК выплатит дивиденды за 2011 г. на уровне 2010 г.
Совет директоров Московской объединенной электросетевой компании 
(МОЭСК) рекомендовал годовому собранию акционеров выплатить за 2011 
г. дивиденды в размере 0,025 рубля на одну обыкновенную акцию, что 
практически соответствует прошлогодним дивидендам. Напомним,  по итогам 
2010 г. компания выплачивала дивиденды из расчета 0,0246371 рублей на 
акцию на общую сумму 1,2 млрд рублей. Всего на выплату дивидендов за 2011 
г. может быть направлено более 1,2 млрд рублей. Годовое собрание акционеров 
назначено на 25 июня, дата закрытия реестра - 17 мая.

МОЭСК

Группа Дикси увеличила прибыль в 4 раза в 2011 году
Чистая прибыль ГК Дикси, одного из крупнейших российских ритейлеров, за 
2011 год по МСФО увеличилась в 4,1 раза по сравнению с предыдущим годом 
и составила $37 млн. Консолидированная выручка выросла на 64% и составила 
$3,5 млрд. Показатель EBITDA увеличился на 78% в рублевом исчислении и 
на 85% в долларах составив $218 млн. Рентабельность по показателю EBITDA 
составила 6,2% против 5,7% в предыдущем году. В 2011 году компания открыла 
255 магазинов, увеличив свои торговые площади на 15%, включая показатели ГК 
«Виктория», приобретенной Дикси в июне прошлого года, причем рост площадей 
отдельно по Дикси составил 25%.

Дикси, МСФО 12мес2011г., $ млн.

2011 2010 Изменение

Выручка 3 482 2 120 64%

Валовая прибыль 944 510 85%

Валовая маржа 27% 24% +3,0 п.п.

EBITDA 218 120 81%

Маржа EBITDA 6,2% 5,7% +0,6 п.п.

Чистая прибыль/убыток 37 9 341%

Чистый долг / EBITDA 2,7 2,1 27%

Источник: данные компании, расчеты ИК БФА

Дикси

Мосэнергосбыт заплатит щедрые дивиденды за 2011 г.
На совете директоров Мосэнергосбыт, проходившем 14 мая, было принято 
решение рекомендовать общему собранию акционеров выплатить дивиденды  
по обыкновенным акциям за 2011 г. в размере 0,1341 рублей на одну бумагу. 
Сообщение о закрытии реестра 15 мая с.г. появилось только сегодня утром, 16 
мая. В результате дивидендная доходность по акциям Мосэнергосбыт составила 
24%. 

Несмотря на заявления менеджмента головной компании ИНТЕР РАО о том, что 
дивидендные выплаты за 2011 г. будут меньше прошлогодних, норма чистой 
прибыли по дивидендам оказалось все-таки достаточно высокой и составила 
86%. Наш прогноз по дивидендам Мосэнергосбыт был более консервативен 
и предполагал, что компания направит 60% от чистой прибыли на выплату 
дивидендов. Годовое общее собрание акционеров состоится  20 июня.

Мосэнергосбыт
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Дикси успешно добивается синергического эффекта от интеграции Виктории, 
в частности, на фоне улучшения закупочных условий, оптимизации расходов 
на персонал и повышения эффективности логистики. По предварительным 
прогнозам, в этом году темпы роста выручки составят как минимум 20-
25% год к году в рублевом выражении на уровне про-формы. В условиях 
ослабления национальной валюты выручка pro-forma Дикси за 4 месяца 2012 
года увеличилась на 16% в долларовом выражение. Заявленная программа по 
открытию новых магазинов звучит достаточно амбициозно, но мы полагаем, что 
менеджмент сумеет сохранить заявленные темпы роста на 2012 год.
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

15 май 0:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 11 май. 6,571 1,736 7,781

15 май 0:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 11 май. -2.637 -0,491 -4,963

15 май 0:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 11 май. -1.570 -0,623 -2,726

15 май 9:00 JP Индекс потребит. доверия (Consumer confidence) Апр 40,0 40,3

15 май 9:30 FR ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 1 кв. 0,0 0,2 0,1

15 май 10:00 DE ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 1 кв. 0,5 0,1 -0,2

15 май 10:00 DE ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y P) 1 кв. 1,7 0,8 1,5

15 май 10:45 FR Новые раб. места в нес/х секторе м/м, % (Non-farm payrolls m/m) 1 кв. 0,1 -0,1

15 май 12:30 GB Торговый баланс, ₤ млрд. (Trade balance) Мар -8.564 -8,400 -8,770 -8,590

15 май 12:30 GB Торговый баланс без стран ЕС, ₤ млрд. (Non-EU trade balance) Мар -4.109 -4,650 -5,020 -4,870

15 май 13:00 DE Индекс экон. ожиданий ZEW (ZEW Survey – economic sentiment) Май 10,8 19,0 23,4

15 май 13:00 DE Индекс текущих условий ZEW (ZEW Survey – current conditions) Май 44,1 38,0 40,7

15 май 13:00 EZ ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 1 кв. 0,0 -0,2 -0,3

15 май 13:00 EZ ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y P) 1 кв. 0,0 -0,2 0,7

15 май 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 12 май. -0.8 -0,8

15 май 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 12 май. 4,5 3,3

15 май 16:30 US Индекс произв. активности в Нью-Йорке (New York Fed Manufacturing) Май 17,09 8,50 6,56

15 май 16:30 US Индекс потреб. цен м/м, % (CPI m/m) Апр 0,0 0,3

15 май 16:30 US Индекс потреб. цен г/г, % (CPI y/y) Апр 2,3 2,3 2,7

15 май 16:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Апр 0,2 0,2 0,2

15 май 16:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Апр 2,3 2,3 2,3

15 май 16:30 US Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Апр 0,1 0,2 0,8 0,7

15 май 16:30 US Розничные продажи без автомобилей м/м, % (Retail sales ex autos m/m) Апр 0,1 0,2 0,8 0,8

15 май 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 12 май. -0.8 -1,3

15 май 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 12 май. 3,7 2,6

15 май 17:00 US Чистые покупки амер. ц/б нерезид., $ млрд. (Net long-term TIC flows) Мар 36,2 10,1

15 май 18:00 US Произв. запасы м/м, % (Business Inventories m/m) Мар 0,3 0,4 0,6

16 май 3:50 JP ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 1 кв. 0,9 -0,2

16 май 3:50 JP ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y P) 1 кв. 3,5 -0,7

16 май 12:30 GB Уровень безработицы, % (ILO Unemployment rate, 3M) Мар 8,3 8,3

16 май 12:30 GB Число безработных м/м, тыс. (Jobless claims change m/m) Апр 5,0 3,6

16 май 13:00 EZ Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Апр 0,5 1,3

16 май 13:00 EZ Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Апр 2,6 2,6

16 май 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Апр 0,5 1,3

16 май 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Апр 1,7 1,9

16 май 13:00 EZ Торговый баланс, млрд. евро (Trade balance) Мар 2,8

16 май 16:30 US Разрешения на строительство, млн. (Building permits) Апр 0,730 0,764

16 май 16:30 US Разрешения на строительство м/м, % (Building permits m/m) Апр 6,9

16 май 16:30 US Новое строительство, млн. (Housing starts) Апр 0,680 0,654

16 май 16:30 US Новое строительство м/м, % (Housing starts m/m) Апр -5,8

16 май 17:15 US Загрузка производств. мощностей, % (Capacity utilization) Апр 79,0 78,6

16 май 17:15 US Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Апр 0,6

16 май 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 11 май. 1,736 3,652

16 май 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 11 май. -0,491 -2,613

16 май 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 11 май. -0,623 -3,251

16 май 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 11 май. 1,163

16 май   :  IN Денежный агрегат М3 2 нед.г/ 2 нед.г, % (M3 money supply) 13,0

17 май 8:30 JP Загрузка произв. мощностей м/м, % (Capacity utilization m/m) Мар -1,7

17 май 8:30 JP Пром. производство окончат. м/м, % (Industrial production m/m F) Мар 1,0

17 май 16:00 BR Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Мар 0,4 -0,5

17 май 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 12 май. 365 367

17 май 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 05 май. 3,235 3,229

17 май 16:30 CA Оптовые продажи м/м, % (Wholesale trade m/m) Мар 1,6

17 май 18:00 US Индекс опереж. индикаторов м/м, % (Leading indicators m/m) Апр 0,1 0,3

17 май 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 11 май. 30

18 май 10:00 DE Индекс цен производит. м/м, % (Producer prices m/m) Апр 0,3 0,6

18 май 10:00 DE Индекс цен производит. г/г, % (Producer prices y/y) Апр 2,6 3,3

18 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 11 май. 125,4

18 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 11 май. -0,1
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ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77* 0,15%
Polymetal International 13 июн 18 май $0,2 0,02%
Polyus Gold 28 май май $0,041 1,49%
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8 8,81%
Акрон 28 июн 11 май 0,00/129 10,84%
Алроса 30 июн 11 май 1,01 3,70%
Аптеки 36.6 20 июн 2 май
АФК Система 21 май 30 июн 0,28 1,28%
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,17 2,54%
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,11 $0,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 3,07%
Башнефть 29 июн 15 май 99 99 6,23% 8,29%
Верофарм 19 июн 2 май 30,56 3,70%
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2 0,10% 0,95%
ВСМПО Ависма июн май 26,5 0,51%
ВТБ 8 июн 26 апр 0,00088 1,39%
Газпром 29 июн 10 май 8,97 5,44%
Газпром нефть 8 июн 24 апр 7,3 4,71%
Дорогобуж 3,91 25,39%
Красноярскэнергосбыт 4 июн 20 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Ленгазспецстрой 4 июн 28 апр 25600 24,39%
Лензолото 5 июн 30 апр 0/1100 1,7/278,2 14,34% 9,55%
Ленэнерго 20 июн 4 май Не выплачивать 1,5197884 0,00% 7,03%
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 24 июн 11 май 75 4,32%
М.Видео 22 июн 16 май 5,8 2,72%
Магнит 28 май 13 апр 23,4 0,64%
Мариэнергосбыт 15 май 9 апр 0,12629/0,61669 16,23%
МГТС 29 июн 10 май 46,98 9,77%
Мечел 29 июн 22 май 8,06 31,28 3,90% 15,64%
ММК 25 май 9 апр Не выплачивать 0,00%
МОСТОТРЕСТ 27 июн 17 май 7,1 3,84%
Мосэнерго 19 июн 12 май 0,03 1,84%
Мосэнергосбыт 20 июн 15 май 0,1341 23,75%
МРСК Ц 15 июн 7 май 0,01 1,41%
МРСК ЦП 22 июн 14 май
МТС 27 июн 10 май 14,71 6,32%
НБАМР 697/795 162,12/321,05 23,32% 19,37%
Нижегородская СК 16 май 9 апр 50,1715/162,556 44,15/156,6 15,71% 15,74%
Нижнекамскнефтехим 14 июн 26 апр 2,36 2,36 7,59% 10,31%
НЛМК 30 май 10 апр 0,60/2,0 3,30%
НМТП 15 июн 25 апр 0,0235 0,74%
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
Новороссийское морское пароходство 2 2
НорНикель 29 июн 24 май 107,41 2,18%
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,25%
Пермская ЭСК 31 май 23 апр 7,265929 7,265929 11,87% 12,01%
Полюс Золото 25 май 18 апр 0/26,23 2,24%
ПСК 1,261 1,261 11,21%
Распадская 0/5 6,49%
Роснефть 20 июн 4 май 3,45 1,73%
Ростелеком 14 июн 28 апр 4,6959 4,86 3,44% 5,15%
Самараэнерго 31 май 20 апр 0,172374664 0,172374664 26,52% 26,12%
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,18% 3,32%
Северсталь 28 июн 15 май 3,56/15,19 4,16%
Сургутнефтегаз 29 июн 14 май 0,9 2,14 3,39% 12,31%
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 6,80%
Тамбовская ЭСК 13 июн 8 май 0,064353972 0,064355397 32,16% 31,70%
Татнефть 29 июн 14 май 7,08 7,08 4,32% 7,95%
Таттелеком 27 апр 12 мар 0,01016 4,79%
ТГК-1 18 июн 2 май 0,000048741 0,57%
ТМК 19 май июн 2,67 3,45%
ТНК-ВР 28 июн 14 май 14,5/17,9 14,5/17,9 20,59% 22,88%
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 24,96 0,99%
Транснефть 717 1,48%
Уралкалий 7 июн 26 апр 4,00/8,00 3,67%
Уралсиб 22 фев
ФосАгро 30 май 18 апр 32,5/57,5 17,91%
Х5 14 июн 17 май
Челябэнергосбыт 1 июн 26 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Э.ОН Россия 29 июн 14 май 0,057879788 2,54%
Энергосбыт Ростовэнерго 18 май 10 апр 0,10015 0,10015 18,21% 18,67%
Ютэйр 27 июн 11 май 0,25 1,23%
Ярославская ЭСК 25 май 19 апр 6,50848/11,58908 13,32%
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия

Доходность***
Компания

ДивидендыДата закрытия 
реестра

Дата 
собрания

Календарь годовых собраний акционеров
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