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Главные события

Внешний фон

Сегодня с утра, на наш взгляд, российский рынок акций постарается

нацелиться на рост в рамках коррекции, тем более что позитива должны

добавить данные из Германии. Решат же судьбу дня статистика из

Еврозона по ВВП в I квартале и итоги очередной встречи греческих

политиков.

В РОССИИ:

■ За январь-апрель отток капитала из России составил 43 млрд. долл.

■ "Газпром" резко сократил экспорт?

■ "ФСК ЕЭС" и "Холдинг МРСК" объединяются

В МИРЕ:

■ Кризис в Греции не утихает, Еврозона на грани краха

■ Промпроизводство в Европе резко упало в марте
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стремительного падения им удалось избежать, инвесторы рассчитывают

на сегодняшнюю встречу лидеров греческих партий. Азиатские

индикаторы сегодня двигаются разнонаправлено, цены на нефть

немного опустились после роста вчера вечером.
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■ Ряд заявлений сделал в понедельник заместитель Министра экономического развития России А.Клепач, передает «Интерфакс». Он сообщил, что

чистый отток капитала из страны в апреле этого года составил около 8 млрд. долл. при утекших из отечественной экономики 35 млрд. в I квартале. При

этом г-н Клепач отметил, что отток капитала из России продолжится и в мае, но во II полугодии эта тенденция сменится притоком средств. Ранее,

напомним, МЭР прогнозировало в 2012 году чистый отток капитала из страны в 25 млрд. долл. против почти 80 млрд. за 2011 год. Также замминистра

сообщил, что в мае МЭР ожидает рост инфляции на 0,4-0,5% после повышения на 0,3% в апреле. Таким образом, за первые 5 месяцев года

потребительские цены в стране вырастут на 2,2%-2,3% против увеличения почти на 5% за аналогичный период прошлого года. 

Комментируя снижение цен на нефть на мировых рынках, г-н Клепач подчеркнул, что среднегодовая стоимость барреля Urals может оказаться ниже

прогноза Правительства в 115 долл., а Минэкономразвития планирует уточнить его в сентябре. При этом он отметил, что прогноз цен на газ на

ближайшие годы может быть пересмотрен в сторону понижения.

■ По сообщению агентства Reuters со ссылкой на источник в отечественной газовой отрасли, поставки природного газа из России в дальнее зарубежье

сократились в первые 4 месяца 2012 года на 12% в годовом выражении, составив 51 млрд. кубометров. Источник отмечает, что этот процесс, прежде

всего, связан с теплой погодой, установившейся в Европе этой весной и состоявшемся в 2011 году приросте запасов газа в Старом Свете. Отметим, что

монополию на экспорт российского газа сохраняет ОАО «Газпром», который ранее планировал поставить в 2012 году только в Европу 154 млрд.

кубометров, но не исключал возможность снижения этой цифры до 150 млрд. Таким образом, «Газпром» получил новый удар по своим перспективам.

Весной Правительство России одобрило резкий рост НДПИ на газ при увеличении внутренних цен лишь на 15%, теперь же появилась информация о

снижении экспорта. Естественно, что «газовый гигант» в любом случае зафиксирует отличную прибыль в 2012 году, но его перспективы с учетом

гигантской инвестпрограммы не могут не настораживать.

■ Вчера и.о. вице-премьера России И.Сечин объявил о том, что отечественные власти предполагают объединить электросетевых монополистов ОАО

«ФСК ЕЭС» и ОАО «Холдинг МРСК» в национальную сетевую компанию, сообщает «Интерфакс». По словам чиновника, корпоративная структура

объединенной монополии еще будет обсуждаться, но сейчас для сохранения сетевого хозяйства и обеспечения энергобезопасности компании будут

работать с целью выхода на единую национальную корпорацию. При этом он отказался назвать конкретные сроки объединения «Холдинга МРСК» и

«ФСК ЕЭС», но подчеркнул, что у объединенной монополии «хорошие перспективы». Напомним, что слухи о том, что «ФСК ЕЭС» будет контролировать

«Холдинг МРСК» появились на прошлой неделе, теперь же г-н Сечин официально объявил об объединении двух компаний. Похоже, что российские

власти, тем самым, признали фактически повалившуюся реформу отечественной электроэнергетики, реализованную экс-Президентом Д.Медведевым,

запланированной приватизации региональных МРСК так и не произойдет, а Россия вновь получит сетевого монополиста.

Российский фондовый рынок в понедельник продолжил отыгрывать негатив из Европы, пережив очередное за последние недели паническое падение

до своих новых многомесячных минимумов. Отечественные инвесторы из-за непрекращающегося политического кризиса в Греции, и, как следствие,

всплеска опасений в Европе вчера настроились на массовые распродажи, которые полностью охватили объединенную биржу в середине дня и не

утихали вплоть до закрытия. Рынок легко пробил свою нижнюю линию поддержки в 1350 пунктов по индексу ММВБ, и, откровенно говоря, пока не

видно оснований для начала долгожданного восстановления. Ситуация в мировой экономике по-прежнему не вызывает оптимизма, новые проблемы

могут проявиться в любой момент, а внутрироссийские факторы сейчас не способны вытянуть рынок вверх.

По итогам вчерашней основной сессии индекс ММВБ упал на 3,49% до 1337,42 пунктов, индекс РТС потерял 3,76%, составив на закрытие 1399,22

пунктов. Падало вчера практически все, но особенно чувствительное снижение пережили бумаги «ФСК ЕЭС» (-7,13%), последние новости, окружившие

сетевого монополиста, не могут не вызывать вопросы о будущем компании, которой, такое чувство, навязывают «на шею» «бедного родственника».

Кроме того, рухнул ниже отметки в 150 рублей за акцию «Газпром» (-5,39%), падение объемов экспорта вместе с налоговой политикой властей

добавляют пессимизма относительно его перспектив.

Сегодня с утра, на наш взгляд, российский рынок акций постарается нацелиться на рост в рамках коррекции, тем более что позитива должны добавить

данные из Германии. Решат же судьбу дня статистика из Еврозона по ВВП в I квартале и итоги очередной встречи греческих политиков.
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В первый день новой недели на ведущие фондовые площадки планеты нахлынула настоящая волна пессимизма, обрушившая ключевые индексы и

котировки. Политический кризис в Греции не утихает, и, судя по всему, в самой проблемной стране Еврозоны в июне пройдут перевыборы в

Парламент, итоги которых из-за роста популярности левых радикалов из СИРИЗА вселяют тревогу. Страна всерьез рискует лишиться членства в зоне

евро, а подобный сценарий чувствительно ударит по всему региону, спровоцировав новое обострение экономических проблем. Добавили негатива

вчера и неудачные данные по промпроизводству в Еврозоне в марте, а также откровенно негативные ожидания перед сегодняшней публикацией

статистики по ВВП региона в I квартале.

Поэтому на западных биржах вчера наблюдалось безостановочное падение, и европейские индексы FTSE (-1,97%), DAX (-1,94%), CAC (-2,29%) и MIB (-

2,74%) в солидном минусе, немного поднявшись, впрочем, после вечерней информации о новой решающей встрече лидеров греческих политических

партий. Американские индикаторы Dow Jones (-0,98%), S&P (-1,11%) и NASDAQ (-1,06%) в понедельник также не могли избежать снижения, обновив

свои минимальные значения с конца января. Главными аутсайдерами стали вчера бумаги банков – Citigroup (-4,12%), JP Morgan (-3,17%), Barclays (-

5,2%), RBS (-3,82%), Deutsche Bank (-3,69%), UBS (-3,45%) и Banco Santander (-3,37%).

Бразильский BOVESPA (-3,21%) упал вместе с остальным миром и ценами на сырьевом рынке. Азиатские индексы, несмотря на поток негатива из

Греции, сегодня избегают резкого снижения, а некоторые индикаторы и вовсе закрепились с утра в плюсе. Еще теплится надежда на разрешение

греческого кризиса в Греции, не огорчили и данные по ВВП Франции, который показал в I квартале ожидавшуюся нулевую динамику.

■ События в Греции продолжают оставаться в центре внимания всего мира, шансы на перевыборы в самой проблемной стране Еврозоны близятся

сейчас к 100%. Вчера, как сообщает Athens News, Президент Греции К.Папульяс провел встречу с лидерами трех политических партий – Новой

демократии, ПАСОК и Демократических левых. Напомним, что их совместных усилий было бы достаточно для формирования коалиции, но последние

отказались от союза с консерваторами в пользу радикалов из СИРИЗА. Каких-то официальных комментариев по итогам встречи в понедельник сделано

не было, но сообщается, что сегодня в 15:00 МСК Папульяс проведет новое совещание с лидерами всех прошедших в Парламент партий, за

исключением Золотой зари, которая, судя по всему, является последней попыткой создать коалиционное Правительство. Шансы на лишение Греции

места в Еврозоне растут вместе с повышением популярности СИРИЗА, и перспективы страны по-прежнему покрыты туманом.

Вместе с тем, вчера целый ряд европейских политиков отметил важность сохранения Греции в Еврозоне. Канцлер Германии А.Меркель заявила, что

европейские власти должны сделать все возможное для этого и для возвращения Греции к экономическому росту, а члены Еврогруппы признали, что

выход страны из союза будет иметь катастрофические последствия для всего региона. Reuters отмечает, что этот сценарий обернется потерями для

Европы в 276 млрд. евро.

Между тем, Италия и Испания вчера провели очередные долговые аукционы. Рим получил все запланированные 5,25 млрд. евро за счет выпуска серии

бумаг с различными сроками погашения. Средняя доходность по наиболее интересным из них – трехлетним, которых было продано на сумму в 3,5

млрд. евро, составила 3,91% годовых против 3,89% в апреле. Эта ставка для Италии является максимальной с января, но также в понедельник был

зафиксирован небольшой рост спроса на эти бумаги. При этом итальянский ЦБ сообщил, что госдолг одной из самых проблем стран Европы достиг в

марте нового рекордного значения в 1,946 трлн. евро, что на 0,9% превышает его февральский уровень. Испания вчера заместила облигации со

сроками погашения в 12 и 18 месяцев на общую сумму в 2,9 млрд. евро. Ставки по этим бумагам выросли за месяц примерно на 0,2 п.п., а спрос резко

упал, что усилило опасения за перспективы испанской экономики. Положение дел в этой стране по-прежнему далеко до стабильного, и вполне

возможно, что в ближайшее время из Мадрида придет новая негативная информация.

■ По сообщению Eurostat, объемы промышленного производства в Еврозоне в марте этого года упали на 0,3% и в месячном выражении и на 2,2% в

годовом против ожидавшегося роста на 0,4% и снижения на 1,2% соответственно. Падение показателя в годовом исчислении стало для зоны евро

максимальным с декабря 2009 года, еще раз подтвердив имеющиеся в экономике региона проблемы. Рецессия продолжает свое наступление на

Европу, и сегодняшние данные по ВВП в I квартале вряд ли смогут порадовать инвесторов, тем более что перспектив для кардинального улучшения

сложившейся ситуации сейчас не видно. Ключевым фактором для падения объемов промпроизводства в марте стала выработка энергии (-7,3% в

годовом выражении). Отметим, что в Германии в первом месяце весны зафиксирован рост производства на 1,4%, но удачные данные из крупнейшей

экономики региона свела на нет динамика в проблемных государствах – Италии (-5,8%), Испании (-7,5%), Португалии (-5,7%), Ирландии (-3,2%) и

Греции (-8,5%).
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И.о. начальника отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Фирсова Елена                 (81368) 55-222

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

15 мая 2012 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

v_lobov@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Орлова Юлия                         (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru
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