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Валюта

Тучи над евро сгущаются

Целью коротких позиций по основной паре на ближайшие месяцы станет отметка 1,25

Падение евро/доллара на старте новой недели ускорилось, и для этого есть объективные причины,
которые рынок не желал замечать ранее. Перспектива вылета Греции из еврозоны и усугубление проблем
в периферийных странах региона, политические провалы партии Меркель на региональных выборах и
ожидание слабой статистики — все это в комплексе дает основу для сохранения коротких позиций в
EUR/USD.

К утру 14 мая как бы ни хотелось увидеть поводы для технического отскока в паре EUR/USD,— их нет, и до
стабилизации внешнего фона не будет. Более того, окружающая евро конъюнктура становится лишь мрачнее день
ото дня, а поскольку поводов для уныния в понедельник предостаточно, кратко пробежимся по основным пунктам.

Греция. Президенту Карлосу Популясу пока не удалось договориться со строптивыми представителями партий,
набравших большинство голосов на выборах 6 мая. Яростнее всех протестует Сириса — противница всех прежних
монетарных соглашений с ЕС. На этом фоне растет вероятность, что Афинам потребуются вторые подряд
парламентские выборы, но вот проблема: что делать с итогами первых, греки так и не определились.

Еврозона. Главы европейских центробанков начали открыто говорить о растущей вероятности выхода Греции из
состава еврозоны. Буйный нрав Афин серьезным фискальным политикам уже изрядно надоел, тем более что
горький опыт ничему страну не научил. Германия, Ирландия и Швеция уже заявили о возможности выхода Греции
за пределы еврозоны, а там пусть делает что хочет, главное, чтобы перестала тянуть за собой на дно остальных,
умеющих плавать.

Германия. В минувшие выходные партия Ангелы Меркель, Христианско-демократический союз, проиграла
выборы в самой густонаселенной земле Германии, Северном Рейне-Вестфалии. Это можно расценивать как
очередной сигнал к тому, что немцы больше не хотят содержать соседние страны, которые не умеют жить по
средствам.

А еще есть Китай, понижающий нормы резервирования для банков.

Все эти сигналы одинаково негативны для евро/доллара, что-то — на краткосрочную перспективу, что-то — на
отдаленную.

Сегодня игроки будут следить за мартовской статистикой по промпроизводсу в еврозоне. Показатель ожидается
отрицательным, что только нарастит поводы для продажи основной пары. 

На новой неделе рынок будет ловить очередные подробности о финансовой и политической жизни Греции, а также
искать намеки на перспективу экономики США. В частности, уже 15 мая ЕС намерен обсудить будущее Греции,
— очень хочется надеяться, что к этому времени президенту страны все-таки удастся сформировать парламент
хотя бы в черновом варианте, чтобы можно было приступить к какому-либо конструктивному диалогу. Инвесторы
будут следить за статистикой по Германии — во вторник, 15 мая, к публикации готовятся данные по индексу
делового оптимизма ZEW.

Со стороны США также ожидается поток интересующих нас данных, а именно: к выходу запланирован протокол
последнего заседания ФРС США, который увидит свет 16 мая, в среду, а также данные по инфляции внутри
страны. Не стоит упускать из виду аукционы на долговом рынке: здесь интересны позиции и доходности Испании и
Италии.

Доллар США пока сохраняет тенденцию к укреплению, пара EUR/USD имеет шансы просесть в ближайшую
пятидневку к 1,2850, где расположен сильный уровень поддержки. Предполагаемый коридор движения пары на
неделю — 1,2830-1,3100. Цель «шортов» по евро на ближайшие три месяца — 1,26-1,25, просадка валюты будет
плавной.

Пара доллар/рубль, вероятно, приостановит рост вблизи диапазона 30,40-30,70 руб., не исключена техническая
коррекция, после которой рубль продолжит плавно слабеть. Евро/рубль проторгуется в диапазоне 38,70-39,50 руб.
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