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Прогноз
Полагаем, что на умеренно негативном внешнем фоне индекс ММВБ не сможет 
преодолеть зону сопротивления 1390 – 1400 пунктов и продолжит движение в 
торговом диапазоне последних двух сессий.

Рынок акций
Последняя в этом мае рабочая суббота, 12 мая, снова была отмечена резким 
снижением торговой активности на торговавшем в одиночестве российском 
рынке. Открытие состоялось с гэпом вниз, и к полудню индекс ММВБ снизился 
до минимумов пятничной сессии. Основным локомотивом снижения стали 
акции Лукойла из-за состоявшегося в пятницу закрытия реестра. Однако во 
второй половине дня часть потерь удалось отыграть, и на закрытие индекс 
ММВБ составил 1385,81 пункт (-0,44 %).

Среди аутсайдеров субботних торгов, помимо акций ЛУКОЙЛа, были 
обыкновенные акции Холдинга МРСК, продолжавшие отыгрывать неожиданную 
новость о переходе под управление ФСК ЕЭС, обычка и префы Сургутнефтегаза, 
акции ИнтерРАО. Среди лидеров роста – акции Аптек 36и6 и АВТОВАЗа.

Одним из факторов, позволивших российскому рынку в субботу развернуться 
наверх, стали новости из Китая, где центральный банк (Народный банк Китая) 
объявил о снижении с 18 мая нормативов резервирования для банков на 50 
базисных пунктов. Базовые процентные ставки пока остаются неизменными. 
Продолжение смягчения монетарной политики снизит на рынках опасения 
дальнейшего замедления китайской экономики и, таким образом, будет 
фактором поддержки для рисковых активов.

В то же время, политические новости из Европы остаются негативными.  В 
Греции президент страны ведет переговоры с лидерами основных партий 
в последней попытке сформировать коалиционное правительство. В 
воскресенье переговоры результатов не принесли. При этом сообщается, что 
в понедельник в переговорах не станет участвовать представитель занявшей 
на выборах второе место левой партии СИРИЗА, выступающей резко против 
антикризисных мер в их нынешнем виде.

Постепенно теряют поддержку населения и власти Германии. На выборах 
в региональный парламент земли Северный Рейн-Вестфалия, партия ХДС 
А. Меркель потерпела чувствительное поражение, получив всего 26% 
(предыдущий результат – 35 % в 2010). Победу одержали социал-демократы (39 
%). Эти результаты предсказывают серьезные проблемы для правящей партии 
на предстоящих в 2013 году выборах на федеральном уровне.

В сумме внешний фон с утра умеренно негативен, фондовые индексы в Азии 
преимущественно в небольшом плюсе, однако фьючерсы в США снижаются, 
а укрепление доллара держит под давлением сырьевые рынки. В частности, 
обновили локальный минимум котировки меди. Полагаем, что в этих условиях 
индекс ММВБ не сможет преодолеть зону сопротивления 1390 – 1400 пунктов и 
продолжит движение в торговом диапазоне последних двух сессий.
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1392,00 -1,16% -3,51%

РТС 1464,53 -1,67% -6,13%

MSCI Russia 777,048 -1,58% -6,05%

MSCI EM 971,01 -0,99% -5,20%

S&P 500 1353,39 -0,34% -1,15%

DJI 12820,60 -0,27% -1,67%

FTSE 100 5575,52 0,57% -3,31%

DAX 30 6579,93 0,95% -1,71%

NIKKEI 225 8953,31 -0,63% -4,55%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2394,98 -0,63% -2,33%

VIX 19,89 5,63% 3,81%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,26 0,01 0,41

UST 10 YTM, % 1,84 -3,29 -3,76

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,75 -0,01 -0,00

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 342,21 -9,82 42,55

Russia 30 YTM, % 3,98 0,90 8,60

Russia 5Y CDS, б.п. 202,83 -1,33 18,08

Libor 3m USD, % 0,47 0,00 0,10

Libor 12m USD, % 1,06 0,10 0,65

USD/RUB NDF 3m, % 6,18 14,00 34,00

USD/RUB NDF 12m, % 6,10 10,00 22,00

RUB overnight, % 5,60 10,00 10,00

Mosprime 3m, % 6,83 4,00 6,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 80,40 0,18% 1,03%

EUR/USD 1,2915 -0,15% -1,28%

USD/JPY 79,92 0,00% 0,13%

GBP/USD 1,6070 -0,45% -0,51%

AUD/USD 1,0018 -0,52% -1,55%

USD/CAD 1,0006 -0,15% 0,53%

USD/CNY 6,3097 -0,06% 0,07%

корзина (EUR+USD)/RUB 34,10 -0,05% 1,26%

USD/RUB ЦБ 30,19 1,28% 2,46%

EUR/RUB ЦБ 39,12 0,30% 0,98%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 96,13 -0,98% -2,40%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 112,26 -0,42% -0,81%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,509 0,88% 10,09%

золото, USD/ун. (CME) 1579,3 -0,86% -4,46%

серебро, USD/ун. (CME) 28,880 -0,48% -4,72%
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Компания вдвое сократила количество АЗС в США
В 2011 количество зарубежных АЗС, принадлежащих ЛУКОЙЛу, уменьшилось на 
8%. Эта динамика была обусловлена исключительно сокращением количества 
заправочных станций в США – их число уменьшилось более чем вдвое – с 1173 
до 578 единиц. ЛУКОЙЛ продал большую часть заправок в США ввиду низкой 
рентабельности сбытового бизнеса в этой стране.

В американской топливной рознице действительно сложилась не самая 
благоприятная ситуация. Цены на бензин в течение последнего года оставались 
низкими по сравнению с Европой при том, что цена основных сортов нефти 
значительно выросла. В этих условиях на высокую маржу смогли рассчитывать 
лишь нефтепереработчики, имеющие доступ к относительно дешевой нефти WTI, 
которая и сейчас сохраняет существенный дисконт к Brent. Другие переработчики, 
а также независимые сети, испытывают неблагоприятный эффект от данной 
ценовой ситуации. Мы расцениваем продажу американских АЗС ЛУКОЙЛом как 
обоснованную меру, которая нге повлечет значимых последствий для бизнеса 
компании и ее рыночной стоимости.

ЛУКОЙЛ

Мосэнерго выплатит дивиденд в размере 3 копейки на одну 
обыкновенную акцию
Совет директоров Мосэнерго рекомендовал годовому общему собранию 
акционеров выплатить дивиденды по обыкновенным акциям по итогам 2011 г. 
в размере 0,03 рубля на одну обыкновенную акцию. Дивиденд за прошлый год 
вырос на 1 копейку по сравнению с дивидендом на обыкновенную акцию по 
результатам деятельности  компании в 2010 г. Текущая дивидендная доходность 
бумаги равна почти 2%. Акционеры, владеющими акциями Мосэнерго на 12 мая 
с.г. попадают в список лиц, имеющих право на получение дивидендов по бумагам 
генерирующей компании и на участие в годовом общем собрании акционеров, 
которое состоится  19 июня.

Мосэнерго

МРСК Центра раскрыла финансовые результаты за 1кв12
МРСК Центра опубликовала финансовые результаты по РСБУ за 1 квартал 2012 г.

Финансовые результаты компании: 

$ млн. 1кв 12 1кв 11 Изм.

Выручка 600 663 -10%

Себестоимость 482 511 -6%

Прибыль от продаж 100 135 -26%

Операционная маржа 16,6% 20,3% -3,7 п.п.

EBITDA 153 178 -14%

Маржа по EBITDA 25,6% 26,9% -1,3 п.п.

Чистая прибыль 70 97 -28%

Чистая маржа 11,6% 14,6% -3 п.п.

Источник: данные компании, расчеты ИК БФА

Несмотря на рост полезного отпуска электроэнергии за первые три месяца 
текущего года на 3,7% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года  до 
15,1 млрд кВтч, выручка МРСК Центра снизилась на 10% в долларовом выражении. 
Отрицательная динамика финансовых показателей компании объясняется 
ограничением роста сетевых тарифов в рамках исполнения постановления 
Правительства от 29.12.2011 № 1178, а также переносом срока пересмотра 
тарифов на 01 июля 2012 года. Показатели рентабельности компании также 
снизились. Наиболее существенное уменьшение рентабельности наблюдается 
по операционной деятельности – 3,7 п.п. до 16,6%.

МРСК Центра
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

11 май 5:30 CN Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Апр -0.7 -0,5 -0,3

11 май 5:30 CN Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Апр 3,4 3,3 3,6

11 май 9:30 CN Пром. производство г/г, % (Industrial production y/y) Апр 9,3 12,0 11,9

11 май 9:30 CN Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Апр 14,1 15,2 15,2

11 май 9:30 IN Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Мар -3.5 1,5 4,1

11 май 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. м/м, % (CPI m/m F) Апр 0,2 0,1 0,1

11 май 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. г/г, % (CPI y/y F) Апр 2,1 2,0 2,0

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. м/м, % (PPI output m/m) Апр 0,7 0,4 0,6

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. г/г, % (PPI output y/y) Апр 3,3 2,9 3,6 3,7

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. базовый м/м, % (PPI core output m/m) Апр 0,6 0,2 0,1

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. базовый г/г, % (PPI core output y/y) Апр 2,3 1,9 2,5

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва м/м, % (PPI input m/m) Апр -1.5 -1,0 1,9 1,7

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва г/г, % (PPI input y/y) Апр 1,2 1,9 5,8 5,6

11 май 16:30 US Индекс цен произв. м/м, % (PPI m/m) Апр -0.2

11 май 16:30 US Индекс цен произв. г/г, % (PPI y/y) Апр 1,9 2,1 2,8

11 май 16:30 US Индекс цен произв. базовый м/м, % (PPI core m/m) Апр 0,2 0,2 0,3

11 май 16:30 US Индекс цен произв. базовый г/г, % (PPI core y/y) Апр 2,7 2,8 2,9

11 май 16:30 CA Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Апр 7,3 7,0 7,2

11 май 16:30 CA Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) Апр 58,2 7,0 82,3

11 май 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U. of Michigan Conf, A) Май 77,8 76,2 76,4

11 май 17:55 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA home price m/m) Май 77,8 76,2 76,4

11 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 11 май. 125,4 124,7 124,6

11 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 11 май. -0.1 -0,1

11 май   :  CN Денежный агрегат М2 г/г, % (M2 money supply y/y) Апр 12,8 13,3 13,4

11 май   :  RU Торговый баланс ЦБ, $ млрд. (Trade balance) Апр 19,43 19,80 20,28

14 май 10:00 DE Оптовые цены м/м, % (Wholesale price index m/m) Апр 0,4 0,9

14 май 10:00 DE Оптовые цены г/г, % (Wholesale price index y/y) Апр 2,3 2,2

14 май 10:45 FR Счет текущих операций, млрд. евро (Current account) Мар -5,0

14 май 13:00 EZ Промышл. производство м/м, % (Industrial production m/m) Мар 0,4 0,5

14 май 13:00 EZ Промышл. производство г/г, % (Industrial production y/y) Мар -1,2 -1,8

15 май 0:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 11 май. 7,781

15 май 0:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 11 май. -4,963

15 май 0:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 11 май. -2,726

15 май 9:00 JP Индекс потребит. доверия (Consumer confidence) Апр 40,3

15 май 9:30 FR ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 1 кв. 0,2

15 май 10:00 DE ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 1 кв. 0,1 -0,2

15 май 10:00 DE ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y P) 1 кв. 0,8 1,5

15 май 10:45 FR Новые раб. места в нес/х секторе м/м, % (Non-farm payrolls m/m) 1 кв. -0,1

15 май 12:30 GB Торговый баланс, ₤ млрд. (Trade balance) Мар -8,400 -8,770

15 май 12:30 GB Торговый баланс без стран ЕС, ₤ млрд. (Non-EU trade balance) Мар -4,650 -5,020

15 май 13:00 DE Индекс экон. ожиданий ZEW (ZEW Survey – economic sentiment) Май 19,0 23,4

15 май 13:00 DE Индекс текущих условий ZEW (ZEW Survey – current conditions) Май 38,0 40,7

15 май 13:00 EZ ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 1 кв. -0,2 -0,3

15 май 13:00 EZ ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y P) 1 кв. -0,2 0,7

15 май 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 12 май. -0,8

15 май 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 12 май. 3,3

15 май 16:30 US Индекс произв. активности в Нью-Йорке (New York Fed Manufacturing) Май 9,00 6,56

15 май 16:30 US Индекс потреб. цен м/м, % (CPI m/m) Апр 0,1 0,3

15 май 16:30 US Индекс потреб. цен г/г, % (CPI y/y) Апр 2,3 2,7

15 май 16:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Апр 0,2 0,2

15 май 16:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Апр 2,3 2,3

15 май 16:30 US Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Апр 0,2 0,8

15 май 16:30 US Розничные продажи без автомобилей м/м, % (Retail sales ex autos m/m) Апр 0,2 0,8

15 май 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 12 май. -1,3

15 май 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 12 май. 2,6

15 май 17:00 US Чистые покупки амер. ц/б нерезид., $ млрд. (Net long-term TIC flows) Мар 10,1

15 май 18:00 US Произв. запасы м/м, % (Business Inventories m/m) Мар 0,4 0,6

16 май 12:30 GB Уровень безработицы, % (ILO Unemployment rate, 3M) Мар 8,3 8,3

16 май 12:30 GB Число безработных м/м, тыс. (Jobless claims change m/m) Апр 5,0 3,6
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ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77* 0,14%
Polymetal International 13 июн 18 май $0,2 0,02%
Polyus Gold $0,041 1,46%
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8 8,45%
Акрон 28 июн 11 май 0,00/129 10,84%
Алроса 30 июн 11 май 1,01 3,70%
АЛРОСА-Нюрба 27 апр 15 июн 500/6500 12,75%
Аптеки 36.6 20 июн 2 май
АФК Система 21 май 30 июн 0,28 1,20%
Ашинский МЗ 22 июн 3 май Не выплачивать 0,00%
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,17 2,54%
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,11 $0,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 3,02%
Башнефть 29 июн 15 май 99 99 6,31% 8,40%
Верофарм 19 июн 2 май 30,56 3,70%
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2 0,10% 0,89%
ВСМПО Ависма июн май 26,5 0,51%
ВТБ 8 июн 26 апр 0,00088 1,39%
Выксунский МЗ июн май
Газпром 29 июн 10 май 8,97 5,44%
Газпром нефть 8 июн 24 апр 7,3 4,71%
Дорогобуж 3,91 25,88%
Красноярскэнергосбыт 4 июн 20 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Ленгазспецстрой 4 июн 28 апр 25600 24,82%
Ленэнерго 20 июн 4 май Не выплачивать 1,5197884 0,00% 7,03%
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 24 июн 11 май 75 4,32%
М.Видео 22 июн 16 май 5,8 2,37%
Магнит 28 май 13 апр 23,4 0,64%
Мариэнергосбыт 15 май 9 апр 0,12629/0,61669 16,23%
МГТС 46,98 9,40%
Мечел 29 июн 22 май 8,06 31,28 3,60% 15,41%
ММК 25 май 9 апр Не выплачивать 0,00%
Мордовская ЭСК 29 май Не выплачивать Не выплачивать
МОСТОТРЕСТ 27 июн 17 май 7,1 3,80%
Мосэнерго 19 июн 12 май 0,03 1,84%
Мосэнергосбыт 0,0931 16,45%
МРСК Ц 15 июн 7 май 0,01 1,41%
МТС 27 июн 10 май 14,71 6,32%
Нижегородская СК 16 май 9 апр 50,1715/162,556 44,15/156,6 15,71% 15,74%
Нижнекамскнефтехим 14 июн 26 апр 2,36 2,36 7,59% 10,31%
НЛМК 30 май 10 апр 0,60/2,0 3,30%
НМТП 15 июн 25 апр 0,0235 0,74%
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
Новороссийское морское пароходство 2 2
НорНикель 29 июн 24 май 107,41 2,15%
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,29%
Пермская ЭСК 31 май 23 апр 7,265929 7,265929 11,87% 12,01%
Полюс Золото 25 май 18 апр 0/26,23 2,24%
ПСК 1,261 1,261 15,76%
Распадская 0/5 6,03%
Роснефть 20 июн 4 май 3,45 1,73%
Ростелеком 14 июн 28 апр 4,6959 4,86 3,44% 5,15%
Самараэнерго 31 май 20 апр 0,172374664 0,172374664 26,52% 26,12%
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,18% 3,32%
Северсталь 28 июн 15 май 3,56/15,19 4,10%
Сургутнефтегаз 29 июн 14 май 0,9 2,14 3,24% 11,63%
Тамбовская ЭСК 13 июн 8 май 0,064353972 0,064355397 32,16% 31,70%
Татнефть 29 июн 14 май 7,08 7,08 4,13% 7,70%
Таттелеком 27 апр 12 мар 0,01016 4,79%
ТГК-1 0,000048741 0,67%
ТМК 19 май июн 2,67 3,18%
ТНК-ВР 14,5/17,9 14,5/17,9 20,23% 22,28%
Томская распределительная компания 0,003 0,032 9,34%
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 24,96 0,96%
Транснефть 717 1,42%
Уралкалий 7 июн 26 апр 4,00/8,00 3,67%
Уралсиб 22 фев
ФосАгро 30 май 18 апр 32,5/57,5 18,23%
Х5 14 июн 17 май
Челябэнергосбыт 1 июн 26 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Энергосбыт Ростовэнерго 18 май 10 апр 0,10015 0,10015 18,21% 18,67%
Ютэйр 0,25 1,23%
Ярославская ЭСК 25 май 19 апр 6,50848/11,58908 13,32%
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия

Доходность***
Компания

ДивидендыДата закрытия 
реестра

Дата 
собрания

Календарь годовых собраний акционеров
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Петроградская наб., д. 36, лит. А, б/ц «Линкор»  
Тел.:   +7 (812) 329 81 81 (основной)  
Факс: +7 (812) 329 81 80  
info@bfa.ru        
www.bfa.ru 
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Настоящий документ подготовлен аналитическим отделом ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и носит исключительно 
информационный характер. Все оценки и мнения, высказанные в отчете, представляют собой независимое суждение аналитиков 
на дату выхода отчета. Вознаграждение авторов отчета ни прямым, ни косвенным образом не увязано с представленными в отчете 
точками зрения. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» оставляет за собой право изменять высказанные оценки и мнения в любое 
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достоверными, однако не существует никаких гарантий, что указанная информация является полной и точной и, соответственно, она 
не должна рассматриваться как полная и точная. Мы оставляем за собой право не обновлять информацию на основе новых данных 
либо полностью отказаться от ее освещения. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и его сотрудники могут инвестировать, 
выступать маркет-мейкером или совершать иные сделки в качестве принципала с инвестиционными инструментами, упомянутыми 
в настоящем отчете. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» проводит внутреннюю политику, направленную на предотвращение 
потенциальных конфликтов интересов. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и его сотрудники не несут ответственности 
за прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания.  
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