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Прогноз
От последней в этом мае рабочей субботы ни торговой активности, ни 
существенного изменения индексов мы не ожидаем. Полагаем, что индекс 
ММВБ будет консолидироваться немногим ниже 1400 пунктов.

Рынок акций
В пятницу, 11 мая, российский рынок открылся резким гэпом вниз на негативном 
внешнем фоне. Существенный вклад в слабость российских индексов внесло 
также падение котировок акций Газпрома после состоявшегося накануне 
закрытия реестра. Индекс ММВБ уже в первые минуты торгов оказался ниже 
зоны поддержки 1390 – 1400 пунктов, и в моменте снижался до 1376,98 пунктов, 
но затем часть потерь отыграл и после полудня изменялся в диапазоне 1380 – 
1390 пунктов, на закрытие составив 1391,79 пунктов (-1,17 %). 

В отраслевом разрезе в аутсайдерах оказались акции электросетевых 
компаний, особенно сильным было давление в акциях ФСК ЕЭС (-8,07 %) 
и Холдинга МРСК (-9,43 % обычка, -7,74 % префы), так как сообщение РБК 
daily о том, что Правительство РФ намерено передать межрегиональные 
распределительные сетевые компании под управление ФСК ЕЭС, привело к 
резкому роста неопределенности в сетевом сегменте. Среди лидеров роста по 
итогам дня – ИнтерРАО, Роснефть, обыкновенные акции Сургутнефтегаза.

Американские индексы вчера начинали день на отрицательной территории, 
акции банков были под давлением на новости о 2 млрд. долл. убытков 
торгового подразделения JP Morgan Chase. Однако другие отраслевые сектора 
выглядели лучше, особенно после неожиданного роста предварительного 
индекса потребительского доверия Мичиганского университета в мае до 77,8 
пунктов (ожидалось снижение с 76,4 до 76,2). Впрочем, во второй половине дня 
индексы снова отступали, и к закрытию на нейтральной территории остался 
только Nasdaq Composite (+0,01 %), снизились DJIA (-0,27 %) и S&P500 (-0,34 %).

В Греции социалистам из ПАСОК, как и двум другим партиям ранее, не удалось 
сформировать коалицию, обеспечивающую большинство в парламенте. Теперь 
переговорами с лидерами партий займется президент страны, и это последний 
шанс избежать новых выборов, на которых позиции противников антикризисных 
мер могут еще больше усилиться. Таким образом, внутриполитическая 
ситуация в Греции остается фактором риска для мировых рынков.

От последней в этом мае рабочей субботы ни торговой активности, ни 
существенного изменения индексов ожидать не приходится. Полагаем, что 
индекс ММВБ будет консолидироваться немногим ниже 1400 пунктов.  
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1392,00 -1,16% -3,51%

РТС 1464,53 -1,67% -6,13%

MSCI Russia 777,048 -1,58% -6,05%

MSCI EM 980,69 0,00% -4,26%

S&P 500 1353,39 -0,34% -1,15%

DJI 12820,60 -0,27% -1,67%

FTSE 100 5575,52 0,57% -3,31%

DAX 30 6579,93 0,95% -1,71%

NIKKEI 225 8953,31 -0,63% -4,55%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2394,98 -0,63% -2,33%

VIX 19,89 5,63% 3,81%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,26 0,01 0,41

UST 10 YTM, % 1,84 -3,29 -3,76

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,75 -0,01 -0,00

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 342,21 -9,82 42,55

Russia 30 YTM, % 3,98 -4,90 15,20

Russia 5Y CDS, б.п. 202,83 -1,33 18,08

Libor 3m USD, % 0,47 0,00 0,10

Libor 12m USD, % 1,06 0,10 0,65

USD/RUB NDF 3m, % 6,18 14,00 34,00

USD/RUB NDF 12m, % 6,10 10,00 22,00

RUB overnight, % 5,60 10,00 10,00

Mosprime 3m, % 6,83 4,00 6,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 80,40 0,18% 1,03%

EUR/USD 1,2915 -0,15% -1,28%

USD/JPY 79,92 0,00% 0,13%

GBP/USD 1,6070 -0,45% -0,51%

AUD/USD 1,0018 -0,52% -1,55%

USD/CAD 1,0006 -0,15% 0,53%

USD/CNY 6,3097 -0,06% 0,07%

корзина (EUR+USD)/RUB 34,10 -0,05% 1,26%

USD/RUB ЦБ 30,19 1,28% 2,46%

EUR/RUB ЦБ 39,12 0,30% 0,98%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 96,13 -0,98% -2,40%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 112,26 -0,42% -0,81%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,509 0,88% 10,09%

золото, USD/ун. (CME) 1579,3 -0,86% -4,46%

серебро, USD/ун. (CME) 28,880 -0,48% -4,72%
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Источник: Thomson Reuters
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Компания опубликовала неплохие результаты 1кв12
НОВАТЭК в пятницу выпустил отчетность по МСФО за 1кв12, которая подтвердила 
положительные тенденции операционных и финансовых результатов компании, 
имевшие место в прошлом году.

НОВАТЭК, МСФО, $ млн.

 1кв12 1кв11 Изм. 4кв11 Изм.

Выручка 1 799 1 535 17,2% 1 622 10,9%

EBITDA скорр. 833 790 5,4% 752 10,7%

Операционная прибыль скорр. 747 735 1,5% 703 6,2%

Сальдо финансовых доходов и расходов 186 94 98,7% -20

Чистая прибыль скорр. 703 640 9,8% 481 46,0%

Чистый долг 1 590 2 373 -33,0% 2 295 -30,7%
Источник: данные компании, расчеты ИК БФА

Значительное положительное влияние на показатель чистой прибыли оказало 
сальдо финансовых доходов и расходов; на уровне операционной прибыли  
рост был не столь заметным. Отметим, что компании удалось значительно 
нарастить свободный денежный поток в 1кв12 за счет снижения капитальных 
затрат. Выручка, полученная от продажи доли в Ямал СПГ, была направлена на 
погашение долга, вследствие чего и долг, и его отношение к EBITDA заметно 
снизились.

Результаты НОВАТЭКа в начале года выглядят довольно позитивно, однако 
решающим фактором для динамики его акций является позиций государства по 
вопросу роста налоговой нагрузки на независимых производителей. В случае, 
если компании не удастся добиться поблажек со стороны правительства, 
динамика ее акций может быть очень неуверенной.

НОВАТЭК

Компания подвела итоги 2011 г.
Мечел опубликовал консолидированные финансовые результаты за 2011 г. 
Компания показала в целом неплохую динамику, завершив год с прибылью в 
$727,9 млн., что на 10,8% выше показателя прошлого года.

Совет директоров рекомендовал общему собранию акционеров выплату 
дивидендов по обыкновенным акциям компании в размере 8,06 руб. на акцию, 
по привилегированным – в размере 31,28 руб. на акцию.

Подробный анализ результатов компании читайте в аналитической записке 
«Мечел: Подведение итогов 2011 г.».

Мечел

Компания опубликовала результаты 1кв2012
НЛМК отчитался за 1кв2012 по РСБУ. Чистая прибыль за первый квартал 
снизилась на 51% г-к-г, до $114 млн., несмотря на 36%-ный рост выручки г-к-г., 
связанный с увеличением объема продаж металлопродукции. Кроме того, в 
1кв2012 компания начислила резервы по финансовым вложениям, которые 
также положительно сказались на показателе прибыли.

Показатели дочерних предприятий оказались довольно низкими в силу 
снижения цен и объемов реализации продукции. ООО ВИЗ-Сталь в 1кв2012 
показало снижение выручки на 11% к 1кв2011 до $67 млн., показав убыток в 
$4,4 млн. Показатели ОАО Сталелитейный ГОК оказались немногим лучше, 
выручка выросла на 11% до $304 млн., прибыль снизилась на 8% – до $141 млн. 
Причем в поквартальной динамике относительно 4кв2011 ООО ВИЗ-Сталь, 
равно как и ОАО Сталелитейный ГОК, показали ухудшение по выручке на 28% 
и 14% соответственно. ОАО НСММЗ также завершил квартал с более низкими, 
чем в 2011 г., результатами, показав убыток в $9,6 млн. ОАО Алтай-кокс показал 
улучшение показателя «чистая прибыль» по сравнению с 4кв2011 в 9 раз до $38,6 
млн., однако г-к-г данный показатель оказался ниже на 7%.

Результаты компании по РСБУ не являются консолидированными и 
репрезентативными. Финансовые результаты по US GAAP будут представлены 17 
мая 2012 г.

НЛМК
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Определены сроки первого конкурентного отбора мощности 
на 4 года
Правительство РФ утвердило проведение долгосрочного — четырехлетнего 
— конкурентного отбора мощности (КОМ) в 2013 г. Согласно постановлению 
Правительства РФ от 4 мая 2012 г. №437 «О внесении изменений в некоторые 
акты Правительства Российской Федерации по вопросам функционирования 
оптового рынка электрической энергии и мощности» с  2013 г. долгосрочные 
КОМы будут проводиться ежегодно, до 15 сентября текущего года. В 2012 г. КОМ 
с началом периода поставки мощности по его результатам с 1 января 2013 г. 
пройдет до 15 сентября.

До 15 сентября следующего года будут проводиться долгосрочные конкурентные 
отборы мощности с началом периодов поставки мощности по их результатам с 1 
января 2014 г., 1 января 2015 г., 1 января 2016 г. и 1 января 2017 г.

Электроэнергетика

Компания выплатит дивиденды за 2011 г.
На совете директоров Тамбовской сбытовой компании, проходившем 7 
мая, было принято решение рекомендовать общему собранию акционеров 
выплатить дивиденды  по обыкновенным и привилегированным акциям за 
2011 г. в размере 0,06435 рублей на одну бумагу. Дивидендная доходность 
обыкновенных и привилегированных акций составила 31% и 26% соответственно. 
Данные дивиденды полностью совпадают с нашим прогнозом. Акционеры, 
владеющими акциями компании на 8 мая с.г. попали в список лиц, имеющих 
право на получение дивидендов по бумагам сбытовой компании и на участие в 
годовом общем собрании акционеров, которое состоится  13 июня.

Тамбовэнергосбыт

Мостотрест увеличит дивиденды за 2011 год 
Совет директоров Мостотреста рекомендовал акционерам выплатить 
дивиденды за 2011 год в размере 7,1 рубля на обыкновенную акцию, что на 
137% больше, чем в 2010 году. Исходя из текущих котировок, предполагается 
дивидендная доходность составит около 3,8%. Годовое собрание акционеров 
состоится 27 июня. 

Мостотрест
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

11 май 5:30 CN Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Апр -0.7 -0,5 -0,3

11 май 5:30 CN Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Апр 3,4 3,3 3,6

11 май 9:30 CN Пром. производство г/г, % (Industrial production y/y) Апр 9,3 12,0 11,9

11 май 9:30 CN Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Апр 14,1 15,2 15,2

11 май 9:30 IN Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Мар -3.5 1,5 4,1

11 май 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. м/м, % (CPI m/m F) Апр 0,2 0,1 0,1

11 май 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. г/г, % (CPI y/y F) Апр 2,1 2,0 2,0

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. м/м, % (PPI output m/m) Апр 0,7 0,4 0,6

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. г/г, % (PPI output y/y) Апр 3,3 2,9 3,6 3,7

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. базовый м/м, % (PPI core output m/m) Апр 0,6 0,2 0,1

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. базовый г/г, % (PPI core output y/y) Апр 2,3 1,9 2,5

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва м/м, % (PPI input m/m) Апр -1.5 -1,0 1,9 1,7

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва г/г, % (PPI input y/y) Апр 1,2 1,9 5,8 5,6

11 май 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) до 04 май. 293,17 295,36

11 май 16:30 US Индекс цен произв. м/м, % (PPI m/m) Апр -0.2

11 май 16:30 US Индекс цен произв. г/г, % (PPI y/y) Апр 1,9 2,1 2,8

11 май 16:30 US Индекс цен произв. базовый м/м, % (PPI core m/m) Апр 0,2 0,2 0,3

11 май 16:30 US Индекс цен произв. базовый г/г, % (PPI core y/y) Апр 2,7 2,8 2,9

11 май 16:30 CA Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Апр 7,3 7,0 7,2

11 май 16:30 CA Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) Апр 58,2 7,0 82,3

11 май 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U. of Michigan Conf, A) Май 77,8 76,2 76,4

11 май 17:55 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA home price m/m) Май 77,8 76,2 76,4

11 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 04 май. 125,4 124,7 124,6

11 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 04 май. -0.1 -0,1

14 май 10:00 DE Оптовые цены м/м, % (Wholesale price index m/m) Апр 0,4 0,9

14 май 10:00 DE Оптовые цены г/г, % (Wholesale price index y/y) Апр 2,3 2,2

14 май 10:45 FR Счет текущих операций, млрд. евро (Current account) Мар -5,0

14 май 13:00 EZ Промышл. производство м/м, % (Industrial production m/m) Мар 0,4 0,5

14 май 13:00 EZ Промышл. производство г/г, % (Industrial production y/y) Мар -1,2 -1,8

15 май 0:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 04 май. 7,781

15 май 0:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 04 май. -4,963

15 май 0:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 04 май. -2,726

15 май 9:00 JP Индекс потребит. доверия (Consumer confidence) Апр 40,3

15 май 9:30 FR ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 1 кв. 0,2

15 май 10:00 DE ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 1 кв. 0,1 -0,2

15 май 10:00 DE ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y P) 1 кв. 0,8 1,5

15 май 10:45 FR Новые раб. места в нес/х секторе м/м, % (Non-farm payrolls m/m) 1 кв. -0,1

15 май 12:30 GB Торговый баланс, ₤ млрд. (Trade balance) Мар -8,400 -8,770

15 май 12:30 GB Торговый баланс без стран ЕС, ₤ млрд. (Non-EU trade balance) Мар -4,650 -5,020

15 май 13:00 DE Индекс экон. ожиданий ZEW (ZEW Survey – economic sentiment) Май 19,0 23,4

15 май 13:00 DE Индекс текущих условий ZEW (ZEW Survey – current conditions) Май 38,0 40,7

15 май 13:00 EZ ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 1 кв. -0,2 -0,3

15 май 13:00 EZ ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y P) 1 кв. -0,2 0,7

15 май 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 05 май. -0,8

15 май 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 05 май. 3,3

15 май 16:30 US Индекс произв. активности в Нью-Йорке (New York Fed Manufacturing) Май 9,00 6,56

15 май 16:30 US Индекс потреб. цен м/м, % (CPI m/m) Апр 0,1 0,3

15 май 16:30 US Индекс потреб. цен г/г, % (CPI y/y) Апр 2,3 2,7

15 май 16:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Апр 0,2 0,2

15 май 16:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Апр 2,3 2,3

15 май 16:30 US Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Апр 0,2 0,8

15 май 16:30 US Розничные продажи без автомобилей м/м, % (Retail sales ex autos m/m) Апр 0,2 0,8

15 май 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 05 май. -1,3

15 май 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 05 май. 2,6

15 май 17:00 US Чистые покупки амер. ц/б нерезид., $ млрд. (Net long-term TIC flows) Мар 10,1

15 май 18:00 US Произв. запасы м/м, % (Business Inventories m/m) Мар 0,4 0,6

16 май 12:30 GB Уровень безработицы, % (ILO Unemployment rate, 3M) Мар 8,3 8,3

16 май 12:30 GB Число безработных м/м, тыс. (Jobless claims change m/m) Апр 5,0 3,6

16 май 13:00 EZ Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Апр 0,5 1,3

Источник: Thomson Reuters
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ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77* 0,14%
Polymetal International 13 июн 18 май $0,2 0,02%
Polyus Gold $0,041 1,46%
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8 8,45%
Акрон 28 июн 11 май 0,00/129 10,84%
Алроса 30 июн 11 май 1,01 3,70%
АЛРОСА-Нюрба 27 апр 15 июн 500/6500 12,75%
Аптеки 36.6 20 июн 2 май
АФК Система 21 май 30 июн 0,28 1,20%
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,17 2,54%
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,11 0,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 0,10%
Башнефть 29 июн 15 май 99 99 6,31% 8,40%
Верофарм 19 июн 2 май 30,56 3,70%
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2 0,10% 0,89%
ВСМПО Ависма июн май 26,5 0,51%
ВТБ 8 июн 26 апр 0,00088 1,39%
Выксунский МЗ июн май
Газпром 29 июн 10 май 8,97 5,44%
Газпром нефть 8 июн 24 апр 7,3 4,71%
Дорогобуж 3,91 25,88%
Красноярскэнергосбыт 4 июн 20 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Ленгазспецстрой 4 июн 28 апр 25600 24,82%
Лензолото 5 июн 30 апр 0/1100 1,7/278,2 14,59% 9,72%
Ленэнерго 20 июн 4 май Не выплачивать 1,5197884 0,00% 7,03%
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 24 июн 7 май 75 4,37%
М.Видео 22 июн 16 май 5,8 2,37%
Магнит 28 май 13 апр 23,4 0,64%
Мариэнергосбыт 15 май 9 апр 0,12629/0,61669 16,23%
МГТС 46,98 9,40%
Мечел 29 июн 22 май 8,06 31,28 3,60% 15,41%
ММК 25 май 9 апр Не выплачивать 0,00%
МОСТОТРЕСТ 27 июн 17 май 7,1 3,80%
Мосэнергосбыт 0,0931 16,45%
МРСК Ц 15 июн 7 май 0,01 1,41%
МТС 27 июн 10 май 14,71 6,32%
НБАМР 697/795 162,12/321,05 23,13% 19,72%
Нижегородская СК 16 май 9 апр 50,1715/162,556 44,15/156,6 15,71% 15,74%
Нижнекамскнефтехим 14 июн 26 апр 2,36 2,36 7,59% 10,31%
НЛМК 30 май 10 апр 0,60/2,0 3,30%
НМТП 15 июн 25 апр 0,0235 0,74%
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
Новороссийское морское пароходство 2 2
НорНикель 29 июн 24 май 107,41 2,15%
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,29%
Пермская ЭСК 31 май 23 апр 7,265929 7,265929 11,87% 12,01%
Полюс Золото 25 май 18 апр 0/26,23 2,24%
ПСК 1,261 1,261 15,76%
Распадская 0/5 6,03%
Роснефть 20 июн 4 май 3,45 1,73%
Ростелеком 14 июн 28 апр 4,6959 4,86 3,44% 5,15%
Самараэнерго 31 май 20 апр 0,172374664 0,172374664 26,52% 26,12%
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,18% 3,32%
Северсталь 28 июн 15 май 3,56/15,19 4,10%
Сургутнефтегаз 29 июн 14 май 0,9 2,14 3,24% 11,63%
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 6,92%
Тамбовская ЭСК 13 июн 8 май 0,064353972 0,064355397 32,16% 31,70%
Татнефть 29 июн 14 май 7,08 7,08 4,13% 7,70%
Таттелеком 27 апр 12 мар 0,01016 4,79%
ТГК-1 0,000048741 0,67%
ТМК 19 май июн 2,67 3,18%
ТНК-ВР 14,5/17,9 14,5/17,9 20,23% 22,28%
Томская распределительная компания 0,003 0,032 9,34%
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 24,96 0,96%
Транснефть 717 1,42%
Уралкалий 7 июн 26 апр 4,00/8,00 3,67%
Уралсиб 22 фев
ФосАгро 30 май 18 апр 32,5/57,5 18,23%
Х5 14 июн 17 май
Челябэнергосбыт 1 июн 26 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Энергосбыт Ростовэнерго 18 май 10 апр 0,10015 0,10015 18,21% 18,67%
Ютэйр 0,25 1,23%
Ярославская ЭСК 25 май 19 апр 6,50848/11,58908 13,32%
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия
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