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Прогноз
Внешний новостной фон негативен в моменте и остается неустойчивым в 
среднесрочной перспективе. Полагаем, что сегодня индекс ММВБ будет 
пытаться пробить зону 1390 – 1400 пунктов сверху вниз.

Рынок акций
Российский рынок в четверг, 10 мая, открылся ростом котировок на 
разнонаправленном внешнем фоне. Политический кризис в Греции и опасения 
ее отказа от согласованных ранее с ЕС и МВФ антикризисных мер способствовали 
накануне очередному снижению индексов в США, в то же время, сообщения о 
том, что совет директоров EFSF одобрил выделение Греции очередного транша 
финансовой помощи в размере 5,2 млрд. евро, давали определенную надежду.

Индекс ММВБ уже в течение первого часа торгов поднимался до 1410 
пунктов, днем часть прироста растерял, но продолжал борьбу с зоной 
сопротивления 1390/1400 пунктов, и к вечеру поднялся до 1418,09 пунктов, а 
закрытие состоялось на отметке 1408,31 пункт (+1,76 %). В отраслевом разрезе 
лидировали нефтегазовый сектор (Новатэк, Сургутнефтегаз, Роснефть, ЛУКОЙЛ) 
и металлургия (Полюс Золото, Мечел, Северсталь). Существенный вклад в 
прирост индексов внесли Сбербанк и ВТБ. Среди аутсайдеров Э.ОН Россия, ФСК 
ЕЭС, ОГК-3, Татнефть.

Банк Англии вчера на заседании в очередной раз оставил как ставку, так и объем 
программы выкупа активов без изменений. Еженедельные данные с рынка 
труда США оказались незначительно лучше ожиданий (-1 тыс. при прогнозе 
+3 тыс). Председатель ФРС США Бен Бернанке в выступлении для банковской 
конференции в Чикаго отметил, что ситуация в банковской системе США, также 
как и в финансовом секторе в целом, значительно улучшилась за последние 
несколько лет. В то же время, Бернанке посетовал, что подход банков к 
ипотечному кредитованию остается очень жестким и вряд ли смягчится в 
ближайшее время.

Американские индексы в течение вчерашней сессии пытались отскочить, но 
итоговый прирост не превысил четверти процента. Вечером негативом для 
рынка стала неожиданная новость о том, что инвестблок JP Morgan Chase 
потерял не менее 2 млрд. долл. на неудачном хедже. Сегодня Азия в красной 
зоне, индексы теряют в среднем около 1 %. Нефть Brent ниже 112 долл./барр.

В Китае вышли данные по потребительской инфляции за апрель, темпы роста 
цен замедлились по сравнению с мартом, но тем не менее оказались выше 
прогнозов (-0,1 % м/м и +3,4  % г/г, ожидалось -0,2 % м/м и +3,3 % г/г). Сильнее 
ожиданий снизились цены производителей (-0,7 % г/г, ожидалось -0,5 %). Не 
дотянули до ожиданий данные по промышленному производству (+9,3 % г/г 
при прогнозе +12,0 %) и розничным продажам (+14,1 % г/г при прогнозе +15,2 %).

Полагаем, что одной из причин вчерашнего отскока стала существенная 
перепроданность российского рынка акции в совокупности с заметным 
отставанием от зарубежных рынков в последние недели. В то же время, 
внешний новостной фон негативен в моменте, а также остается неустойчивым 
в среднесрочной перспективе. Полагаем, что сегодня индекс ММВБ будет 
пытаться пробить зону 1390 – 1400 пунктов сверху вниз. 
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1408,31 1,76% -2,61%

РТС 1489,45 0,57% -5,08%

MSCI Russia 789,52 1,26% -5,05%

MSCI EM 980,69 -1,19% -4,77%

S&P 500 1357,99 0,25% -2,41%

DJI 12855,04 0,16% -2,66%

FTSE 100 5543,95 0,25% -3,72%

DAX 30 6518,00 0,66% -2,87%

NIKKEI 225 9009,65 -0,39% -3,65%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2410,23 0,07% -1,22%

VIX 18,83 -6,23% 7,23%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,26 0,00 0,01

UST 10 YTM, % 1,87 4,77 -5,91

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,76 0,01 -0,02

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 352,03 18,05 49,09

Russia 30 YTM, % 4,00 -2,00 18,10

Russia 5Y CDS, б.п. 204,16 9,93 16,45

Libor 3m USD, % 0,47 0,00 0,10

Libor 12m USD, % 1,05 0,20 0,55

USD/RUB NDF 3m, % 6,04 15,00 25,00

USD/RUB NDF 12m, % 6,00 1,00 13,00

RUB overnight, % 5,50 -25,00 0,00

Mosprime 3m, % 6,79 0,00 4,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 80,26 0,03% 1,22%

EUR/USD 1,2935 0,02% -1,63%

USD/JPY 79,92 0,36% -0,34%

GBP/USD 1,6143 0,07% -0,23%

AUD/USD 1,007 0,33% -1,87%

USD/CAD 1,0021 -0,01% 1,39%

USD/CNY 6,3138 0,07% 0,14%

корзина (EUR+USD)/RUB 34,12 0,00% 1,63%

USD/RUB ЦБ 29,81 0,00% 1,49%

EUR/RUB ЦБ 39,00 0,00% 0,46%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 97,08 0,28% -5,32%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 112,73 -0,42% -2,89%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,487 0,89% 6,28%

золото, USD/ун. (CME) 1593,0 0,25% -3,63%

серебро, USD/ун. (CME) 29,020 -0,68% -3,36%
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Компания резервирует право на buy back
Вопрос о праве самостоятельного выкупа Evraz до 10% собственных акций 
ввиду потенциального ухудшения рыночной ситуации вынесен на повестку 
дня собрания акционеров, которое пройдет 18 июня. В случае одобрения 
предложения Evraz сможет выкупить порядка 134 млн. своих акций с премией не 
более 5% к рыночной цене на дату за 5 дней до buy back. Возможность обратного 
выкупа акций позволит поддержать котировки акций, если рынок продолжит 
падение. Однако подобного рода решение повышает риски компании быть 
исключенной из премиального листинга на LSE и европейского индекса FTSE 
100, поскольку обратный выкуп акций снизит free float, который сейчас и так 
находится на уровне 24,8% при необходимых 25%.

В настоящее время котировки Evraz продолжают падение вместе с рынком;  с 
начала февраля 2012 г. компания потеряла около четверти капитализации.

Evraz

Компания подвела итоги производственной деятельности за 
1 кв. 2012 г. 
ТГК-1 подвела итоги производственной деятельности за 1 кв. 2012 г. Объем 
производства электроэнергии генерирующими мощностями компании, включая 
ОАО «Мурманская ТЭЦ», за первые три месяца с.г. составил 8 501,1 млн кВтч, 
что на 5,7 % выше аналогичного показателя 2011 г. При этом выработка на ГЭС 
снизилась незначительно - на 0,4% до 2 865,7 млн кВтч, а выработка на ТЭЦ 
увеличилась на 9,1% до 5 635,4 млн кВтч в отчетном периоде в основном за счет 
работы новых энергоблоков Южной и Первомайской. 

Более высокая температура наружного воздуха в 1 квартале 2012 г. повлияла на 
снижение отпуска тепловой энергии (с учетом ОАО «Мурманская ТЭЦ») на 3,9% 
до 10 864,6 тыс. Гкал. 

Коэффициент использования установленной электрической мощности (КИУМ) в 

ТГК-1

Компания определила дивиденды за 2011 г.
Совет директоров Пермской энергосбытовой компании рекомендовал выплатить 
дивиденды по обыкновенным и привилегированным акциям компании по итогам 
2011 г. в размере 7,265929 рублей на одну бумагу. Данный дивиденд рассчитан 
с учетом ранее начисленных дивидендов по результатам девяти месяцев 2011 
г. в размере 5,937206 рублей по обыкновенным и привилегированным акциям. 
Дивидендная доходность бумаг составила 12%. Акционеры, владевшие акциями 
компании на 23 апреля с.г., попали в список лиц, имеющих право на участие в 
годовом общем собрании акционеров, которое состоится  31 мая.

Пермэнергосбыт

Холдинг может быть ликвидирован
Как сообщается в СМИ, правительство намерено ликвидировать Холдинг 
МРСК и передать межрегиональные распределительные сетевые  компании 
в собственность или в управление ФСК ЕЭС. Конкретная судьба МРСК пока не 
определена. Выработка стратегии дальнейшего развития поручена рабочей 
группе, которую возглавил замминистра энергетики Андрею Шишкину. Пока, 
согласно директиве правительства от 8 мая, полномочия единоличного 
исполнительного органа МРСК передаются ФСК до 1 июля с.г.

Данные меры связаны с признанием реформы электроэнергетики по разделению 
сетевого комплекса на магистральные и распределительные сети как 
несостоявшейся, а  работы Холдинга МРСК неэффективной. В ближайшее время 
пройдут советы директоров обеих компаний,  на которых должны согласовать 
данные меры. Далее на годовых собраниях государство в лице основного 
собственника должно будет утвердить решение.

В очередной раз меняющиеся решения правительства в отношении 
распредсетевого комплекса принесут негативные настроения  инвесторов в 
сектор МРСК, и без того не пользовавшийся доверием в последнее время.

Холдинг МРСК
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

10 май 5:30 AU Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Апр 4,9 5,3 5,2

10 май 5:30 AU Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) Апр 15 500 -5 500 44 000

10 май 10:45 FR Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Мар -0.9 -0,5 0,3 0,9

10 май 12:30 GB Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Мар -0.3 -0,3 0,4

10 май 12:30 GB Пром. производство г/г, % (Industrial production y/y) Мар -2.6 -2,6 -2,3

10 май 15:00 GB Ставка Банка Англии, % (BoE rate decision) - 0,50 0,50 0,50

10 май 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 05 май. 367 369 365 368

10 май 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 28 апр. 3,229 3,278 3,276 3,290

10 май 16:30 US Торговый баланс, $ млрд. (Trade balance) Мар -51.83 -50,00 -46,00 -45,42

10 май 16:30 US Цены экспорта м/м, % Export prices m/m) Апр 0,4 0,2 0,8

10 май 16:30 US Цены импорта м/м, % (Import prices m/m) Апр -0.5 -0,2 1,3 1,5

10 май 16:30 CA Объем экспорта, C$ млрд. (Exports) Мар 39,49 39,61 39,64

10 май 16:30 CA Объем импорта, C$ млрд. (Imports) Мар 39,14 39,31 39,36

10 май 16:30 CA Торговый баланс, C$ млрд. (Trade balance) Мар 0,35 1,00 0,29 0,27

10 май 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 04 май. 30 34 28

10 май 22:00 US Государств. бюджет, $ млрд. (Federal Budget) Апр 59,12 30,00 -198,16

10 май   :  CN Торговый баланс, млрд. юаней (Trade balance) Апр 18,4 8,5 5,4

10 май   :  CN Объем экспорта г/г, % (Exports y/y) Апр 4,9 8,5 8,9

10 май   :  CN Объем импорта г/г, % (Imports y/y) Апр 0,3 11,0 5,3

10 май   :  RU Международн. резервы, $ млрд. (Central Bank reserves) до 04 май. 522,9 523,3

11 май 5:30 CN Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Апр -0.7 -0,5 -0,3

11 май 5:30 CN Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Апр 3,4 3,3 3,6

11 май 9:30 CN Пром. производство г/г, % (Industrial production y/y) Апр 9,3 12,0 11,9

11 май 9:30 CN Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Апр 14,1 15,2 15,2

11 май 9:30 IN Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Мар -3.5 1,5 4,1

11 май 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. м/м, % (CPI m/m F) Апр 0,2 0,1 0,1

11 май 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. г/г, % (CPI y/y F) Апр 2,1 2,0 2,0

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. м/м, % (PPI output m/m) Апр 0,4 0,6

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. г/г, % (PPI output y/y) Апр 2,9 3,6

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. базовый м/м, % (PPI core output m/m) Апр 0,2 0,1

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. базовый г/г, % (PPI core output y/y) Апр 1,9 2,5

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва м/м, % (PPI input m/m) Апр -1,0 1,9

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва г/г, % (PPI input y/y) Апр 1,9 5,8

11 май 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) до 04 май. 295,36

11 май 16:30 US Индекс цен произв. м/м, % (PPI m/m) Апр

11 май 16:30 US Индекс цен произв. г/г, % (PPI y/y) Апр 2,1 2,8

11 май 16:30 US Индекс цен произв. базовый м/м, % (PPI core m/m) Апр 0,2 0,3

11 май 16:30 US Индекс цен произв. базовый г/г, % (PPI core y/y) Апр 2,8 2,9

11 май 16:30 CA Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Апр 7,0 7,2

11 май 16:30 CA Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) Апр 7,0 82,3

11 май 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U. of Michigan Conf, A) Май 76,2 76,4

11 май 17:55 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA home price m/m) Май 76,2 76,4

11 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 04 май. 124,7

11 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 04 май.

14 май 10:45 FR Счет текущих операций, млрд. евро (Current account) Мар -5,0

14 май 13:00 EZ Промышл. производство м/м, % (Industrial production m/m) Мар 0,5 0,5

14 май 13:00 EZ Промышл. производство г/г, % (Industrial production y/y) Мар -1,3 -1,8

15 май 10:00 DE ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 1 кв. 0,1 -0,2

15 май 10:00 DE ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y P) 1 кв. 0,9 1,5

15 май 12:30 GB Торговый баланс, ₤ млрд. (Trade balance) Мар -8,770

15 май 12:30 GB Торговый баланс без стран ЕС, ₤ млрд. (Non-EU trade balance) Мар -5,020

15 май 13:00 DE Индекс экон. ожиданий ZEW (ZEW Survey – economic sentiment) Май 23,4

15 май 13:00 DE Индекс текущих условий ZEW (ZEW Survey – current conditions) Май 40,7

15 май 13:00 EZ ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 1 кв. -0,2 -0,3

15 май 13:00 EZ ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y P) 1 кв. -0,2 0,7

15 май 16:30 US Индекс произв. активности в Нью-Йорке (New York Fed Manufacturing) Май 8,00 6,56

15 май 16:30 US Индекс потреб. цен м/м, % (CPI m/m) Апр 0,2 0,3

15 май 16:30 US Индекс потреб. цен г/г, % (CPI y/y) Апр 2,5 2,7

15 май 16:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Апр 0,2 0,2

Источник: Thomson Reuters
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ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77* 0,14%
Polymetal International 13 июн 18 май $0,2 0,02%
Polyus Gold $0,041 1,42%
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8 8,45%
Акрон 28 июн 11 май 0,00/129 10,68%
Алроса 30 июн 11 май 1,01 3,68%
АЛРОСА-Нюрба 27 апр 15 июн 500/6500
Аптеки 36.6 20 июн 2 май
АФК Система 21 май 30 июн 0,28 1,20%
Ашинский МЗ 22 июн 3 май Не выплачивать 0,00%
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,17 2,54%
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,11 0,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 0,10%
Башнефть 29 июн 15 май 99 99 6,29% 8,46%
Верофарм 19 июн 2 май 30,56 3,70%
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2 0,10% 0,87%
ВСМПО Ависма июн май 26,5 0,52%
ВТБ 8 июн 26 апр 0,00088 1,39%
Выксунский МЗ июн май
Газпром 29 июн 10 май 8,97 5,44%
Газпром нефть 8 июн 24 апр 7,3 4,71%
Дорогобуж 3,91 25,46%
Красноярскэнергосбыт 4 июн 20 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Ленгазспецстрой 4 июн 28 апр 25600 24,82%
Лензолото 5 июн 30 апр 0/1100 1,7/278,2 14,59% 9,72%
Ленэнерго 0 1,5 0,00% 7,50%
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 24 июн 7 май 75 4,37%
М.Видео 22 июн 16 май 5,8 2,37%
Магнит 28 май 13 апр 23,4 0,64%
Мариэнергосбыт 15 май 9 апр 0,12629/0,61669 16,23%
МГТС 46,98 9,77%
Мечел июн 7,59 22,78 3,31% 11,31%
ММК 25 май 9 апр Не выплачивать 0,00%
Мордовская ЭСК 29 май Не выплачивать Не выплачивать
МОСТОТРЕСТ 4,96 2,65%
Мосэнергосбыт 0,0931 16,76%
МРСК Ц 15 июн 7 май 0,01 1,41%
МТС 27 июн 10 май 14,71 6,32%
НБАМР 697/795 162,12/321,05 23,13% 19,72%
Нижегородская СК 16 май 9 апр 50,1715/162,556 44,15/156,6 15,71% 15,74%
Нижнекамскнефтехим 14 июн 26 апр 2,36 2,36 7,59% 10,31%
НЛМК 30 май 10 апр 0,60/2,0 3,30%
НМТП 15 июн 25 апр 0,0235 0,74%
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
Новороссийское морское пароходство 2 2
НорНикель 29 июн 24 май 107,41 2,15%
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,29%
Пермская ЭСК 31 май 23 апр 7,265929 7,265929 11,87% 12,01%
Полюс Золото 25 май 18 апр 0/26,23 2,24%
ПСК 1,261 1,261 17,51%
Распадская 0/5 5,91%
Роснефть 20 июн 4 май 3,45 1,73%
Ростелеком 14 июн 28 апр 4,6959 4,86 3,44% 5,15%
Самараэнерго 31 май 20 апр 0,172374664 0,172374664 26,52% 26,12%
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,18% 3,32%
Северсталь 28 июн 15 май 3,56/15,19 4,06%
Сургутнефтегаз 29 июн 14 май 0,9 2,14 3,22% 11,86%
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 6,92%
Тамбовская ЭСК 0,066 0,066 32,98% 32,51%
Татнефть 29 июн 14 май 7,08 7,08 4,15% 7,54%
Таттелеком 27 апр 12 мар 0,01016 4,79%
ТМК 19 май июн 2,67 3,12%
ТНК-ВР 14,5/17,9 14,5/17,9 20,20% 22,43%
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 24,96 0,92%
Транснефть 717 1,39%
Уралкалий 7 июн 26 апр 4,00/8,00 3,67%
Уралсиб 22 фев
ФосАгро 30 май 18 апр 32,5/57,5 18,23%
Х5 14 июн 17 май
Челябэнергосбыт 1 июн 26 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Энергосбыт Ростовэнерго 18 май 10 апр 0,10015 0,10015 18,21% 18,67%
Ютэйр 0,25 1,22%
Ярославская ЭСК 25 май 19 апр 6,50848/11,58908 13,32%
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия
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не должна рассматриваться как полная и точная. Мы оставляем за собой право не обновлять информацию на основе новых данных 
либо полностью отказаться от ее освещения. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и его сотрудники могут инвестировать, 
выступать маркет-мейкером или совершать иные сделки в качестве принципала с инвестиционными инструментами, упомянутыми 
в настоящем отчете. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» проводит внутреннюю политику, направленную на предотвращение 
потенциальных конфликтов интересов. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и его сотрудники не несут ответственности 
за прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания.  
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