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Прогноз
От российского рынка ждем открытия на отрицательной территории. В 
ближайшие дни не исключаем возвращения к минимумам понедельника в 
районе 1350 пунктов по индексу ММВБ.

Рынок акций
Во вторник, 8 мая, российский рынок акций несколько раз менял направление 
движения, индекс ММВБ изменялся в диапазоне 1370 – 1400 пунктов, однако 
закрытие произошло на нейтральной территории, индекс составил 1385,8 
пунктов (+0,05 % за день). Лидировали акции НЛМК, Газпромнефти, СОЛЛЕРС, 
Э.ОН Россия. Среди наиболее ликвидных бумаг опережающими темпами росли 
котировки акций Сбербанка и Уралкалия. Среди аутсайдеров дня – акции 
Татнефти, Роснефти, префы Сургутнефтегаза.

9 мая основным драйвером для внешних рынков оставались опасения по 
поводу внутриполитической ситуации в Греции, где успех на парламентских 
выборах противников сокращения госрасходов ставит под угрозу судьбу 
согласованных ранее с ЕС и МВФ антикризисных мер. Вечером несколько 
снизила эти опасения новость о том, что Совет Директоров EFSF одобрил 
выделение Греции очередного транша финансовой помощи в размере 
5,2 млрд. евро, в том числе 4,2 млрд. будут перечислены уже в четверг. В 
результате американские индексы, в начале вчерашней сессии терявшие более 
1 %, отыграли часть потерь, изменение по итогам сессии составило: DJIA -0,75 
%, S&P 500 -0,67 %, NASDAQ Composite -0,39 %.

На фондовых рынках Азии настроения с утра разнонаправленные, впрочем, 
изменение большинства индексов не превышает четверти процента. 
Определенные сомнения относительно динамики экономики Китая принесли 
очередные статистические данные: в апреле темпы роста экспорта замедлились 
до 4,9 % г/г против 8,9 % в марте, рост импорта практически остановился, +0,3 
% г/г против +5,3 % в марте). Большой блок данных из Китая ожидается завтра.

Котировки нефти Brent в районе 113 долл./барр., но на фоне укрепления 
доллара на валютном рынке возможны очередные попытки пробить 
поддержку 112 долл./барр. и продолжить движение вглубь диапазона второй 
половины 2011 года. Из сегодняшних событий отметим заседание Банка Англии, 
еженедельные данные по рынку труда США и выступление председателя ФРС 
США Б. Бернанке. От российского рынка ждем открытия на отрицательной 
территории. В ближайшие дни не исключаем возвращения к минимумам 
понедельника в районе 1350 пунктов по индексу ММВБ.

РЫНОК АКЦИЙ
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1384,02 -0,08% 0,00%

РТС 1481,06 -0,51% 0,00%

MSCI Russia 779,664 -0,89% 0,00%

MSCI EM 992,55 -0,93% 0,00%

S&P 500 1354,58 -0,67% -3,40%

DJI 12835,06 -0,75% -3,27%

FTSE 100 5530,05 -0,44% -3,62%

DAX 30 6475,31 0,47% -4,23%

NIKKEI 225 9045,06 -1,49% -5,00%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2408,59 -1,65% -1,22%

VIX 20,08 5,41% 18,96%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,26 0,40 -0,38

UST 10 YTM, % 1,83 -1,57 -10,15

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,75 0,03 -0,01

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 333,98 21,49 45,88

Russia 30 YTM, % 4,02 0,80 13,30

Russia 5Y CDS, б.п. 194,23 7,50 4,04

Libor 3m USD, % 0,47 0,10 0,10

Libor 12m USD, % 1,05 0,35 0,55

USD/RUB NDF 3m, % 5,89 10,00 13,00

USD/RUB NDF 12m, % 5,99 6,00 12,00

RUB overnight, % 5,75 0,00 0,00

Mosprime 3m, % 0,00 0,00 0,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 80,23 0,48% 1,30%

EUR/USD 1,2932 -0,54% -1,70%

USD/JPY 79,63 -0,29% -0,64%

GBP/USD 1,6131 -0,15% -0,42%

AUD/USD 1,0037 -0,77% -2,86%

USD/CAD 1,0022 0,36% 1,60%

USD/CNY 6,3096 0,03% 0,04%

корзина (EUR+USD)/RUB 0,00 0,00% 0,00%

USD/RUB ЦБ 29,81 0,00% 1,51%

EUR/RUB ЦБ 39,00 0,00% 0,21%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 96,81 -0,21% -7,99%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 113,20 0,42% -4,23%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,465 3,01% 9,41%

золото, USD/ун. (CME) 1589,0 -3,87% -3,87%

серебро, USD/ун. (CME) 29,220 -0,68% -4,60%

research@bfa.ru     www.bfa.ru

Источник: Thomson Reuters
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Statoil вошел в число стратегических партнеров компании
Как и ожидалось, в субботу было подписано соглашение о сотрудничестве между 
Роснефтью и норвежской Statoil. Компании создадут СП (где Statoil получить треть) 
для освоения Персеевского лицензионного участка в Баренцевом море и трех 
участков в Охотском море. Норвежская компания не только возместит Роснефти 
исторические затраты и треть расходов на оплату лицензий, но и полнолсть 
профинансирует геологоразведочные работы. Роснефть, в свою очередь, 
получит возможность поучаствовать в проектах Statoil в Северном и Баренцевом 
морях. Партнеры будут проводить исследования трудноизвлекаемых запасов в 
Ставропольском крае и ЯНАО. 

Соглашения Роснефти с иностранными партнерами укрепляют статус компании 
как «единого окна» для международных игроков, желающих поучаствовать 
в добыче нефти на российском шельфе. Мы считаем, что именно расширение 
международного сотрудничества может стать основной идеей в акциях 
Роснефти на среднесрочную перспективу, в то время как финансовые 
результаты компании и ее текущая рыночная оценка выгодно не выделяются 
на фоне остального сектора. Значительные инвестиции серьезно ограничивают 
свободный денежный поток компании, и эта ситуация сохранится в течение 
ближайших лет; привлечение иностранных партнеров является способом 
сохранения финансовой устойчивости Роснефти в контексте беспрецедентных 
по емкости инвестиционных проектов на шельфе. Второй довод в пользу 
прихода иностранных партнеров – их технологическое превосходство, которое 
должно позволить «удешевить» проекты. Третий, немаловажный фактор – 
интернационализация бизнеса Роснефти, так необходимая компании для 
повышения гибкости и устойчивости бизнеса. Сотрудничество с норвежской 
государственной компанией имеет веские причины, наиболее очевидная из 
которых – географическая близость районов деятельности в Баренцевом море. 
Собственно, приступить к разработке месторождений позволило формальное 
разграничение шельфа, произведенное двумя странами два года назад. Еще 
тогда предполагалось, что освоение шельфа будет вестись совместными 
усилиями.

Роснефть

Определена дата закрытия реестра
Совет директоров ТНК-ВР принял решение о созыве годового собрания акционеров 
28 мая. Реестр для участия в собрании будет закрыт 14 мая. Рекомендации по 
размеру дивидендов совет директоров примет позже. Мы считаем, что ТНК-ВР 
может распределить до 14-15 руб. на обыкновенную и привилегированную акции 
в дополнение к скромным промежуточным дивидендам за 6мес12 в случае, 
если будет следовать политике полного распределения чистой прибыли. Вместе 
с тем, внимание государства к щедрым дивидендным выплатам компании, 
обозначившееся после недавнего разлива нефти на разрабатываемом ТНК-ВР 
месторождении, может заставить менеджмент снизить норму дивидендов.

ТНК-ВР

ИНТЕР РАО увеличило свою долю в ТГК-11
Госэнергохолдинг ИНТЕР РАО увеличил свою долю в ТГК-11 с 68,12% до 84,97%. 
Сделка по приобретению ИНТЕР РАО приобрело 16,8% уставного капитала ТГК-
11 через  свою дочернюю компанию ИНТЕР РАО Капитал состоялась 25 апреля 
с.г. Согласно данным «Интерфакс» 1,15% акций ИНТЕР РАО, текущая рыночная 
стоимость которых оценивается в размере 2,7 млрд рублей, были отданы 
миноритариям ТГК-11 в обмен на долю  в 16,85% в генерирующей компании. 
Напомним, ИНТЕР РАО уже получило разрешение ФАС на 100%-ую консолидацию 
ТГК-11.

ИНТЕР РАО
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Ленэнерго урезало более чем в 2,5 раза дивиденды за 2011 г.
Совет директоров Ленэнерго рекомендовал снизить дивиденды на 
привилегированные акции более чем в 2,5 раза и не выплачивать их на 
обыкновенные акции. Дивиденды планируются в размере 1,5197884 рубля на 
одну акцию. Общие выплаты будут на уровне 141,7 млн рублей, что составляет 
10% от чистой прибыли по РСБУ за 2011 г. Напомним, что по МСФО за прошедший 
год Ленэнерго получила убыток в размере 943 млн рублей.

Ленэнерго

ТГК-1 раскрыла финансовые результаты за 1 кв. 2012 г.
ТГК-1 опубликовала финансовые результаты по РСБУ за 1 квартал 2012 г.

Финансовые результаты компании:

$ млн. 1 кв. 2012 1 кв. 2011 Изм.

Выручка 627 666 -6%

Себестоимость 528 503 5%

Прибыль от продаж 99 164 -40%

Чистая прибыль 73 142 -49%

Источник: данные компании, расчеты ИК БФА

Снижение выручки компании на 6% в долларовом выражении за первые три 
месяца текущего года по сравнению с аналогичным периодом прошлого года 
обусловлена снижением цен на рынке на сутки вперед и снятием в 1 квартале 
2012 г. статуса вынужденной генерации с восьми тепловых станций компании, и, 
как следствие, снижение для них отпускных цен на электроэнергию и мощность. 
В свою очередь рост себестоимости ТГК-1 на 5% в долларовом выражении 
объясняется увеличением расходов на топливо в результате увеличения объема 
производства, роста цены закупки мазута и угля; роста амортизации в связи 
с  вводом в эксплуатацию нового оборудования. Результатом операционной 
деятельности стало снижение прибыли от продаж на 40% в долларовом 
выражении по сравнению с 1 кварталом 2011г. Чистая прибыль сократилась 
практически пополам. 

ТГК-1 не единственный теплогенератор, продемонстрировавший слабые 
результаты за январь-март 2012 г.: подобная динамика наблюдается в целом по 
сектору. Исключением на текущий момент являются результаты ТГК-5, согласно 
которым компания добилась роста показателей.

ТГК-1



research@bfa.ru     www.bfa.ru

10 мая 2012 Ежедневный обзор: рынок акций

 Стр.4 из 6

Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

9 май 3:50 JP Кредиты экономики (остаток ссудной задолж-сти) г/г, % (Bank lending y/y) Апр 0,3 0,8

9 май 9:00 JP Индекс опереж. индикаторов г/г, % (Leading indicators y/y) Мар 0,6 2,1

9 май 10:00 DE Объем экспорта м/м, % (Exports m/m) Мар 0,9 -0,8 1,6

9 май 10:00 DE Объем импорта м/м, % (Imports m/m) Мар 1,2 0,5 3,9

9 май 10:00 DE Торговый баланс, млрд. евро (Trade balance) Мар 13,7 13,5 13,6 13,7

9 май 16:00 BR Индекс потреб. цен м/м, % (IPCA - Extended National CPI m/m) Апр 0,64 0,59 0,21

9 май 18:00 US Оптовые запасы м/м, % (Wholesale inventories m/m) Мар 0,3 0,6 0,9

9 май 18:00 US Оптовые продажи м/м, % (Wholesale sales m/m) Мар 0,5 0,7 1,2 1,1

9 май 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 04 май. 3,652 1,971 2,840

9 май 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 04 май. -2.613 -0,046 -2,009

9 май 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 04 май. -3.251 0,143 -1,903

9 май 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 04 май. 1,163 1,213

10 май 5:30 AU Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Апр 4,9 5,3 5,2

10 май 5:30 AU Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) Апр 15 500 -5 500 44 000

10 май 10:45 FR Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Мар -0,5 0,3

10 май 12:30 GB Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Мар -0,3 0,4

10 май 12:30 GB Пром. производство г/г, % (Industrial production y/y) Мар -2,6 -2,3

10 май 15:00 GB Ставка Банка Англии, % (BoE rate decision) - 0,50 0,50

10 май 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 05 май. 369 365

10 май 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 28 апр. 3,278 3,276

10 май 16:30 US Торговый баланс, $ млрд. (Trade balance) Мар -50,00 -46,00

10 май 16:30 US Цены экспорта м/м, % Export prices m/m) Апр 0,2 0,8

10 май 16:30 US Цены импорта м/м, % (Import prices m/m) Апр -0,2 1,3

10 май 16:30 CA Объем экспорта, C$ млрд. (Exports) Мар 39,61

10 май 16:30 CA Объем импорта, C$ млрд. (Imports) Мар 39,31

10 май 16:30 CA Торговый баланс, C$ млрд. (Trade balance) Мар 1,00 0,29

10 май 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 04 май. 34 28

10 май 22:00 US Государств. бюджет, $ млрд. (Federal Budget) Апр 30,00 -198,16

10 май   :  CN Торговый баланс, млрд. юаней (Trade balance) Апр 18,4 8,5 5,4

10 май   :  CN Объем экспорта г/г, % (Exports y/y) Апр 4,9 8,5 8,9

10 май   :  CN Объем импорта г/г, % (Imports y/y) Апр 0,3 11,0 5,3

10 май   :  RU Международн. резервы, $ млрд. (Central Bank reserves) до 04 май. 523,3

11 май 5:30 CN Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Апр -0,5 -0,3

11 май 5:30 CN Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Апр 3,3 3,6

11 май 9:30 CN Пром. производство г/г, % (Industrial production y/y) Апр 12,0 11,9

11 май 9:30 CN Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Апр 15,2 15,2

11 май 9:30 IN Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Мар 1,5 4,1

11 май 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. м/м, % (CPI m/m F) Апр 0,1 0,1

11 май 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. г/г, % (CPI y/y F) Апр 2,0 2,0

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. м/м, % (PPI output m/m) Апр 0,4 0,6

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. г/г, % (PPI output y/y) Апр 2,9 3,6

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. базовый м/м, % (PPI core output m/m) Апр 0,2 0,1

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. базовый г/г, % (PPI core output y/y) Апр 1,9 2,5

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва м/м, % (PPI input m/m) Апр -1,0 1,9

11 май 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва г/г, % (PPI input y/y) Апр 1,9 5,8

11 май 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) до 04 май. 295,36

11 май 16:30 US Индекс цен произв. м/м, % (PPI m/m) Апр

11 май 16:30 US Индекс цен произв. г/г, % (PPI y/y) Апр 2,1 2,8

11 май 16:30 US Индекс цен произв. базовый м/м, % (PPI core m/m) Апр 0,2 0,3

11 май 16:30 US Индекс цен произв. базовый г/г, % (PPI core y/y) Апр 2,8 2,9

11 май 16:30 CA Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Апр 7,0 7,2

11 май 16:30 CA Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) Апр 7,0 82,3

11 май 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U. of Michigan Conf, A) Май 76,2 76,4

11 май 17:55 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA home price m/m) Май 76,2 76,4

11 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 04 май. 124,7

11 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 04 май.

14 май 10:45 FR Счет текущих операций, млрд. евро (Current account) Мар -5,0

14 май 13:00 EZ Промышл. производство м/м, % (Industrial production m/m) Мар 0,5

14 май 13:00 EZ Промышл. производство г/г, % (Industrial production y/y) Мар -1,8

Источник: Thomson Reuters
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ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77* 0,14%
Polymetal International 13 июн 18 май $0,2 0,02%
Polyus Gold $0,041 1,40%
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8 8,30%
Акрон 9 янв 0,00/129 9,77%
Алроса 30 июн 11 май 1,01 3,66%
АЛРОСА-Нюрба июн 22 фев 500/6500 15,66%
Аптеки 36.6 20 июн 2 май
АФК Система 21 май 30 июн 0,28 1,20%
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,17 2,47%
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,11 0,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 0,10%
Башнефть 29 июн 15 май 99 99 6,23% 8,46%
Верофарм 19 июн 2 май 30,56 3,70%
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2 0,85%
ВСМПО Ависма июн май 26,5 0,54%
ВТБ 8 июн 26 апр 0,00088 1,39%
Выксунский МЗ июн май
Газпром 29 июн 10 май 8,97 5,51%
Газпром нефть 8 июн 24 апр 7,3 4,71%
Дорогобуж 3,91 21,54%
Костромская СК 18 май 6 апр
Красноярскэнергосбыт 4 июн 20 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Ленгазспецстрой 4 июн 28 апр 25600 24,65%
Лензолото 5 июн 30 апр 0/1100 1,7/278,2 14,49% 9,65%
Ленэнерго 0 1,5 0,00% 6,94%
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 24 июн 7 май 75 4,36%
М.Видео 5,8 2,33%
Магнит 28 май 13 апр 23,4 0,64%
Мариэнергосбыт 15 май 9 апр 0,12629/0,61669 16,23%
МГТС 46,98 10,44%
Мечел июн 7,59 22,78 3,43% 12,48%
ММК 25 май 9 апр Не выплачивать 0,00%
Мордовская ЭСК 29 май Не выплачивать Не выплачивать
МОСТОТРЕСТ 4,96 2,60%
Мосэнергосбыт 0,0931 17,34%
МРСК Ц 15 июн 7 май 0,01 1,39%
МТС 27 июн 10 май 14,71 6,35%
НБАМР 697/795 162,12/321,05 22,76% 19,58%
Нижегородская СК 16 май 9 апр 50,1715/162,556 44,15/156,6 15,71% 15,74%
Нижнекамскнефтехим 14 июн 26 апр 2,36 2,36 7,59% 10,31%
НЛМК 30 май 10 апр 0,60/2,0 3,30%
НМТП 15 июн 25 апр 0,0235 0,74%
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
Новороссийское морское пароходство 2 2
НорНикель 29 июн 24 май 107,41 2,18%
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,27%
Пермская ЭСК 31 май 23 апр 5,84/11,78 5,84/11,78 19,25% 19,47%
Полюс Золото 25 май 18 апр 0/26,23 2,24%
ПСК 1,261 1,261 17,04%
Распадская 0/5 5,75%
Роснефть 20 июн 4 май 3,45 1,73%
Ростелеком 14 июн 28 апр 4,6959 4,86 3,44% 5,15%
Самараэнерго 31 май 20 апр 0,172374664 0,172374664 26,52% 26,12%
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,18% 3,32%
Северсталь 28 июн 15 май 3,56/15,19 4,07%
Сургутнефтегаз 29 июн 14 май 0,9 2,14 3,34% 11,68%
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 6,87%
Татнефть 29 июн 14 май 7,08 7,08 7,68%
Таттелеком 27 апр 12 мар 0,01016 4,79%
ТМК июн 19 май 2,67 3,08%
ТНК-ВР 14,5/17,9 14,5/17,9 20,00% 22,38%
Томская распределительная компания 0,003 0,032 0,68% 9,12%
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 24,96 0,96%
Транснефть 717 1,35%
Уралкалий 7 июн 26 апр 4,00/8,00 3,67%
Уралсиб 22 фев
ФосАгро 30 май 18 апр 32,5/57,5 18,10%
Х5 14 июн 17 май
Челябэнергосбыт 1 июн 26 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Энергосбыт Ростовэнерго 18 май 10 апр 0,10015 0,10015 18,21% 18,67%
Ютэйр 0,25 1,23%
Ярославская ЭСК 25 май 19 апр 6,50848/11,58908 13,32%
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия
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