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Прогноз
Индекс ММВБ сегодня протестирует зону сопротивления 1490 – 1500 пунктов. 
Пройти ее может помешать предполагаемое снижение торговой активности на 
«межпраздничной» неделе.

Рынок акций
В рабочую субботу, 28 апреля, в условиях отсутствия внешних ориентиров 
и в преддверии первой серии длинных выходных основной чертой торгов 
на российском рынке стало кратное снижение торговых оборотов и 
слабовыраженная динамика основных индексов. При этом в целом наблюдался 
некоторый перевес позитивных настроений – в том числе благодаря 
очередному росту американских индексов в пятницу – благодаря чему индекс 
ММВБ к закрытию поднялся до 1474,14 пунктов (+0,31 %).

Большинство «голубых фишек» торговались на положительной территории с 
приростом в пределах 0,5 %. Из бумаг, показавших выраженную положительную 
динамику, выделим акции Аэрофлота, Распадской, обыкновенных акций 
Ростелекома. Среди аутсайдеров дня – ОГК-3, Система, префы Транснефти.

На внешних фондовых рынках в понедельник, 30 апреля, преобладали 
коррекционные настроения, однако во вторник они снова развернулись 
вверх, чему способствовали данные статистики из Китая и США. Американские 
индексы вчера прибавили в пределах 0,6 %. При этом S&P 500 закрылся на 
максимуме почти за месяц, а DJIA смог обновить «посткризисный» максимум.

Как стало известно вчера, в Китае официальный индекс деловой активности 
PMI в апреле вырос с 53,1 до 53,3 пункта, несколько меньше ожиданий (53,6 
пункта). Тем не менее, продолжение роста показателя и достижение им 
13-месячного максимума было воспринято рынками позитивно. Менее 
позитивны данные вышедшего сегодня PMI от HSBC: несмотря на рост в апреле 
с 48,3 до 49,3 пунктов, индикатор уже шестой месяц подряд остается ниже 50 
пунктов, указывая на сокращение деловой активности.

Американская макроэкономическая статистика в понедельник стала одним из 
поводов для коррекции: чикагский PMI в апреле снизился сильнее ожиданий (с 
62,2 до 56,2 пункта, ожидалось 60,9), а темпы роста личных расходов в марте 
снизились и оказались меньше прогнозов.  Напротив, опубликованный вчера 
индекс деловой активности в промышленности (ISM Manufacturing) в апреле 
вырос с 53,4 до 54,8 пункта (ожидалось снижение до 53,0 пункта).

Во Франции лидер «Национального фронта» М. Ле Пен накануне не стала 
просить своих сторонников поддержать кого либо из кандидатов во втором 
туре президентских выборов, который состоится 6 мая, уменьшив, таким, 
образом шансы действующего президента Н. Саркози на то, чтобы отыграть 
отставание от Ф. Олланда, по данным опросов опережающего его во втором 
туре с перевесом 6 – 10 % голосов.

В Азии все рынки с утра на положительной территории, нефть Brent 
продолжает дрейфовать в узком диапазоне 119 – 120 долл./барр. Индекс 
ММВБ сегодня протестирует зону сопротивления 1490 – 1500 пунктов. Пройти 
ее может помешать предполагаемое снижение торговой активности на 
«межпраздничной» неделе.
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1469,65 1,56% 0,04%

РТС 1594,20 1,24% 1,36%

MSCI Russia 844,89 -0,12% 1,31%

MSCI EM 1025,56 -0,06% 1,43%

S&P 500 1405,82 0,57% 2,47%

DJI 13279,32 0,50% 2,14%

FTSE 100 5737,78 -0,68% 1,27%

DAX 30 6761,19 -0,59% 3,65%

NIKKEI 225 9350,95 -1,78% -2,00%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2440,93 1,86% 2,18%

VIX 16,6 -3,21% -8,29%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,27 0,78 -0,07

UST 10 YTM, % 1,95 2,63 -2,82

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,77 0,03 0,03

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 308,07 4,99 -41,49

Russia 30 YTM, % 3,93 0,60 -8,70

Russia 5Y CDS, б.п. 194,89 -0,45 -7,84

Libor 3m USD, % 0,47 0,00 0,00

Libor 12m USD, % 1,05 0,00 -0,05

USD/RUB NDF 3m, % 5,76 1,00 11,00

USD/RUB NDF 12m, % 5,84 0,00 8,00

RUB overnight, % 5,75 0,00 75,00

Mosprime 3m, % 6,75 0,00 1,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 78,94 0,11% -0,49%

EUR/USD 1,3236 -0,03% 0,32%

USD/JPY 80,07 0,36% -1,57%

GBP/USD 1,6218 -0,08% 0,49%

AUD/USD 1,0332 -0,87% 0,17%

USD/CAD 0,9858 -0,12% -0,11%

USD/CNY 6,3089 -0,01% 0,03%

корзина (EUR+USD)/RUB 33,74 0,00% 0,00%

USD/RUB ЦБ 29,36 0,00% -0,42%

EUR/RUB ЦБ 38,92 0,00% 0,21%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 106,16 1,23% 2,52%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 119,66 0,16% 1,27%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,371 3,76% 20,05%

золото, USD/ун. (CME) 1661,8 -0,12% 1,34%

серебро, USD/ун. (CME) 30,890 -0,19% 0,39%
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Источник: Thomson Reuters
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Утверждена рекомендация по дивидендам
Совет директоров Роснефти рекомендовал годовому собранию акционеров 
одобрить выплату дивидендов за 2011 г. в размере 345 руб. на акцию. Таким 
образом, текущая дивидендная доходность акций составляет около 1,6%. Реестр 
будет закрыт 20 мая, а собрание акционеров состоится 20 июня в Петербурге.

Роснефть

Группа подвела итоги операционной деятельности 1кв12
Мечел опубликовал операционные результаты 1кв2012. Группа показала рост 
добычи угля к 4кв2011, несмотря на временную приостановку нескольких 
шахт. В рамках стратегии увеличения доли продукции с высокой добавленной 
стоимостью были увеличены объемы продаж углей PCI; снизился уровень 
реализации энергетических углей.

Снижение объемов реализации товарной заготовки по сравнению с 1кв2011 
связано, в первую очередь, с сокращением потребления традиционными 
партнерами Мечела.

Запуск реконструированной ферросплавильной электропечи позволит Группе 
нарастить в дальнейшем объемы выпуска и реализации по ферросплавильному 
дивизиону.

Основные операционные результаты, тыс.тонн:

1кв2012 1кв2011 Изменение

Производство

Добыча угля 6413 5985 7%

Чугун 1023 1013 1%

Сталь 1655 1588 4%

Реализация

Концентрат 

коксующегося угля

3181 2803 14%

Угли PCI 503 138 265%

Антрациты 614 488 26%

Энергетические угли 1504 1855 -19%

Железорудный 

концентрат

1118 1068 5%

Кокс 889 899 -1%

Никель 4,2 3,6 19%

Ферросилиций 18 23,9 -25%

Хром 17,2 11,3 52%

Листовой прокат 214 189 14%

Сортовой прокат 937 837 12%

Товарная заготовка 540 681 -21%

Метизы и сварная сетка 213 207 3%

Поковки 18 15 21%

Штамповки 28 27 5%
Источник: данные компании

В целом операционные результаты Группы по итогам квартала показывают 
положительную динамику. Кроме того, 26 апреля 2012 г. Мечел завершил 
переговоры с кредиторами относительно внесения корректировок в 
договоры. Новые уровни конвенантов позволят Группе вести операционную 
и инвестиционную деятельность вне зависимости от волатильности мировых 
финансовых и товарных рынков. В то же время Мечел ставит целью снижение 
уровня долга в целом и краткосрочного долга в ближайшей перспективе.

Мечел
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Группа объявила производственные итоги за 1кв12
Норильский никель опубликовал предварительные результаты операционной 
деятельности за первый квартал.  Рост объемов производства товарного никеля 
в 1кв2012 на 7% г-к-г связан с некоторым увеличением выпуска российскими 
предприятиями Группы, ростом загрузки Norilsk Nickel Harjavalta, а также 
запуском австралийского Lake Johnston.

Ожидаемое сокращение производства товарной меди связано с 
запланированным снижением объемов выпуска на российских предприятиях 
Группы. Кроме того, в связи с накоплением на предприятиях драгоценных 
металлов в стадии незавершенного производства снизились объемы выпуска 
товарных палладия и платины.

Производство товарных металлов ГМК Норильский никель:

1кв2012 1кв2011 Изменение

Никель, тыс.тонн 75,8 71,0 7%

Медь, тыс.тонн 88,5 94,0 -6%

Палладий, тыс.унц. 649 681 -5%

Платина, тыс.унц. 166 170 -2%
Источник: данные компании

На фоне негативной ценовой динамики в 1кв2012 г-к-г мы ожидаем ухудшения 
финансовых результатов Норильского никеля к 1кв2011.

Средние цены за квартал, $:

1кв2012 1кв2011 Изменение

Никель, за тонну 19709 26928 -27%

Медь, за тонну 8329 9628 -13%

Палладий, за унц. 684 789 -13%

Платина, за унц. 1613 1793 -10%
Источник: Thomson Reuters

Норильский никель

Компания продаст 7,5% своих акций
Polyus Gold нашла покупателей на пакет квазиказначейских акций: 5% минус одна 
акция достанется  дочерней компании суверенного китайского фонда China In-
vestment Corporation (CIC) – Chengdong, еще 2,5% приобретает ВТБ. Стоимость 
пакета оценена в $635,5 млн., сделка предполагает небольшой дисконт к 
рыночной цене акций: за день до объявления о продаже, в пятницу, на LSE пакет 
в 7,5% стоил $677,7 млн., что на 6,6% дороже; во вторник его стоимость выросла 
еще на 2,7%, достигнув $695,9 млн. Публичное размещение пакета, тем не менее, 
могло оказаться менее выгодным для компании, нежели продажа инвестору 
напрямую: дисконт, вероятно, превысил бы 10%.

Средства, вырученные от продажи акций, пойдут на погашение текущей 
задолженности (2011 г. Polyus Gold завершила с чистым долгом в $129,1 млн.) 
и финансирование инвестиционных проектов. Закрытие сделки ожидается к 11 
мая.

Условия приобретения пакета предусматривают запрет на приобретение 
инвесторами пакетов акций, превышающих размером 5% минус одна акция, что 
соответствует требованиям лондонской биржи по увеличению free-float. Кроме 
того, ВТБ и Chengdong не могут продать свои пакеты ранее, чем по истечении 
180 дней со дня покупки. Таким образом, сделка увеличит количество бумаг 
компании, находящихся в свободном обращении, до 22%, после чего руководство 
Polyus Gold планирует повторить попытку включения бумаг золотодобывающей 
компании в престижный индекс FTSE-100.

Polyus Gold
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Компания опубликовала результаты за 1кв12 
Генерирующая компания Э.ОН Россия опубликовала финансовые результаты 
деятельности за 1 квартал 2012 г. по РСБУ. 

Результаты Э.ОН Россия, $ млн:

1кв. 2012 г. 1кв. 2011 г. Изм.

Выручка 653 575 14%

Себестоимость 446 382 17%

Операционная прибыль 208 193 7%

Прибыль до 

налогообложения

221 194 14%

Чистая прибыль 173 155 11%

Источник: данные компании, расчеты ИК БФА				    

Согласно операционным показателям за 1 квартал с.г. производство 
электроэнергии в январе-марте выросло на 12% по сравнению с аналогичным 
периодом прошлого года - до 17,792 млрд кВтч, что обусловлено работой 
новых мощностей компании. Реализация инвестиционной программы 
строительства и модернизации также  позволила достичь высокого уровнем 
готовности мощностей к выработке электроэнергии (коэффициента готовности), 
который составил в 1 квартале 2012 г. 95,26%.  Коэффициент использования 
установленной мощности (КИУМ) Э.ОН Россия в 1 квартале составил 78,8%. 
Однако несмотря на положительную операционную динамику в текущем году 
в отличии от квартальных данных 2011  г. к 2010 г. темпы роста операционных 
расходов компании превысили темпы роста выручки. В результате прибыль 
от продаж выросла всего лишь на 7% в долларовом выражении. Квартальная 
чистая прибыль компании выросла на 11% в долларовом выражении. Результаты 
компании мы оцениваем как нейтрально положительные.

Э.ОН Россия
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

1 май 0:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 27 апр. 2,035 2,489 -0,985

1 май 0:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 27 апр. -3.898 -0,772 -3,643

1 май 0:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 27 апр. -4.176 -0,228 -3,561

1 май 8:30 AU Ставка Банка Австралии, % (RBA Cash Target Rate) - 3,75 4,00 4,25

1 май 10:30 IN Дефицит  торг. баланса, $ млрд. (Trade deficit) Мар 13,90 15,20

1 май 12:28 GB Индекс деловой активности в промышл. (PMI Manufacturing) Апр 50,5 51,5 52,1 51,9

1 май 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 28 апр. -0.3 0,8

1 май 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 28 апр. 4,2 3,6

1 май 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 28 апр. -0.2 -0,1

1 май 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 28 апр. 2,9 2,7

1 май 18:00 US Индекс деловой активности ISM в произв. секторе (ISM Manufacturing) Апр 54,8 53,0 53,4

1 май 18:00 US Индекс цен в произв. секторе ISM (ISM Mfg Prices Paid) Апр 61,0 59,0 61,0

1 май 18:00 US Расходы на строительство м/м, % (Constriction spending m/m) Мар 0,1 0,5 -1,1 -1,4

2 май 11:48 FR Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Апр 47,3 47,3

2 май 11:53 DE Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Апр 46,3 46,3

2 май 11:55 DE Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Апр 6,7 6,7

2 май 11:55 DE Число безработных м/м, тыс. (Unemployment change m/m) Апр -10,0 -18,0

2 май 11:58 EZ Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Апр 46,0 46,0

2 май 12:30 GB Потреб. кредитование, ₤ млрд. (BoE consumer credit) Мар 0,300 0,400

2 май 12:30 GB Чистое кредит-ие на покупку жилья, ₤ млрд. (Mortgage lending) Мар 1,000 1,200

2 май 12:30 GB Одобр. заявки на  жилищные кредиты, тыс. (Mortgage approvals) Мар 48,00 49,00

2 май 13:00 EZ Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Мар 10,9 10,8

2 май 16:15 US Новые рабочие места в нес/х секторе - ADP, тыс. (ADP National Empl Report) Апр 177 209

2 май 18:00 US Заказы пром. предприятий м/м, % (Factory orders m/m) Мар -1,6 1,3

2 май 18:00 US Заказы пром. предприятий без трансп. м/м, % (Factory orders ex transp) Мар 0,9

2 май 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 27 апр. 2,489 3,978

2 май 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 27 апр. -0,772 -2,235

2 май 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 27 апр. -0,228 -3,052

2 май 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 27 апр. 0,574

2 май 22:00 BR Торговый баланс, $ млрд. (Trade balance) Апр 0,100 2,020

2 май   :  IN Денежный агрегат М3 2 нед.г/ 2 нед.г, % (M3 money supply) 13,7

3 май 10:00 GB Индекс цен на жилье Nationwide м/м, % (Nationwide house price m/m) Апр 0,5 -1,0

3 май 10:00 GB Индекс цен на жилье Nationwide г/г, % (Nationwide house price y/y) Апр -0,3 -0,9

3 май 12:28 GB Индекс деловой активности в сфере услуг (PMI Services) Апр 54,2 55,3

3 май 13:00 EZ Индекс цен производит. м/м, % (PPI m/m) Мар 0,6 0,6

3 май 13:00 EZ Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Мар 3,4 3,6

3 май 15:45 EZ Ставка ЕЦБ, % (ECB rate decision) - 1,00 1,00

3 май 16:00 BR Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Мар 1,3 1,3

3 май 16:00 BR Пром. производство г/г, % (Industrial production y/y) Мар 1,5 -3,9

3 май 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 28 апр. 380 388

3 май 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 21 апр. 3,311 3,315

3 май 18:00 US Индекс деловой активности ISM в непроизв. секторе (ISM Non-Mnfg Comp) Апр 55,5 56,0

3 май 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 27 апр. 47

4 май 11:48 FR Индекс деловой активности в сфере услуг окончат. (PMI Services F) Апр 46,4 46,4

4 май 11:53 DE Индекс деловой активности в сфере услуг окончат. (PMI Services F) Апр 52,6 52,6

4 май 11:58 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг окончат. (PMI Services F) Апр 47,9 47,9

4 май 11:58 EZ Индекс деловой активности композитн. окончат. (PMI Composite F) Апр 47,4 47,4

4 май 13:00 EZ Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Мар -0,1

4 май 13:00 EZ Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Мар -1,1 -2,1

4 май 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) до 27 апр. 294,60

4 май 16:30 US Средняя почасовая оплата труда м/м, % (Average hourly earnings m/m) Апр 0,2 0,2

4 май 16:30 US Средняя продолжит. рабочей нед. (Average weekly hours) Апр 34,5 34,5

4 май 16:30 US Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Апр 8,2 8,2

4 май 16:30 US Новые рабочие места в нес/х секторе, тыс. (Non-farm payrolls) Апр 170 120

4 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 27 апр. 124,1

4 май 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 27 апр. 0,6

7 май 5:30 AU Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Мар 0,2

7 май 14:00 DE Заказы пром. предпр-ий м/м, % (Factory orders, m/m) Мар 0,3

Источник: Thomson Reuters
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ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77* 0,13%
Polymetal International 13 июн 18 май $0,2 0,02%
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8 7,77%
Акрон 9 янв 0,00/129 9,77%
Алроса 30 июн 11 май 1,01
АЛРОСА-Нюрба июн 22 фев 500/6500 15,66%
Аптеки 36.6 20 июн 2 май
АФК Система 21 май 30 июн 0,28
Ашинский МЗ 22 июн 3 май
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,17
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,11 0,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 0,10%
Башнефть 29 июн 15 май 99 99
Верофарм 19 июн 2 май 30,56
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2
ВТБ 8 июн 26 апр 0,00088 1,39%
Выксунский МЗ июн май
Газпром 29 июн 10 май 8,97
Газпром нефть 8 июн 24 апр 7,3 4,71%
Дорогобуж 3,91
Костромская СК 18 май 6 апр
Красноярскэнергосбыт 4 июн 20 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
КуйбышевАзот 27 апр 11 мар
Лензолото 30 апр
Ленэнерго 0 1,5
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 24 июн 7 май 75
М.Видео 4
Магнит 28 май 13 апр 23,4 0,64%
Мариэнергосбыт 15 май 9 апр 0,12629/0,61669 16,23%
МГТС 46,98
Мечел июн 7,59 22,78
ММК 25 май 9 апр Не выплачивать 0,00%
Мордовская ЭСК 29 май Не выплачивать Не выплачивать
МОСТОТРЕСТ 4,96
Мосэнергосбыт 0,0931
МРСК Ц 15 июн 7 май 0,01
МТС 27 июн 10 май 14,71
НБАМР 697/795 162,12/321,05 22,97% 19,91%
Нижегородская СК 16 май 9 апр 50,1715/162,556 44,15/156,6 15,71% 15,74%
Нижнекамскнефтехим 14 июн 26 апр 2,36 2,36 7,59% 10,31%
НЛМК 30 май 10 апр 0,60/2,0 3,30%
НМТП 15 июн 25 апр 0,0235 0,74%
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
Новороссийское морское пароходство 2 2
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,36%
Пермская ЭСК 31 май 23 апр 5,84/11,78 5,84/11,78 19,25% 19,47%
ПСК 1,261 1,261
Распадская 0/5
Роснефть 20 июн 4 май 3,45
Ростелеком 14 июн 28 апр 4,6959 4,86 3,44% 5,15%
Рус Агро 1 июн
Самараэнерго 31 май 20 апр 0,098052483 0,098052483 15,08% 14,86%
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,18% 3,32%
Северсталь 28 июн 15 май 3,56/15,19
Синергия 29 май 10 апр
Сургутнефтегаз 29 июн 14 май 0,9 2,14
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 7,11%
Тамбовская ЭСК 0,066 0,066
Татнефть 29 июн 14 май 7,08 7,08
Таттелеком 27 апр 12 мар 0,01016 4,79%
ТМК июн май 2,67
ТНК-ВР 14,5/17,9 14,5/17,9
Томская распределительная компания 0,003 0,032
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 24,96
Транснефть 717
Уралкалий 7 июн 26 апр 0,89/4,89 2,24%
Уралсиб 22 фев
ФосАгро 30 май 18 апр 32,5/57,5 18,75%
Х5 14 июн
Челябэнергосбыт 1 июн 26 апр Не выплачивать Не выплачивать 0,00% 0,00%
Энергосбыт Ростовэнерго 18 май 10 апр 0,10015 0,10015 18,21% 18,67%
Ютэйр 0,25
Ярославская ЭСК 25 май 19 апр 6,50848/11,58908 13,32%
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия

Доходность***
Компания

ДивидендыДата закрытия 
реестра

Дата 
собрания

Календарь годовых собраний акционеров
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