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Прогноз
Всплеск оптимизма на внешних рынках снова сменился сомнениями и 
выбором направления дальнейшего движения. Российский рынок продолжит 
преимущественно боковое движение у трехмесячных минимумов.

Рынок акций
В среду, 18 апреля, российский рынок начал день на положительной территории, 
отыгрывая рост американских и азиатских фондовых индексов, индекс ММВБ 
на открытии поднимался до 1485 пунктов. Однако очень скоро последовал 
разворот вниз, и в течение остальной части дня индекс планомерно снижался, 
закрывшись на отрицательной территории и в непосредственной близости от 
позавчерашних (они же трехмесячные) минимумов: 1468,55 пунктов (-0,21 %).

В лидерах прироста по итогам дня – префы Транснефти, НЛМК, Северсталь,  
акции ряда генерирующих компаний (ТГК-9, ТГК-2, Э.ОН Россия). Среди «голубых 
фишек» в «плюсе» ГМК Норильский Никель. Акции Газпрома оставались под 
давлением и закрывались на минимуме с начала года. Среди аутсайдеров – 
ОГК-2, Мечел, ММК, Аэрофлот.

Большой блок российской статистики за март показал сохранение официальной 
безработицы на уронве 6,5 %, обороты розничной торговли выросли на 6,9 % 
м/м и на 7,3 % г/г., реальная заработная плата – на 9,4 % м/м и 12,6 % г/г. В то 
же время, рост реальных располагаемых денежных доходов составил только 
+2,8 % г/г. Существенно ниже ожиданий оказались темпы роста инвестиций в 
основной капитал: +4,9 % г/г, участники опроса Reuters ожидали роста на 13,2 
% г/г.

Вице-премьер Шувалов заявил, что решать вопросы приватизации пакетов 
госкомпаний должно, по его мнению, уже новое правительство РФ, которое 
будет сформировано в мае. Таким образом, ясность в этом вопросе снова 
затягивается.

Американские индексы в среду снижались. Среди негативных факторов можно 
отметить отчетности IBM и Intel, темпы роста выручки которых снизились. 
Впрочем, итоговое снижение основных индексов на 0,4 – 0,6 % на не очень 
небольших объемах торгов можно рассматривать и как коррекцию к сильному 
росту во вторник.

Глава МВФ Кристин Лагард сообщила, что с учетом обещанных Польшей 8 
млрд. долл. и Швейцарией 26 млрд. долл. общее приращение ресурсов Фонда 
за последнее время составит уже 320 млрд. евро (ранее порядка 200 млрд. 
внесли страны Еврозоны и 60 млрд. – Япония). 

Небольшой всплеск оптимизма на внешних рынках в первой половины недели 
к настоящему моменту снова сменился сомнениями и выбором направления 
дальнейшего движения. Индексы в Азии изменяются разнонаправленно, и у 
большинства изменение по модулю не превышает трети процента. Сегодня 
снова напомнит о себе Испания: размещаются 3- и 10-летние облигации, общий 
запланированный объем 1,5 – 2,5 млрд. евро. Из статистики в США в фокусе 
внимания еженедельные данные по рынку труда и продажи на вторичном 
рынке недвижимости. Российский рынок продолжит преимущественно 
боковое движение у трехмесячных минимумов.
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1468,55 -0,21% -2,47%

РТС 1583,06 -0,15% -2,02%

MSCI Russia 839,241 -0,26% -1,94%

MSCI EM 1023,75 0,36% 0,74%

S&P 500 1385,14 -0,41% 1,20%

DJI 13032,75 -0,63% 1,78%

FTSE 100 5745,29 -0,38% 1,96%

DAX 30 6732,03 -1,01% 0,86%

NIKKEI 225 9667,26 2,14% 2,20%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2380,85 1,96% 3,12%

VIX 18,64 0,98% -6,89%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,27 -0,40 -2,77

UST 10 YTM, % 1,98 -2,11 -6,15

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,73 -0,00 -0,06

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 310,12 -30,65 5,86

Russia 30 YTM, % 4,06 -1,10 -8,60

Russia 5Y CDS, б.п. 195,97 -4,82 -5,76

Libor 3m USD, % 0,47 0,00 -0,30

Libor 12m USD, % 1,05 -0,10 -0,35

USD/RUB NDF 3m, % 5,73 8,00 13,00

USD/RUB NDF 12m, % 5,74 4,00 9,00

RUB overnight, % 4,75 -25,00 -35,00

Mosprime 3m, % 6,74 0,00 6,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 79,36 0,00% 0,00%

EUR/USD 1,3120 -0,02% 0,08%

USD/JPY 81,28 0,53% 0,52%

GBP/USD 1,6020 0,63% 0,72%

AUD/USD 1,0356 -0,25% 0,52%

USD/CAD 0,9910 0,06% -1,26%

USD/CNY 6,3030 0,02% -0,08%

корзина (EUR+USD)/RUB 33,64 -0,05% -0,43%

USD/RUB ЦБ 29,64 -0,42% 0,00%

EUR/RUB ЦБ 38,85 0,29% 0,04%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 102,67 -1,47% -0,03%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 117,97 -0,68% -1,84%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 1,951 0,00% -1,66%

золото, USD/ун. (CME) 1642,1 -0,47% -1,02%

серебро, USD/ун. (CME) 31,600 -0,25% 0,29%
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Источник: Thomson Reuters
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Компания опубликовала результаты 2011 г.
Магнитогорский металлургический комбинат опубликовал консолидированную 
финансовую отчетность по итогам 2011 г. по стандартам МСФО. Несмотря на рост 
производственных показателей на 7% по сравнению с 2010 г., по итогам 2011 г. 
ММК показал плохие финансовые результаты, окончив период с убытком в $125 
млн. Выручка возросла по сравнению с 2010 г. на 21%, составив $9 306 млн., 
однако с учетом затрат валовая прибыль упала на 12%, составив $1 550 млн. по 
сравнению с $1 767 млн. в 2010 г. Показатель EBITDA снизился на 17% до $1 336 
млн., при этом маржа EBITDA по итогам 2011 г. на 7 п.п. ниже, чем за аналогичный 
период 2010 г.

Основные финансовые результаты ММК по итогам 2011 г., МСФО, $млн.
2011 2010 Изм.

Выручка 9306 7719 21%

Валовая прибыль 1550 1767 -12%

Валовая маржа 17% 23% -6 п.п.

EBITDA 1336 1606 -17%

Маржа EBITDA 14% 21% -7 п.п.

Чистая прибыль/убыток -125 232
Источник: данные компании

Низкие финансовые результаты ММК связаны, в первую очередь, со 
значительными затратами группы на покупку нового оборудования, в частности 
для турецкой MMK Metalurji. Кроме того, в связи с вводом в эксплуатацию MMK 
Metalurji на начальном этапе резко возросли финансовые затраты. На фоне 
падения к концу года производственных показателей ММК и плохой рыночной 
конъюнктуры в 4кв2011 затраты на инвентаризацию дочерних предприятий 
негативно сказались на динамике финансовых показателей группы.

Руководство ММК ожидает улучшения финансовых показателей уже по итогам 
1кв2012 с дальнейшими перспективами роста по итогам года. Ожидается, что 
MMK Metalurji к концу 2012 г. выйдет на полную загрузку мощностей, достигнув 
уровня выплавки стали в 180 тыс.т/мес. Таким образом, группе удастся сменить 
негативную динамику финансовых показателей и улучшить производственные.

В ходе телефонной конференции руководство ММК подчеркнуло, что делает все 
возможное для возобновления сделки по покупке австралийской Flinders Mines, 
замороженной в начале апреля 2012 г., но на данный момент определенности 
нет. О дальнейшем ходе событий станет известно 25 апреля 2012 г.

Опубликованные финансовые показатели, вероятно, негативно скажутся на 
котировках акций ММК, однако в среднесрочной перспективе при условии 
удачного разрешения ситуации с Flinders Mines мы ожидаем позитивной 
динамики.

ММК

Чистая прибыль Акрона выросла в 3,3 раза
В 2011 году чистая прибыль Акрона выросла в 3,3 раза до $692 млн., выручка 
увеличилась на 44% до $2 226 млн. Показатель EBITDA вырос в 2 раза до $706 
млн., а уровень рентабельности по EBITDA составил 32% в 2011 году по сравнению 
с 22% годом ранее. Показатель чистый долг/EBITDA сократился до комфортного 
уровня и составил 2,1.

Акрон, МСФО 12м2011г., $ млн.
2011 2010 Изм.

Выручка 2 226 1 543 44%

Валовая прибыль 1020 622 64%

Валовая маржа 45,8% 40,3% +5,5 п.п.

EBITDA 706 341 107%

Маржа EBITDA 32% 22% +10 п.п.

Чистая прибыль/убыток 692 207 234%

Чистый долг/ EBITDA 2,1 3,4 -38%
Источник: данные компании, расчеты ИК БФА

Акрон
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Объем производства продукции вырос на 5% и составил 5,844 млн. тонн. 
Получение в 2011 году рекордной чистой прибыли за всю историю компании 
обусловлено как ростом объемов производства и мировых цен на продукцию, так 
и получением прибыли от продажи непроизводственных активов - пакета акций 
ОАО «Апатит» и части лицензий на разведку в Канаде калийных месторождений.
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

18 апр 3:50 JP Торговый баланс, млрд. иен (Trade balance total) Мар -82.6 -220,0 32,9

18 апр 3:50 JP Объем экспорта г/г, % (Exports y/y) Мар 5,9 -2,7

18 апр 3:50 JP Объем импорта г/г, % (Imports y/y) Мар 10,5 6,5 9,2

18 апр 12:00 EZ Счет текущих операций сезонно скоррект., млрд. евро (Current account sa) Фев -1.3 4,5 3,7

18 апр 12:00 EZ Счет текущих операций сезонно нескоррект., млрд. евро (Current account nsa) Фев -5.9 -12,3 -10,1

18 апр 12:30 GB Уровень безработицы, % (ILO Unemployment rate, 3M) Фев 8,3 8,4 8,4

18 апр 12:30 GB Число безработных м/м, тыс. (Jobless claims change m/m) Мар 3,6 7,0 7,2 4,5

18 апр 15:30 IN Денежный агрегат М3 2 нед.г/ 2 нед.г, % (M3 money supply) 13,7 13,0

18 апр 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 13 апр. 3,856 1,363 2,791

18 апр 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 13 апр. -3.671 -0,931 -4,277

18 апр 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 13 апр. -2.908 -0,181 -4,000

18 апр 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 13 апр. 0,592 0,292

18 апр   :  RU Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Мар 6,5 6,3 6,5

19 апр 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 14 апр. 370 380

19 апр 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 07 апр. 3,280 3,251

19 апр 18:00 US Индекс опереж. индикаторов м/м, % (Leading indicators m/m) Мар 0,2 0,7

19 апр 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья, млн. (Existing home sales) Мар 4,62 4,59

19 апр 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья м/м, % (Existing home sales m/m) Мар 0,4 -0,9

19 апр 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 13 апр. 25 8

20 апр 10:00 DE Индекс цен производит. м/м, % (Producer prices m/m) Мар 0,4 0,4

20 апр 10:00 DE Индекс цен производит. г/г, % (Producer prices y/y) Мар 3,1 3,2

20 апр 12:00 DE Индекс экон. ожиданий IFO (IFO expectations) Апр 102,5 102,7

20 апр 12:00 DE Индекс делового климата IFO (IFO business climate) Апр 109,5 109,8

20 апр 12:00 DE Индекс текущих условий IFO (IFO current conditions) Апр 117,0 117,4

20 апр 12:30 GB Роз. продажи м/м, % (Retail sales m/m) Мар 0,5 -0,8

20 апр 12:30 GB Роз. продажи г/г, % (Retail sales y/y) Мар 1,4 1,0

20 апр 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) до 13 апр. 292,90

20 апр 16:30 CA Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Мар 1,0 0,4

20 апр 16:30 CA Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Мар 2,0 2,6

20 апр 16:30 CA Индекс потребит. цен базовый м/м, % (CPI core m/m) Мар 0,4

20 апр 16:30 CA Индекс потребит. цен базовый г/г, % (CPI core y/y) Мар 2,0 2,3

20 апр 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 13 апр. 125,7

20 апр 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 13 апр. 1,4

23 апр 5:30 AU Индекс цен производит. кв/кв, % (PPI q/q) 1 кв. 0,3

23 апр 5:30 AU Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) 1 кв. 2,9

23 апр 10:58 FR Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Апр 46,7

23 апр 10:58 FR Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Апр 50,1

23 апр 11:28 DE Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Апр 48,4

23 апр 11:28 DE Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Апр 52,1

23 апр 11:58 EZ Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Апр 47,7

23 апр 11:58 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Апр 49,2

23 апр 11:58 EZ Индекс деловой активности композитн. предварит. (PMI Composite A) Апр 49,1

23 апр 16:30 CA Оптовые продажи м/м, % (Wholesale trade m/m) Фев -1,0

24 апр 5:30 AU Индекс потребит. цен кв/кв, % (CPI q/q) 1 кв.

24 апр 5:30 AU Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) 1 кв. 3,1

24 апр 13:00 EZ Заказы пром. предпр-ий м/м, % (Industrial new orders m/m) Фев -2,3

24 апр 13:00 EZ Заказы пром. предпр-ий г/г, % (Industrial new orders y/y) Фев -3,3

24 апр 16:00 BR Индекс потреб. цен за 1/2 мес. м/м, % (IPCA-15 - Extended National CPI m/m) Апр 0,25

24 апр 16:30 CA Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Фев 0,5

24 апр 17:30 BR Счет текущих операций, $ млрд. (Current account) Мар -1,8

25 апр 12:30 GB ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q A) 1 кв. -0,3

25 апр 12:30 GB ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y A) 1 кв. 0,5

26 апр 3:30 JP Индекс потребит. цен г/г, % (National CPI y/y) Мар 0,3

26 апр 4:00 DE Индекс потребит. цен предварит. м/м, % (CPI m/m P) Апр 0,3

26 апр 4:00 DE Индекс потребит. цен предварит. г/г, % (CPI y/y P) Апр 2,1

26 апр 13:00 EZ Индекс экон. ожиданий (Economic Sentiment) Апр 94,4

Источник: Thomson Reuters
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ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77* 0,13%
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8 7,77%
Акрон 9 янв 0,00/129 9,77%
Алроса июн 0,88 2,95%
АЛРОСА-Нюрба июн 22 фев 500/6500 15,66%
АФК Система 0,52 2,02%
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,17 2,45%
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,11 0,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 0,10%
Башнефть 14 мар 30 30 1,62% 2,12%
Верофарм 30,56 3,62%
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2 0,09% 0,81%
ВТБ 0,0012 1,88%
Выксунский МЗ июн май
Газпром 29 июн 10 май 8,97 5,30%
Газпром нефть 8 июн 24 апр 7,3 4,69%
Дорогобуж 3,91 21,89%
Красноярскэнергосбыт 0,6 0,6 11,74% 14,46%
КуйбышевАзот 27 апр
Лентелефонстрой 30 мар 9 фев Не выплачивать 0,00%
Ленэнерго 0 1,5 0,00% 6,41%
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 73,75 4,15%
М.Видео 4 1,57%
Магнит 13 апр 13,7 0,37%
Мариэнергосбыт 15 май 9 апр 0,12629/0,61669 16,23%
МГТС 46,98 8,86%
Мечел июн 7,59 22,78 2,91% 11,43%
ММК 25 май 9 апр 0,05 0,37%
Мордовская ЭСК 29 май
МОСТОТРЕСТ 4,96 2,36%
Мосэнергосбыт 0,0931 16,57%
МРСК Ц СД 28 апр
МРСК ЦП СД 7 мая
МТС 27 июн 10 май 14,71 6,32%
НБАМР 697/795 162,12/321,05 23,90% 19,78%
Нижегородская СК 16 май 9 апр 50,1715/162,556 44,15/156,6 15,71% 15,74%
Нижнекамскнефтехим 2,79 1,88 9,30% 8,75%
НЛМК 1-8 июн 0,99/2,39 3,79%
НМТП 25 апр 0,0235 0,73%
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
НорНикель июн 93,56 1,83%
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,34%
Пермская ЭСК 5,84/11,78 5,84/11,78 19,31% 19,66%
ПСК 1,261 1,261 11,46%
Распадская 0/5 4,93%
Роснефть 20 июн 4 май 3,45 1,63%
Ростелеком 24 фев 5,34 4,86 3,60% 5,54%
Рус Агро 1 июн
Самараэнерго 0,098052483 0,098052483 14,79% 14,82%
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,18% 3,32%
Северсталь 28 июн 15 май 3,56/15,19 3,98%
Сургутнефтегаз 0,9 2,14 3,21% 11,24%
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 7,07%
Тамбовская ЭСК 0,066 0,066 24,44%
Татнефть 14 май 7,3 7,3 4,11% 7,49%
Таттелеком 27 апр 0,01016 5,72%
ТНК-ВР 14,5/17,9 14,5/17,9 18,84% 20,95%
Томская распределительная компания СД 4 мая 0,003 0,032 8,58%
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 24,96 0,89%
Транснефть 717 1,17%
Транссигналстрой 21 июн 4 май
Уралкалий 7 мар 0,89/4,89 2,13%
Уралсиб 22 фев
ФосАгро 30 май 18 апр 32,5/57,5 18,63%
Х5 14 июн
ЦМТ 27 апр 11 мар
Челябэнергосбыт 11 янв 0,0258/0,057 0,0258/0,058 14,43% 14,20%
Энергосбыт Ростовэнерго 18 май 10 апр 0,10015 0,10015 18,21% 18,67%
Ютэйр 0,25 1,34%
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия

Доходность***
Компания

ДивидендыДата закрытия 
реестра

Дата 
собрания

Календарь годовых собраний акционеров
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www.bfa.ru 
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