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Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок все-таки

воспользуется прекрасной возможностью для подъема и весь день

проведет в «зеленой зоне». Голодные до покупок инвесторов

спровоцируют ралли, и рынок может в среду пробить отметку в 1500

пунктов по индексу ММВБ.

В РОССИИ:

■ В.Путин готов е реформе бюджета

■ МВФ повысил прогноз роста ВВП России на 2012 и 2013 годы

■ "Газпром" и "Новатэк" создают партнерство

В МИРЕ:

■ МВФ отметил позитивные перемены в мировой экономике

■ Статистика из США оставила противоречивые впечатления

■ Новости из Европы порадовали рынок
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Американские индексы завершили вторник впечатляющим подъемом,

завершив торги выше важных уровней сопротивления на фоне удачной

статистике, позитивных отчетов и заявлений МВФ. Азиатские индексы

сегодня также уверенно растут, цены на нефть прервали снижение.
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■ Ряд заявлений на расширенной коллегии Министерства финансов России сделал вчера премьер-министр страны В.Путин, передает РИА «Новости».

Он поддержал идею возврата к особому порядку использования нефтегазовых сверхдоходов путем определения «отсечек» цен на нефть и газ,

средства от превышения которых будут направляться на пополнение резервов. Напомним, что предварительные предложения Минфина

предусматривают переход к 2016 году к бюджетным правилам. При этом премьер назвал текущее изъятие доходов от добычи природных ресурсов

«неполным», призвав к аккуратному росту налоговых отчислений, прежде всего, в газовой отрасли.

В то же время, г-н Путин сообщил, что к 2015 году Россия должна «окончательно и твердо» выйти на бездефицитный бюджет, минимизировав риски от

сильной зависимости страны от мировой конъюнктуры. Выполнение этой задачи, по его словам, может потребовать роста российского госдолга с

текущих 10% от ВВП до 15%. Также премьер отметил, что Правительству необходимо жестко ограничить максимальную величину ненефтегазового

дефицита бюджета. Кроме того, г-н Путин согласился с предложением Минфина расходовать средства Резервного фонда на инфраструктурные

проекты при достижении его объемом величины в 7% от ВВП.

■ Международный валютный фонд в опубликованном во вторник докладе повысил прогноз роста экономики России в 2012 году с ранее называвшихся

3,3% до 4% и в 2013 году с 3,5% до 3,9%. В 2011 году российский ВВП, напомним, увеличился на 4,3%, в текущем году МЭР ждет его роста на 3,4%, а в

следующем – на 3,8%. МВФ сообщает, что причиной подобного решения стали высокие цены на нефть, прогнозы на которые установлены на

ближайшие два года на уровне в 114,7 и 110 долл. за баррель. При этом фонд подчеркивает, что снижение объемов экспорта в Европу повлечет за

собой замедление темпов роста российской экономики и сейчас отечественным властям необходимо сокращать ненефтегазовый дефицит бюджета и

восстанавливать Резервный фонд. 

Отметим, что это заявление МВФ по-настоящему удивительным образом отлично ложится на вчерашнюю речь В.Путина, слова из которой приведены

выше. Действительно, реформы в структуре российского бюджета назрели – ненефтяной дефицит разросся до устрашающих размеров, и отрадно, что

премьер понимает важность этого вопроса. Впрочем, снизить его величину в текущей экономической ситуации очень сложно, а выполнение всех

необходимых мер потребуют колоссальных усилий.

■ Крупнейшие российские газодобывающие компании ОАО «Газпром» и ОАО «Новатэк» подписали меморандум о сотрудничестве,

предусматривающие возможность создания совместных предприятий для добычи СПГ, сообщают пресс-службы организаций. В заявлении отмечается,

что целью сотрудничества компаний является увеличение производства СПГ на полуострове Ямал на Табейской группе месторождений «Газпрома», в

котором «Новатэк» может получить долю в 25%, и на полуострове Гыдан на базе «Утреннего» месторождения «Новатэка», где «Газпром» может

получить 50%. В понедельник стало известно о союзе «Роснефти» и американской ExxonMobil, а уже во вторник появилась информация о новом

партнерстве в газовой отрасли. Разговоры о коалиции «Газпрома» и «Новатэка» ходили уже давно, поэтому для рынка эта новость не стала

неожиданностью. Для обеих компании подомное партнерство обещает стать очень выгодным, но позитивный эффект от союза проявится лишь через

несколько лет.

Российский фондовый рынок провел вторник в «красной зоне», опустившись до трехмесячных минимумов под давлением неуверенности инвесторов.

Безудержный оптимизм в Европе и США, где вчера состоялось настоящее ралли, не смогу добраться до России, снижение цен на нефть и резкое

падение акций «Газпрома» (-1,96%) после слов В.Путина о недостаточном налогообложении газовой отрасли не дали развернуться росту

отечественных индексов. Вчера российский рынок акций выглядел каким-то «бедным родственником», всеми силами огородившись от роста, но скоро

оптимизм все-таки должен достигнуть нашей страны.

По итогам основной сессии вторника индекс ММВБ просел на 0,41% до 1471,61 пунктов, индекс РТС опустился на 0,14%, составив на закрытие 1585,4

пунктов. Вместе с «Газпромом» способствовали их снижению вчера акции «ЛУКОЙЛа» (-0,41%), «Норильского Никеля» (-0,45%), «Ростелекома» (-

1,47%), «МТС» (-1,15%), «ФСК ЕЭС» (-2,12%), Русгидро» (-1,52%) и «Интер РАО» (-1,84%). Наконец-то прервал неудачную серию вчера «Сбербанк» (+1%),

сумев воспользоваться оптимизмом из-за рубежа. После союза с ExxonMobil продолжила рост «Роснефть» (+0,34%), также дорожали во вторник

бумаги «Транснефти» (+0,68%), «Новатэка» (+0,53%) и «НЛМК» (+0,65%).

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок все-таки воспользуется прекрасной возможностью для подъема и весь день проведет в «зеленой

зоне». Голодные до покупок инвесторов спровоцируют ралли, и рынок может в среду пробить отметку в 1500 пунктов по индексу ММВБ.
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В Мире

+1.40%

Если в понедельник инвесторы на ведущих фондовых площадках планеты вернулись к осторожным покупкам, то во вторник они по-настоящему

захватили биржи, продолжавшись практически весь день. Оптимизм продолжает расти, благодаря сверхудачному старту «сезона отчетности» в США и

последней макроэкономической статистике, а вчера стал стимулом для ралли на биржах доклад МВФ, в котором он отметил позитивные сдвиги в

мировой экономике. Подобная оценка не может не радовать, негатив мгновенно ушел в прошлое, и на площадке нахлынула новая волна покупок, не

утихавшая вплоть до закрытия. Европейские индексы FTSE (+1,78%), DAX (+2,65%) и CAC (+2,72%) и без заявлений МВФ уверенно росли, а после них

устремились вверх стремительными скачками.

Американские индикаторы Dow Jones (+1,5%), S&P (+1,55%) и NASDAQ (+1,82%) с самого утра начали уверенный подъем, продолжавшийся весь день.

Отметим, что первый из них вернулся выше важного рубежа в 13000 пунктов, создав задел для продолжения роста. Порадовала своей прибылью за I

квартал Coca-Cola (+2,08%), а вот Goldman Sachs (-0,74%) продолжить удачный «сезон отчетности» не сумел. Тем не менее, лидерами роста вчера стали

крупнейшие банки планеты, также восстанавливались после падения накануне акции Apple (+5%).

Бразильский BOVESPA (+1,2%) рос вчера вместе с Европой, США и ценами на сырьевом рынке. Уверенно двигаются вверх сегодня и азиатские

индикаторы, страхи немного «отпустили» инвесторов, открыв дорогу для долгожданного восстановления.

■ Международный валютный фонд в опубликованном во вторник докладе отметил улучшение ситуации в мировой экономике благодаря

восстановлению в США и снижению опасности долгового Кризиса, но отметил, что рост является очень «хрупким», а риски снижения по-прежнему

высоки. Прогноз роста мирового ВВП в 2012 году повышен с 3,3% до 3,5%, в 2013 году экономика увеличится на 4,1% против ранее заявленных МВФ

3,9%. Фонд посоветовал Центробанкам США, Европы и Японии быть готовыми к продолжению смягчения монетарной политики при появлении новых

проблем, а также призвал европейские власти к поиску баланса между сокращением госдолга и восстановлением экономики. По прогнозам МВФ, ВВП

Еврозоны снизится в текущем году на 0,3%, но уже в следующем году вырастет на 0,9%, что немного лучше прошлой оценки. Экономика США в 2012

году увеличится на 2,1% (ранее – 1,8%) и на 2,4% в 2013 году (ранее – 2,2%).

■ Ряд статистических публикаций, оставивших противоречивое впечатление, был опубликован вчера в США. Согласно данным ФРС, объемы

промышленного производства в стране в марте этого года не изменились в месячном выражении, такая же динамика показателя была зафиксирована

и в феврале. В то же время, аналитики прогнозировали рост показателя на 0,3%. В годовом выражении промпроизводство в США увеличилось в марте

минимальными с прошлого сентября темпами – на 3,8% после 4,6% в феврале, и эти данные, отметим, омрачили картину происходящего в

американской экономике. Казалось, что в марте она встрепенулась после застоя в начале года, но встать на устойчивые темпы своего развития она

пока не способна.

Министерство торговли США сообщило о том, что число новостроек в стране в марте упало на 5,8% относительно февральского значения до

минимальных за 5 месяцев 654 тыс. Ожидался рост показателя до 705 тыс. При этом число разрешений на строительство домов в третьем месяце года

увеличилось на 4,5% до 747 тыс. при прогнозе в 710 тыс. Это значение показателя стало максимальным с сентября 2008 года. Рынок недвижимости

США постепенно выходит из пике, но пока он все-таки не набрал должные обороты, о чем свидетельствует и вчерашняя статистика по новостройкам.

Тем не менее, нельзя не отметить, что усилия Белого дома принесли вполне конкретные плоды, властям удалось стабилизировать ситуацию.

■ По окончательным данным Eurostat, рост инфляции в Еврозоне в марте этого года составил 2,7 в годовом выражении, тогда как ранее сообщалось о

повышении показателя на 2,6%. В феврале также был зафиксирован рост потребительских цен в регионе на 2,7%, и пока из-за дорожающих

энергоносителей (+8,5% в марте) сложно рассчитывать на резкое замедление динамики инфляции, пусть и сейчас она находится на вполне

приемлемом для Европы уровне. Наибольший прирост инфляции в марте зафиксирован в Эстонии (+4,7%) и Италии (+3,8%), наименьший – в Греции

(+1,4%) и Испании (+1,8%).

Индекс экономических ожиданий в Германии, рассчитываемый институтом ZEW, вырос в апреле с 22,3 пунктов до максимальных с июня 2010 года 23,4

пунктов. При этом аналитики прогнозировали его снижение до 20 пунктов. Неожиданный рост этого индекса подтверждает позитивные сдвиги во всей

европейской экономике, что вселяет надежду на скорое завершение рецессии.

Порадовали инвесторов вчера и итоги очередного долгового аукциона Испании. Мадрид разместил 12- и 18-месячные облигации на общую сумму в

3,2 млрд. евро при верхней планке аукциона в 3 млрд. евро. Доходность годовых бумаг выросла с 1,418% годовых в марте до 2,623%, ставки по

полуторогодовым бондам увеличились за месяц с 1,711% годовых до 3,11%. В то же время, зафиксирован резкий рост спроса на испанские облигации,

что вместе с превышением целевой суммы размещения не может не радовать.
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источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.
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