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Американские индексы в пятницу резко упали после двух дней отскока,

невзирая на удачные отчеты JP Morgan и Wells Fargo. Опасения пока не

уходят с рынка, и азиатские индикаторы сегодня также настроились на

снижение. Нефть продолжает дешеветь.
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Сегодня отчетность опубликуют:

В США: Citigroup (↓ EPS с $1.00 до $0.99)

В России: "НЛМК"
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Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, российские инвесторы под давлением негатива

из-за рубежа настроятся на продажи, но ждать чувствительного падения

в первой половине дня не стоит – нового обвала рынок акций пока «не

заслужил». Внимание на данные о розничных продажах в США и отчет

Citigroup, которые могут поспособствовать долгожданному развороту.

В РОССИИ:

■ Март бюджет завершил в профицитом, по итогам I квартала получен

дефицит в 0,9% от ВВП

■ Минфин прокомментировал проект льгот для нефтяников

■ "Роснефть" создаст СП с ExxonMobil

В МИРЕ:

■ Инфляция в США в марте выросла на 2,7%

■ JP Morgan и Weдды Fargo удивили прибылью за I квартал
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В России

16 апреля 2012 г.

■ По сообщению Министерства финансов России, дефицит федерального бюджета страны составил по итогам I квартала 2012 года 121,3 млрд. рублей

или 0,9% от ВВП против профицита в 1,1% от ВВП за аналогичный период прошлого года. При этом в марте был зафиксирован профицит бюджета в

78,36 млрд. рублей. По итогам I квартала, объем доходов российского бюджета составил 2,963 трлн. рублей (рост за год на 24%), величина расходов –

3,085 трлн. рублей (рост на 36%), объем ВВП был равен 12,942 трлн. рублей. Нефтегазовые доходы бюджета в отчетном периоде составили 52,1% от их

общей суммы. Официальный прогноз Правительства на этот год предполагает дефицит федерального бюджета в 1,5% от ВВП после профицита в 0,8% в

прошлом году, но власти уже сообщали, что при поддержке дорогой нефти его значение может быть существенно ниже. Пока «черное золото»

держится на комфортном уровне, зафиксированный в феврале дефицит, прежде всего, был связан с предвыборными факторами, но падение цен на

энергоноситель автоматически обеспечит снижение дохода. Напомним, что по расчетам МВФ в 2012 году России для бездефицитного бюджета

необходимы среднегодовые цены на нефть Urals в 117 долл. за баррель.

■ Ряд заявлений сделал в пятницу заместитель Министра финансов России С.Шаталов, передает РИА «Новости». Напомним, что в четверг премьер-

министр страны В.Путин заявил, что отечественные негосударственные компании получат возможность добычи углеводородов на шельфе, а на все

подобные проекты будет распространяться льготная система налогообложения. По словам г-на Шаталова, пакет документов по этому вопросу Минфин

подготовит к 1 октября текущего года, изменения будут внесены в Налоговый кодекс и в закон о таможенном тарифе. Замминистра отметил, что для

добычи на шельфе будут отменены экспортные пошлины, а все проекты будут разделены на четыре категории, сложность которых будет определяться

по интегральному показателю. Исходя из этих категорий, будет определяться «роялти», которая заменит ставку НДПИ. Ее величина составит 5%, 10%,

15% или 30%. 

Кроме того, г-н Шаталов сообщил, что Минфин предлагает перейти на двукратную индексацию НДПИ на газ в течение года – в январе и июле. Эта

мера, как он сказал, позволит в 2013 году получить дополнительно 50 млрд. рублей, а при увеличении налога в следующие два года – около 150 млрд.

рублей.

■ В прошедшую пятницу агентство Reuters со ссылкой на осведомленные источники сообщило о том, что российская нефтедобывающая компания

«Роснефть» на новой неделе пожжет подписать соглашение с американской ExxonMobil. Предполагается, что «Роснефть» войдет в три проекта Exxon в

Северной Америке в обмен на активы на российском шельфе Арктики. Детали СП должны быть зафиксированы уже в понедельник, а отечественную

делегацию на подписании возглавит вице-премьер И.Сечин. Напомним, что «Роснефть» уже давно искала зарубежного партнера, прежде всего, для

совместного освоения Арктики. В начале прошлого года было подписано соответствующее соглашение с BP, но консорциум акционеров ее российской

«дочки» «ТНК-BP» заблокировал эту сделку. В Конце августа «Роснефть» подписала договор о сотрудничестве с ExxonMobil, и теперь их отношения,

похоже, готовы выйти на новый уровень – уникальный для российской компании.

В конце прошлой недели российский фондовый рынок двигался разнонаправлено по сравнению с ведущими западными площадками. Если в четверг

отечественные индексы немного снизились, тогда как США и Европа прибавили более 1%, то в пятницу российские индикаторы избежали падения, в

отличие от своих зарубежных аналогов. Большую часть дня рынок провел в «зеленой зоне», но к вечеру негатив все-таки добрался до России с запада,

став стимулом для новой серии распродаж. Инвесторам по-прежнему явно не достает уверенности в будущем, поэтому о стабильности на

объединенной бирже пока речи не идет.

По итогам пятничной основной сессии индекс ММВБ все-таки удержался в плюсе, прибавив символические 0,07% и составив на закрытие 1502,65

пунктов. Индекс РТС под давлением ослабления курса рубля упал на 0,46% до 1612,74 пунктов. Главным аутсайдером дня стал «Сбербанк», после

закрытия реестра его обыкновенные акции подешевели на 1,29%, а привилегированные – на 3,22%. «Газпром» (+1,27%) наконец-то начал оправляться

от затянувшегося падения, но вытянуть весь рынок он не смог. Впечатляющим подъемом завершилась пятница для «Транснефти» (+5,4%), взлетевшей

до максимумов с 2008 года без каких-либо новостей.

Сегодня, на наш взгляд, российские инвесторы под давлением негатива из-за рубежа настроятся на продажи, но ждать чувствительного падения в

первой половине дня не стоит – нового обвала рынок акций пока «не заслужил». Внимание на данные о розничных продажах в США и отчет Citigroup,

которые могут поспособствовать долгожданному развороту.
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Вторую неделю апреля ведущие фондовые площадки планеты завершили на минорной ноте. Два дня уверенного роста ключевых индексов не прошли

бесследно, и в пятницу крупнейшие биржи захлестнули продажи, ставшие стимулом для очередного падения котировок. Инвесторы по-прежнему

опасаются за перспективы мировой экономики, которые в пятницу еще более омрачила статистика из Китая, и даже неплохие данные по инфляции в

США и в марте и сверхудачный старт «сезона корпоративной отчетности» не добавили на рынок оптимизма. Европейские индексы FTSE (-1,03%), DAX (-

2,36%) и CAC (-2,47) весь день провели в «красной зоне», завершив торги чувствительным падением.

Американские индикаторы Dow Jones (-1,05%), S&P (-1,25%) и NASDAQ (-1,45%) с самого утра пошли вниз, не сумев продолжить два дня уверенного

роста. JP Morgan (-3,64%) и Wells Fargo (-3,47%) неожиданно порадовали рынок своей отчетностью, но негативные настроения отражаются на банках в

первую очередь, поэтому именно они вместе с Citigroup (-3,51%), Bank of America (-5,34%), Barclays (-5,09%), RBS (-5,07%), Deutsche Bank (-4,65%) и BNP

Paribas (-5,22%) стали главными аутсайдерами в пятницу. Отметим также продолжившееся падение акций Nokia (-4,96%), за последние три дня после

сообщения об убытках от продажи телефонов в I квартале бумаги финской компании подешевели более чем на 20%.

Бразильский BOVESPA (-1,51%) под давлением негатива из США и Европы также не удержался от падения. Снижаются сегодня и азиатские индексы,

инвесторов охватил новый приступ паники из-за состояния мировой экономики, и лишь статистика из США на этой неделе может подкрепить их

уверенность в будущем.

■ По сообщению Министерства труда США, рост инфляции в стране в марте этого года составил 0,3% в месячном выражении и 2,7% в годовом, что

совпало с ожиданиями аналитиков. В феврале потребительские цены в Штатах увеличились на 2,9%, а нынешнее замедление темпов их роста должно

позитивно отразиться на состоянии американской экономики, позволяя ФРС удерживать процентные ставки на минимальном уровне. Мартовское

значение инфляции в США стало минимальным для страны за год, но высокая стоимость энергоносителей, стоимость на которые выросла на 0,9% в

месячном выражении, продолжает оказывать свое негативное влияние. 

■ Старт очередного «сезона корпоративной отчетности» в США получился на редкость удачным. Сначала своими показателями в I квартале 2012 года

порадовала Alcoa, затем Google, а в пятницу настал черед крупнейших американских банков. Чистая прибыль JP Morgan составила в отчетном периоде

5,38 млрд. долл. (1,31 долл. на акцию), что на 3,2% меньше значения в первой четверти прошлого года. В то же время, аналитики прогнозировали

падение его прибыли до 1,17 долл. на акцию. Выручка JP Morgan увеличилась за год на 6%, достигнув максимальных за полтора года 27,42 млрд. долл.

Также банк объявил о повышении квартальных дивидендов с 25 центов до 30 центов и о начале программы по выкупу своих акций на общую сумму в

15 млрд. долл.

Чистая прибыль Wells Fargo выросла в I квартале на 13% по сравнению с прошлогодним результатом до 4,25 млрд. долл. (75 центов на акцию) при

ожидавшемся ее увеличении до 73 центов на акцию. Выручка крупнейшего по рыночной капитализации банка США выросла за год 6,4%, составив

21,64 млрд. долл. Wells Fargo также сообщил об увеличении дивидендов – с 12 центов до 22 центов.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.
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Андреев Андрей                      (доб. 335)Ларионова Ирина                    (доб. 217)

И.о. начальника отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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