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Прогноз
Ожидаем на российском рынке попыток выйти из текущего бокового диапазона 
вниз, индекс ММВБ будет тестировать зону поддержки 1490 – 1500 пунктов.

Рынок акций
В пятницу, 13 апреля, российский рынок акций консолидировался над отметкой 
1500 пунктов. Очередная попытка оттолкнуться вверх в первой половине дня 
выдохлась в районе 1515 пунктов на фоне слабости внешней конъюнктуры. 
На закрытие индекс составил 1502,65 пункта (+0,07 %), практически не 
изменившись по итогам дня. Среди лидеров прироста – префы Транснефти, 
Аэрофлот, КАМАЗ, СОЛЛЕРС. Среди аутсайдеров – акции Сбербанка после 
состоявшегося 12 апреля закрытия реестра.

На внешних рынках в пятницу наблюдались ярко выраженные негативные 
настроения. С утра поводом для них стало замедление темпов роста ВВП 
Китая в 1 квартале до 8,1 %, ниже ожиданий. Кроме того, сильны оставались 
страхи нового витка долгового кризиса в Еврозоне, доходность десятилетних 
облигаций Испании, снижавшаяся в среду и четверг, снова приблизилась к 6,0 
% годовых.

В США в пятницу первыми из банков отчитались JP Morgan и Wells Fargo. Чистая 
прибыль JP Morgan сократилась на 3 % по сравнению с первым кварталом 2011 
года, но при этом превзошла ожидания рынка: 1,31 долл. на акцию против 1,17. 
Чистая прибыль Wells Fargo (75 центов на акцию) превзошла как прогнозы (73), 
так и результат за аналогичный период прошлого года (67).

Впрочем, несмотря на оказавшуюся лучше ожиданий отчетность банков 
американский  фондовый рынок не сумел продолжить восстановление, 
котировки уже с начала сессии снижались, а ближе к закрытию темпы снижения 
ускорились, и основные индексы по итогам дня потеряли 1 – 1,5 %, индекс S&P 
500 закрылся на поддержке 1370 пунктов. Доходность 10-летних казначейских 
облигаций снова опустилась ниже 2,0 %.

Председатель ФРС Б. Бернанке в своем очередном выступлении, посвященном 
ответу центрального банка на кризис, не комментировал перспективы 
американской экономики или монетарной политики, но снова говорил о том, 
что обеспечение финансовой стабильности должна быть для регулятора такой 
же важной задачей, как и собственно монетарная политика.

Китай в выходные объявил о расширении коридора возможных колебаний 
курса юаня относительно доллара США с 0,5 % до 1,0 % в течение сессии. На 
торгах в Азии преобладают негативные настроения, в аутсайдерах Nikkei 225, 
теряющий более полутора процентов, потери остальных индексов региона не 
превышают 0,7 %. Нефть Brent продолжает дрейфовать непосредственно под 
отметкой 120 долл./барр. Американские фьючерсы в небольшом минусе.

Ожидаем на российском рынке попыток выйти из текущего бокового диапазона 
вниз, индекс ММВБ будет тестировать зону поддержки 1490 – 1500 пунктов. 
Из статистики сегодня выделим данные по розничным продажам в США, из 
корпоративной отчетности –  Citigroup.

РЫНОК АКЦИЙ
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1502,65 0,07% 0,36%

РТС 1612,74 -0,46% -0,03%

MSCI Russia 858,223 -0,13% -0,34%

MSCI EM 1026,50 0,16% -0,98%

S&P 500 1370,26 -1,25% -2,05%

DJI 12849,59 -1,05% -1,72%

FTSE 100 5651,79 -1,03% -0,91%

DAX 30 6583,90 -2,36% -2,95%

NIKKEI 225 9637,99 1,19% -0,52%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2359,16 0,35% 2,28%

VIX 19,55 13,66% 18,92%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,27 -1,99 -5,15

UST 10 YTM, % 1,99 -6,70 -5,81

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,76 -0,05 -0,09

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 298,32 -39,50 -5,94

Russia 30 YTM, % 4,13 -2,00 5,80

Russia 5Y CDS, б.п. 197,03 -4,94 11,04

Libor 3m USD, % 0,47 -0,05 -0,30

Libor 12m USD, % 1,05 -0,05 -0,10

USD/RUB NDF 3m, % 5,71 2,00 27,00

USD/RUB NDF 12m, % 5,74 6,00 14,00

RUB overnight, % 5,15 -10,00 105,00

Mosprime 3m, % 6,71 1,00 3,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 79,18 0,00% -0,96%

EUR/USD 1,3075 -0,83% -0,50%

USD/JPY 80,89 0,01% -1,88%

GBP/USD 1,5846 -0,70% -0,25%

AUD/USD 1,0368 -0,64% 1,05%

USD/CAD 0,9994 0,51% 0,34%

USD/CNY 6,3025 -0,07% 0,08%

корзина (EUR+USD)/RUB 33,69 0,10% -0,06%

USD/RUB ЦБ 29,57 -0,79% 0,94%

EUR/RUB ЦБ 38,85 -0,58% -0,60%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 102,83 -0,78% 1,34%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 121,83 0,10% -0,42%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 1,981 -0,10% -7,47%

золото, USD/ун. (CME) 1658,5 -0,98% 2,38%

серебро, USD/ун. (CME) 31,460 -2,54% 0,48%
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Шельфовые проекты получат необходимые льготы
На прошедшем в четверг под председательством В.Путина совещании по вопросам 
стимулирования освоения континентального шельфа глава правительства 
фактически встал на сторону Минэнерго, выступив за предоставление сложным 
проектам добычи углеводородов максимально благоприятного режима 
льгот. Шельфовые проекты предполагается классифицировать по уровню 
сложности, введя для них плавающие ставки НДПИ и освободив от экспортной 
пошлины. Предполагается, что для сложных проектов НДПИ составит около 
5% от цены реализации, импортируемое оборудования будет освобождено от 
НДС, а льготный налоговый режим будет сохраняться в течение 15 лет. Объем 
инвестиций в разработку шельфа в следующие тридцать лет правительство 
оценивает в $500 млрд, рассчитывая в дополнение привлечь около $300 млрд 
в смежные отрасли.

Принятые на совещании предложения соответствуют интересам нефтегазовой 
отрасли и прежде всего интересам крупнейших госкомпаний – Газпрома и 
Роснефти, имеющим приоритетный доступ к стратегическим шельфовым 
месторождениям и в настоящее время активно привлекающим к их разработке 
иностранные компании. Напомним, вопрос объема предоставляемых льгот 
стал камнем преткновения для запуска крупнейшего проекта освоения 
Штокмановского месторождения Газпромом и его западными партнерами. 
Мы ожидаем, что решения правительства помогут принять инвестрешение 
по Штокману в ближайшее время. Газпрому скорее всего придется пойти и на 
определенные жертвы: правительство рассматривает вариант предоставления 
возможности всем операторам шельфовых проектов реализовывать газ по 
экспортным ценам, что, по-видимому, будет означать частичный отказ от 
монополии Газпрома на экспорт газа, о чем ходят разговоры все последнее 
время. Впрочем, по сравнению с долгосрочными льготами на шельфе потери для 
Газпрома от этих мер должны быть несущественными.

Перспективы же прямого доступа на шельф частных компаний нефтегазового 
сектора (которые накануне обратились к правительству с соответствующим 
письмом) остаются неопределенными. По-видимому, в ближайшие годы 
государственные компании сохранят  ведущую роль в освоении шельфа, таким 
образом обеспечивая себе наращивание ресурсной базы и добычи.

Нефтегазовая отрасль

Минфин одобрил льготный режим для Приразломного
Минфин согласился на снижение экспортной пошлины для нефти Приразломного 
месторождения, в настоящее время разрабатываемого Газпромом. 
Расположенное в Печорском море месторождение формально не подпадает  
под новый льготный режим, о котором шла речь в конце недели, однако общая 
тенденция либерализации позиции государства по отношению к шельфовым 
проектам могла отразиться и на мнении Минфина по данному вопросу. Газпром 
выступал за обнуление экспортной пошлины на продукцию Приразломного, но 
правительство не поддержало эту позицию. В конце прошлого года комиссия 
по таможенно-тарифному регулированию уже рекомендовала включить 
Приразломное в режим льгот, установленный для месторождений Восточной 
Сибири и шельфа Каспийского моря и подразумевающий вдвое меньшую по 
сравнению с рядовой ставку экспортной пошлины. Смягчение позиции Минфина 
означает, что льготный режим поможет компании повысить рентабельность 
эксплуатации месторождения, первая нефть на котором должна быть получена 
в середине года.

Газпром

КЭС –Холдинг дал месяц Русалу на принятие решения по 
сделке с Богословской ТЭЦ
Как сообщается  в газете «Коммерсантъ», КЭС-Холдинг, принадлежащий Виктору 
Вексельбергу дал подконтрольной Олегу Дерипаске ОК «Русал» месяц на решение 
по приобретению Богословской ТЭЦ и прав на строительство Новобогословской 

КЭС-Холдинг
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ТЭЦ. Вчера глава КЭС Евгений Ольховик направил господину Дерипаске письмо с 
безотзывной офертой, говорится в «Ъ» со ссылкой на  источник в холдинге. 

Напомним, ранее конфликт развернулся вокруг сделки по приобретению 
«Русалом» Богословской ТЭЦ, теплосетей и прав и обязательств по ДПМ на 
строительство Новобогословской ТЭЦ. Процесс был инициирован в декабре 
2011 г. премьером Владимиром Путиным во избежание остановки работы 
Богословского алюминиевого завода (входит в «Русал»), потребляющий 
электроэнергию ТЭЦ. Однако цена сделки, определенная независимым 
оценщиком Ernst & Young в 3,4 млрд рублей, не устроила представителей 
«Русала». Справедливая цена активов, по словам представителей КЭС, «Русал» 
оценивает в 922 млн рублей, что почти в четыре раза меньше результатов оценки 
Ernst & Young.

X5 Retail Group досрочно выкупает облигации «Карусель-Фи-
нанс»
ООО “Карусель-Финанс”  (SPV-структура сети гипермаркетов “Карусель”, 
принадлежащей X5 Retail Group) приняло решение о внеплановом выкупе 
облигаций 1-й серии на сумму до 3 млрд рублей по номиналу, равному 1 тыс руб. 
Прием заявлений владельцев облигаций на продажу бумаг будут приниматься с 
11:00 по 12:00 мск 20 апреля. Выкуп будет осуществляться в тот же день. Агент 
для осуществления выкупа не привлекается. Облигации были размещены в 
сентябре 2006 г., а погашение выпуска наступает в сентябре 2013 г.

X5 Retail Group

Альфа Групп купила 10,74% девелопера ОПИН
Alfa Capital Holdings, входящая в Альфа Групп Михаила Фридмана, приобрела 
единственный крупный миноритарный пакет (10,74%) девелоперской ОПИН 
бизнесмена Михаила Прохорова. Продавцом выступила компания NKB Invest-
ments Limited, которая согласно документам аффилирована с ФК Уралсиб.

В начале марта ОПИН объявила, что Онэксим Михаила Прохорова 
консолидировала 83,17% девелопера и объявила об оферте миноритариям. 
Однако предложенная 19 марта цена выкупа (534,96 рублей за акцию) была 
ниже рынка, что привело к снижению котировок и позволило предположить, что 
миноритарии вряд ли захотят продавать бумаги. Действие оферты заканчивается 
28 мая. Согласно документам Уралсиба, ее структура купила большую часть 
пакета (около 9%) летом прошлого года. Вероятным продавцом выступали 
структуры бывшего менеджмента ОПИН.

Согласно стратегии, объявленной год назад, ОПИН хочет к концу 2014 года 
увеличить стоимость чистых активов вдвое до $1,96 млрд. Также компания 
не исключает возможность допэмиссии, чтобы расплачиваться акциями при 
покупке новых активов, и листинг в Лондоне.

ОПИН

Компания может выплатить дивиденды за 2011 год в разме-
ре 14,7 руб./акция
Российский оператор сотовой связи МТС рекомендовал акционерам на годовом 
собрании 27 июня утвердить дивиденды по итогам 2011 года в размере 14,71 
рубля на одну обыкновенную акцию ($1,01 на одну ADR), что предполагает 
дивидендную доходность около 6,4% исходя из текущих котировок. Общая сумма 
выплат может составить $1,04 млрд. (30,4 млрд. рублей), что составляет 72% от 
чистой прибыли, полученной оператором по итогам 2011 года. Напомним, что 
ранее мы предполагали выплаты на уровне 75% от чистой прибыли компании. 
Дата закрытия реестра акционеров для получения дивидендов 10 мая 2012 года.

МТС
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

13 апр 6:00 CN ВВП г/г, % (GDP y/y) 1 кв. 8,1 8,3 8,9

13 апр 6:00 CN Пром. производство г/г, % (Industrial production y/y) Мар 11,9 11,5 11,4

13 апр 6:00 CN Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Мар 15,2 15,0 14,7

13 апр 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. м/м, % (CPI m/m F) Мар 0,3 0,3 0,3

13 апр 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. г/г, % (CPI y/y F) Мар 2,1 2,1 2,1

13 апр 12:30 GB Индекс цен производит. м/м, % (PPI output m/m) Мар 0,6 0,4 0,6

13 апр 12:30 GB Индекс цен производит. г/г, % (PPI output y/y) Мар 3,6 3,4 4,1

13 апр 12:30 GB Индекс цен производит. базовый м/м, % (PPI core output m/m) Мар 0,1 0,2 0,5

13 апр 12:30 GB Индекс цен производит. базовый г/г, % (PPI core output y/y) Мар 2,5 2,7 3,0

13 апр 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва м/м, % (PPI input m/m) Мар 1,9 1,2 2,1 2,5

13 апр 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва г/г, % (PPI input y/y) Мар 5,8 4,6 7,3 7,8

13 апр 16:00 BR Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Фев -0.5 -0,4 2,6 3,3

13 апр 16:30 US Индекс потреб. цен м/м, % (CPI m/m) Мар 0,3 0,3 0,4

13 апр 16:30 US Индекс потреб. цен г/г, % (CPI y/y) Мар 2,7 2,7 2,9

13 апр 16:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Мар 0,2 0,2 0,1

13 апр 16:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Мар 2,3 2,2 2,2

13 апр 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U. of Michigan Conf, A) Апр 75,7 76,2 76,2

13 апр 17:55 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA home price m/m) Апр 75,7 76,2 76,2

13 апр 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 13 апр. 125,7 126,5 126,3

13 апр 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 13 апр. 1,4 1,0 0,9

16 апр 13:00 EZ Торговый баланс, млрд. евро (Trade balance) Фев 1,5 -7,6

16 апр 16:30 US Индекс произв. активности в Нью-Йорке (New York Fed Manufacturing) Апр 18,00 20,21

16 апр 16:30 US Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Мар 0,3 1,1

16 апр 16:30 US Розничные продажи без автомобилей м/м, % (Retail sales ex autos m/m) Мар 0,6 0,9

16 апр 17:00 US Чистые покупки амер. ц/б нерезид., $ млрд. (Net long-term TIC flows) Фев 101,0

16 апр 18:00 US Произв. запасы м/м, % (Business Inventories m/m) Фев 0,6 0,7

17 апр 0:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 13 апр. 6,584

17 апр 0:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 13 апр. 1,184

17 апр 0:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 13 апр. -0,476

17 апр 8:30 JP Загрузка произв. мощностей м/м, % (Capacity utilization m/m) Фев 3,4

17 апр 8:30 JP Пром. производство окончат. м/м, % (Industrial production m/m F) Фев -1,2

17 апр 9:00 JP Индекс потребит. доверия (Consumer confidence) Мар 39,5

17 апр 12:30 GB Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Мар 0,3 0,6

17 апр 12:30 GB Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Мар 3,5 3,4

17 апр 13:00 DE Индекс экон. ожиданий ZEW (ZEW Survey – economic sentiment) Апр 20,0 22,3

17 апр 13:00 DE Индекс текущих условий ZEW (ZEW Survey – current conditions) Апр 35,3 37,6

17 апр 13:00 EZ Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Мар 1,2 0,5

17 апр 13:00 EZ Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Мар 2,6 2,6

17 апр 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Мар 1,3 0,3

17 апр 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Мар 1,6 1,9

17 апр 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 14 апр. 0,5

17 апр 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 14 апр. 4,5

17 апр 16:30 US Разрешения на строительство, млн. (Building permits) Мар 0,710 0,715

17 апр 16:30 US Разрешения на строительство м/м, % (Building permits m/m) Мар 4,8

17 апр 16:30 US Новое строительство, млн. (Housing starts) Мар 0,705 0,698

17 апр 16:30 US Новое строительство м/м, % (Housing starts m/m) Мар -1,1

17 апр 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 14 апр. 0,8

17 апр 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 14 апр. 4,1

17 апр 17:00 CA Ставка Банка Канады, % (BoC rate decision) - 1,00 1,00

17 апр 17:15 US Загрузка производств. мощностей, % (Capacity utilization) Мар 78,6 78,7

17 апр 17:15 US Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Мар 0,3

18 апр 12:00 EZ Счет текущих операций сезонно скоррект., млрд. евро (Current account sa) Фев 2,0 4,5

18 апр 12:00 EZ Счет текущих операций сезонно нескоррект., млрд. евро (Current account nsa) Фев -0,5 -12,3

18 апр 12:30 GB Уровень безработицы, % (ILO Unemployment rate, 3M) Фев 8,4 8,4

18 апр 12:30 GB Число безработных м/м, тыс. (Jobless claims change m/m) Мар 7,0 7,2

18 апр 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 13 апр. 2,791

18 апр 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 13 апр. -4,277

18 апр 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 13 апр. -4,000

18 апр 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 13 апр. 0,292

Источник: Thomson Reuters
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ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77*
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8
Акрон 9 янв 0,00/129 9,77%
Алроса июн 0,88
АЛРОСА-Нюрба июн 22 фев 500/6500 9,88%
АФК Система 0,52
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,17
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,11 0,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 0,10%
Башнефть 14 мар 30 30 1,62% 2,12%
Верофарм 30,56
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2
ВТБ 0,0012
Выксунский МЗ июн май
Газпром 29 июн 10 май 8,97
Газпром нефть 8 июн 24 апр 7,3
Дорогобуж 3,91
Красноярскэнергосбыт 0,6 0,6
КуйбышевАзот 27 апр
Лентелефонстрой 30 мар 9 фев Не выплачивать 0,00%
Ленэнерго 0 1,5
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 73,75
М.Видео 4
Магнит 13 апр 13,7 0,37%
Мариэнергосбыт 15 май 9 апр 0,12629/0,61669 16,23%
МГТС 46,98
Мечел июн 7,59 22,78
ММК 25 май 9 апр 0,05 0,23%
МОСТОТРЕСТ 4,96
Мосэнергосбыт 0,0931
МРСК Ц СД 28 апр
МРСК ЦП СД 7 мая
МТС 27 июн 10 май 14,71
НБАМР 498,33 96,46 14,64% 5,93%
Нижегородская СК 16 май 9 апр 50,1715/162,556 44,15/156,6 15,71% 15,74%
Нижнекамскнефтехим 2,79 1,88
НЛМК 1-8 июн 0,99/2,39
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
НорНикель июн 93,56
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,33%
Пермская ЭСК 5,84/11,78 5,84/11,78
ПСК 1,261 1,261
Распадская 0/5
Роснефть 20 июн 4 май 3,45
Ростелеком 24 фев 5,34 4,86 3,60% 5,54%
Рус Агро 1 июн
Самараэнерго 0,098052483 0,098052483
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,18% 3,32%
Северсталь июн 1 мар 2,03/10,30 1,45%
Сургутнефтегаз 0,9 2,14
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 7,05%
Тамбовская ЭСК 0,066 0,066
Татнефть 14 май 7,3 7,3
Таттелеком 27 апр 0,01016
ТНК-ВР 14,5/17,9 14,5/17,9
Томская распределительная компания СД 4 мая 0,003 0,032
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 24,96
Транснефть 717
Транссигналстрой 21 июн 4 май
Уралкалий 7 мар 0,89/4,89 2,13%
Уралсиб 22 фев
ФосАгро 30 май 18 апр 32,5/57,5
Х5 14 июн
ЦМТ 27 апр 11 мар
Челябэнергосбыт 11 янв 0,0258/0,057 0,0258/0,058 14,43% 14,20%
Энергосбыт Ростовэнерго 18 май 10 апр 0,10015 0,10015 18,21% 18,67%
Ютэйр 0,25
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия

Доходность***
Компания

ДивидендыДата закрытия 
реестра

Дата 
собрания

Календарь годовых собраний акционеров
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