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Прогноз.  Трусоватый четверг 

Российский рынок продолжает  колебательные движения вокруг уровня 1500 ММВБ. Как 

и вчера, напряжение среди игроков вызвали ожидания начала торгов нашими ADR в Лон-

доне в 12.00, тем более что FTSE100 демонстрирует в четверг смешанную динамику. 

Однако DAX и американские фьючерсы  ведут себя более уверенно в позитивной области. 

Хотя, парадоксально, данные о росте февральского промпроизводства в еврозоне на 0.5% 

(оценка 0.2%) дали повод для продаж, возможно это связано, что в годовом разрезе про-

мышленность упала на 1.8% (оценка 1.7%).   Шанхайский CSI 300  прибавил в четверг 2%, 

Nikkei 225 +0.7%.  Китайский рынок вырос сегодня перед завтрашним выходом данных о 

ВВП КНР первого квартала . Ожидается, что замедление прироста ВВП до 8.4% с 8.9% 

сподвигнет Народный банк Китая на новые меры монетарного облегчения – снижение 

резервных требований к банкам и, может быть, снижение учетной ставки. В этих условиях 

падение российских акций можно объяснить ростом среднесрочного негатива, что вклю-

чает учет возможного падения нефтяных цен в результате переговоров в Истанбуле 14 апр 

по поводу иранской ядерной программы, текущее напряжение вокруг европей-

ских(испанских) долгов, ухудшение потока экономических данных из США при 

отсутствии перспектив запуска QE3. Выход вчера Бежевой книги ФРС подтвердил ситуа-

цию скромно-умеренного роста в США, что не помогает идее количественного смягчения. 

Наступает пауза инвесторами в оценке вектора экономической макрополитики, при этом 

новости  отчетного сезона поступят только после торгов в США при выходе отчета 

Google. Среди новостей дня – сегодня главная закрытие реестра акционеров Сбербанка. 

Также сегодня на собрании  директоров МТС будет рекомендован размер дивидендов 

(оценка 13.6р) за 2011г. В начале апреля индекс ММВБ очертил свой рейндж,  как 1478-

1520.  Последние неудачи в преодолении сопротивления 1520, опасения, что американ-

ский рынок в основном прекратил свой рост, усиливают краткосрочное давление на 

российские акции. В пятницу предполагаем негативное открытие. 
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