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Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок с утра попытается

продолжить рост, но ждать резкого подъема не стоит. К обеду, скорее

всего, покупки на объединенной бирже прекратятся, и большую часть

дня индексы проведут возле нулевых отметок.

В РОССИИ:

■ В.Путин выступил в Госдуме

■ Инфляция с начала года выросла на 1,6%

■ "Уралкалий" опубликовал отчетность

В МИРЕ:

■ Размещение итальянских облигаций немного успокоило инвесторов

■ Минэнерго США понизило прогноз роста мирового потребления нефти

в этом году
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Американские индексы после удачного отчета Alcoa провели среду в

«зеленой зоне», восстанавливаясь после пяти дней непрерывного

падения. Азиатские индикаторы сегодня также понемногу растут, цены

на нефть дорожают, но ни о какой стабильности на рынке пока речи не

идет.
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УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

7.70 п. -0.2 п.

■ Премьер-министр и будущий Президент России В.Путин выступил вчера в Государственной думе, где помимо перспектив отечественной

политической системы высказался и на тему будущего экономики страны, передает РИА «Новости». Говоря о своей работе на посту премьер-министра,

он отметил, что главной заслугой в области экономики является возвращение российского ВВП в начале 2012 года на докризисный уровень,

подчеркнув, что Россию не сломил масштабный финансовый кризис. Г-н Путин при этом напомнил, что в 2011 году Россия стала единственной страной

из G8 с бездефицитным бюджетом, обладая мизерным внешним долгом, что позволит сохранить устойчивость рубля и бюджетной системы. Премьер

подчеркнул, что Резервный фонд продолжит оставаться «подушкой безопасности» на случай новый трудностей в экономике. По словам г-на Путина, он

поможет Правительству даже при ценах на нефть в 70 долл. за баррель выполнить все обязательства по социальной сфере, но, возможно, что резервы

будут направляться на инвестиции.

Кроме того, он отметил, что положительный эффект от реализации его предвыборных инициатив составит около 1,5% от ВВП, а их воплощение в жизнь

потребует «до 1,5% от ВВП». К сожалению, премьер не прокомментировал необходимость внедрения подобных инициатив, чистый доход от которых,

таким образом, будет равен нулю. В.Путин также заявил, что Россия в ближайшие три года войдет в пятерку крупнейших экономик мира по показателю

ВВП, рассчитанному по паритету покупательной способности. Сейчас наша страна занимает в этом рейтинге шестое место.

Комментируя перспективы российской экономики, премьер подчеркнул, что вступление в ВТО будет способствовать ее модернизации за счет

увеличения конкуренции, а власти будут поддерживать те отрасли, которые пострадают от этого шага. Г-н Путин подчеркнул, что улучшение

инвестклимата является сейчас одной из важнейших задач России, а власти в скором времени будут допускать иностранных инвесторов к

приватизации предприятий ВПК, но происходить это будет под правительственным контролем. Также он сообщил, что новое Правительство страны

должно тщательно продумать механизм индексации тарифов монополии для сохранения низкой инфляции, которая нужна для более дешевых

кредитов и более развитой экономики.

■ По сообщению Росстата, темпы роста потребительских цен в России за неделю с 3 по 9 апреля составили 0,1%, а с начала года инфляция увеличилась

на 1,6% против повышения на 4% за аналогичный период прошлого года. В годовом выражении на 9 апреля, таким образом, инфляция в стране

осталась на уровне в 3,7% против 6,1% по итогам 2011 года. Столько резкое замедление темпов роста цен, во многом, связано с переносом сроком

индексации тарифов монополий с 1 января на 1 июля, а также с рядом предвыборных факторов. Тем не менее, в середине года МЭР и ЦБ ждут резкого

ускорения инфляции, а по итогам 2012 года власти по-прежнему рассчитывают удержать рост цен в пределах 5-6%, что, скорее всего, будет очень

трудной задачей из-за низкой базы для сравнения во II полугодии. В апреле Минэкономразвития ждет инфляции в 0,4-0,5%.

■ Один из крупнейших химических концернов планеты российский ОАО «Уралкалий» опубликовал вчера отчетность по МСФО за истекший 2011 год.

При этом в отчете учитывались показатели поглощенного ОАО «Сильвинит». Чистая прибыль «Уралкалия» в прошедшем году составила 1,527 млрд.

долл., что на 64% превышает уровень 2010 года, но существенно меньше ожиданий аналитиков. Выручка компании за год увеличилась на 41%,

составив 4,203 млрд. долл. Комментируя отчетность, «Уралкалий» сообщил, что IV квартал 2011 года получился трудным для всего рынка удобрений,

но наиболее тяжелый период уже прошел. При этом компания сократит выпуск хлоркалия в текущем году примерно на 5% из-за низкого спроса на

рынках в начале года. В то же время, Совет директоров «Уралкалия» принял решение выплатить акционерам 4 рубля на бумагу за 2011 год в

дополнение к перечисленным в конце прошлого года тем же 4 рублям. Закрытие реестра акционеров компании состоится 26 апреля.

Российский фондовый рынок продолжает «зебриные» торги, день роста сменяется днем падения, а в результате индексы и котировки сдают позиции,

ведь темпы снижения заметно опережают темпы локальных отскоков. Пережив во вторник довольно чувствительное падение в конце торгов, вчера

отечественные индикаторы с середины дня встали на путь восстановления, инвесторы при поддержке отчета Alcoa и аукциона итальянских облигаций

возобновили осторожные покупки. Индексы всю вторую половину дня провел в «зеленой зоне», порой прирастая более чем на 1%, но говорить о

переломе тренда пока не приходится – игрокам по-прежнему не хватает уверенности, а события в мировой экономики лишь добавляют на биржи

негатива. Российский рынок акций продолжает сохранять понижательные риски, которые могут вылиться в новый обвал, поэтому приступать к

активным покупкам мы пока не советуем.

По итогам вчерашней основной сессии индекс ММВБ вырос на 0,51% до 1505,77 пунктов, индекс РТС прибавил 0,54%, составив на закрытие 1615,59

пунктов. Несмотря на резко подешевевшую нефть, отечественные нефтяники – «ЛУКОЙЛ» (+1,63%), «Роснефть» (+0,35%), «Сургутнефтегаз» (+1,94%) и

«Газпромнефть» (+1,44%) смотрелись вчера довольно уверенно. Также подорожали в среду обыкновенные (+0,47%) и привилегированные (+0,98%)

акции «Сбербанка» перед сегодняшним закрытием реестра. «Газпром» (-0,23%) продолжил снижение, достигнув минимумов с новогодних

праздников. Вместе с ним хуже рынка торговались вчера бумаги «Норильского Никеля» (-0,36%), «Интер РАО» (-0,39%), «Русгидро» (-0,38%),

«Транснефти» (-1,04%) и «МТС» (-0,52%).

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок с утра попытается продолжить рост, но ждать резкого подъема не стоит. К обеду, скорее всего,

покупки на объединенной бирже прекратятся, и большую часть дня индексы проведут возле нулевых отметок.
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После пережитого в начале недели стремительного падения, вчера ведущие фондовые площадки планеты взяли курс на осторожное восстановление,

стимул к началу которого был получен еще ночью от на редкость удачного отчета Alcoa (+6,22%). Алюминиевый концерн, напомним, неожиданно

зафиксировал небольшую прибыль в I квартале, и старт очередного «сезона отчетности» в США получился превосходным. Поддержало рост индексов и

котировок в среду и размещение итальянских облигаций. Чересчур удачным его ввиду существенного увеличения доходностей назвать невозможно,

но повышения спроса вместе с продажей всего запланированного количества бумаг приободрили инвесторов. Вместе с Alcoa лидерами роста на

биржах стали вчера акции банков Citigroup (+2,21%), Bank Of America (+3,75%), Barclays (+3,69%), RBS (+3,77%), Deutsche Bank (+3,59%) и UBS (+2,43%),

сильно упавшие за последние дни. Отметим также впечатляющий обвал бумаг Nokia (-15,71%), финская компания сообщила о том, что в I и II кварталах

будет зафиксирован убыток по ее телефонному бизнесу.

Европейские индексы FTSE (+0,7%), DAX (+1,03%) и CAC (+0,62%) весь день провели в «зеленой зоне», где и завершили вчерашние торги. Американские

индикаторы Dow Jones (+0,7%), S&P (+0,74%) и NASDAQ (+0,84%) встали на путь восстановления после пяти дней непрерывного падения, но пока

говорить о появлении уверенности на рынке не приходится. В фундаментальном плане вчера не произошло каких-либо существенных изменений,

поэтому «медведи» пока продолжают сохранять инициативу.

Бразильский BOVESPA (-0,72%) проигнорировал вчера рост в Европе и США, снизившись под давлением динамики цен на сырьевом рынке. Азиатские

индексы сегодня закрепились в небольшом плюсе, инвесторы пока не готовы к масштабным покупкам, опасаясь нового потока негатива. Который

может поступить на биржи в любой момент.

■ На прошлой неделе после неудачного аукциона испанских облигаций и пессимистичных заявлений Правительства Испании европейский долговой

кризис вновь напомнил о себе. Из-за этого особенно важным представлялось прошедшее вчера размещение бондов Италии, к которому были

прикованы взоры инвесторов всей планеты. Рим успешно продал все запланированные 11 млрд. евро путем выпуска облигаций со сроками погашения

в 3 и 12 месяцев при существенном росте спроса на эти бумаги, что, естественно не может не радовать. Тем не менее, доходность первых из них

выросла с предыдущего аукциона, состоявшегося в марте, с 0,492% годовых до 1,249%, а ставки по вторым – с 1,405% до 2,84%. По обеим облигациям

зафиксированы рекордны доходности с декабря. Несмотря на рост ставок, инвесторы остались довольными итоговой суммой и увеличением спроса,

рыночная доходность по 10-летним итальянским бондам упала за вчерашний день с 5,7% годовых до 5,5%.

В то же время, член правления ЕЦБ Б.Кере заявил вчера, что европейский Центробанк готов при возникновении необходимости возобновить скупку

гособлигаций периферийных стран Еврозоны. По его словам, поводов для тревог в отношении Испании сейчас нет, страна обладает «политической

волей», а движение на рынках не отражает основных факторов. Кроме того, он отметил, что вливание ЕЦБ более 1 трлн. евро в банковскую систему

поспособствовало нормализации рыночной конъюнктуры, а банкам для возобновления кредитования необходимо достигнуть определенного уровня

капитала и улучшить финансовые портфели. 

■ Министерство энергетики США снизило прогноз мирового потребления нефти в 2012 году на 0,2% до 88,81 млн. баррелей в сутки после 87,92 млн.

баррелей в 2011 году. При этом в следующем году миру потребуется 90,11 млн. баррелей «черного золота» в сутки, что на 0,24% ниже мартовского

прогноза ведомства. Прогноз по среднесуточному производству нефти в этом году повышен на 0,3% до 88,97 млн. баррелей, из которых 40,8%

придется на долю стран ОПЕК. Добыча энергоносителя в Иране из-за введенного эмбарго может сократиться к концу 2012 года на 15%, но, как

сообщает Минэнерго США, это значение компенсируют другие страны ОПЕК, прежде всего Саудовская Аравия. Прогноз средних цен на нефть марки

WTI на этот год оставлен практически неизменным – 105,72 долл. за баррель против 105,71 долл. в предыдущем докладе. В 2013 году «черное золото»

также будет стоить около 106 долл. за баррель. Также отметим, что ведомство почти на треть снизило прогноз по ценам природного газа во II квартале

текущего года.

Между тем, Reuters со ссылкой на телеканал Press TV сообщает о том, что Иран в среду прекратил поставки нефти в Германию. Напомним, что

накануне Министр нефти шиитской страны сообщил, что Тегеран в ответ на санкции со стороны ЕС в ближайшее время существенно сократит экспорт

энергоносителя в Европу. 

Hang Seng

12000

12300

12600

12900

13200

13500

03.02.2012 18.02.2012 04.03.2012 19.03.2012 03.04.2012

17500

18500

19500

20500

21500

22500

03.02.2012 18.02.2012 04.03.2012 19.03.2012 03.04.2012

3



УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                     (доб. 335)

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

И.о. начальника отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Фирсова Елена                 (81368) 55-222

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

12 апреля 2012 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

v_lobov@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Орлова Юлия                         (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru
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