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Российский рынок

НЛМК подбросит деньжат акционерам

Размер дивидендных выплат НЛМК не идет ни в какое сравнение с потенциалом роста
котировок с текущих уровней

На прошедшем 10 апреля заседании совета директоров НЛМК помимо прочего было принято решение о
выплате дивидендов за второе полугодие 2011 года. Совет рекомендовал направить на эти цели 0,6 рубля
на акцию. Напомню, что торги вчера — в день закрытия реестра акционеров, имеющих право на
получение выплат, — завершились на отметке 60,61 рубля. Таким образом, дивидендная доходность за
полгода составила 0,99%.

НЛМК уже возвращал часть прибыли своим акционерам по результатам первого полугодия 2011 года. Тогда
акционеры получили 1,4 руб., то есть 1,67% от цены. Таким образом, общая дивидендная доходность по акциям
металлурга за прошлый год составила 2,66%.

В абсолютном выражении доходность не очень велика, однако стоит отметить, что за 2010 год в процентном
выражении она еще меньше — 1,78%. Правда, здесь стоит отметить немаловажный факт: в денежном выражении
за 201 год выплаты составят 2 руб. на акцию, а за 2010 год — 1,82 руб. на акцию. Расхождения же в доходности
связаны с сильным снижением котировок акций НЛМК. Так, ровно год назад ценные бумаги металлурга
торговались на уровне 120 руб., теперь же цена ровно в два раза ниже — лишь 60 руб.

Источник:www.finam.ru.

С чем связано уменьшение размера выплат за второе полугодие (0,6 руб.) по сравнению с первым полугодием (1,4
руб.) 2011-го? Здесь все довольно просто. Дело в том, что в начале прошлого года в мировой экономике
наблюдался довольно сильный подъем, что привело к увеличению спроса на продукцию металлургии и росту цен
на нее. В итоге за первое полугодие НЛМК заработал чистую прибыль в размере $979 млн. Однако вторая
половина года ознаменовалась довольно сильным спадом. В результате чистая прибыль существенно снизилась:
по итогам 3-го и 4-го кварталов она составила лишь $378 млн, потому и размер дивидендных выплат оказался
меньше.

Тем не менее напомню, что предложение совета директоров о размере дивидендов должно быть одобрено общим
собранием акционеров (вряд ли, конечно, акционеры откажутся), которое пройдет 30 мая 2012 года. Так что
дополнительные выплаты, согласно закону, акционеры получат до конца июля.

Целевая цена по акциям НЛМК составляет 96 руб., что подразумевает потенциал роста от текущих уровней в
60%. Однако пока металлургический сектор находится в немилости у инвесторов, так что на реализацию этого
потенциала может потребоваться длительный срок. Я рекомендую приобретать акции на срок не менее одного
года: терпеливые в итоге будут достойно вознаграждены.
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