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ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ

Курс Изменение
Руб./USD 29.80 0.56%

Руб./EUR 39.08 0.63%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2036.0 -0.71%

Медь, $/тонна 8115.0 -1.71%

Никель, $/тонна 17925.0 -0.47%

Золото, $/унция 1658.0 0.85%

Платина, $/унция 1590 -0.93%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 28.939 0.78%

ВТБ 0.067 0.42%

ГМКНорНик 5278.165 -0.11%

Газпром 176.436 0.17%

Лукойл 1825.452 1.58%

НЛМК 61.127 1.54%

Сбербанк 95.147 0.64%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 117.8 -0.03%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1615.35 0.52%

MICEX 1507.53 0.63%

Dow Jones 12805.39 0.7 %

Nasdaq 3016.46 0.84%

FTSE 100 5634.74 0.7 %

DAX 6674.73 1.03%

S&P500 1368.71 0.74%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
									       

Вчерашние торги на российском рынке 
акций завершились ростом ведущих индек-
сов. Индекс ММВБ прибавил по итогам дня 
более 0,6%. Сравнимую динамику проде-
монстрировал индекс РТС...>>> стр. 2

Уралкалий
Уралкалий отчитался за 2011 г. хуже прогноза
  >>> стр. 3 

X5 Retail Group
X5 Retail Group увеличила выручку в I кв. 2012 г. 
на 4,4% - до 116,879 млрд. руб.  >>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке акций завершились ростом ведущих ин-
дексов. Индекс ММВБ прибавил по итогам дня более 0,6%. Сравнимую динамику 
продемонстрировал индекс РТС.
Европейские фондовые индексы выросли после заявлений премьер-министра Испа-
нии о том, что стране не понадобится финансовая помощь. В США наблюдался рост 
в ходе торговой сессии на фоне отчета Beige Book, констатировавшего сохраняю-
щийся рост во всех 12 регионах страны. 
Азиатские индексы дорожают отыгрывая зарубежный позитив. Дешевеет лишь 
южнокорейский Kospi, что связано с прогнозируемой победой правящей консерва-
тивной партии на парламентских выборах. 
Нефть Brent торгуется в районе $119,8, изменяясь малозначительно утром в чет-
верг. Фьючерс на S&P 500 дорожает на 0,3%.
Российский рынок акций откроется в зеленой зоне вблизи уровней закрытия среды. 
События на сегодня:
Сбербанк: дата закрытия реестра
•  10:00 Германия: индекс оптовых цен в марте
•  12:30 Великобритания: торговый баланс в феврале
•  13:00 Еврозона: промышленное производство в феврале
•  16:30 США: число первичных обращений за пособием по безработице за неделю
•  16:30 США: индекс цен производителей в марте
•  16:30 США: торговый баланс в феврале

Сегодня повышенным спросом накануне отсечки будут пользоваться акции Сбербан-
ка: дивидендная доходность по обыкновенным акциям на текущий момент состав-
ляет 2,17%, по префам – 3,29%. Под давлением могут оказаться акции Роснефти и 
Транснефти: генпрокуратура начала проверку китайских контрактов госкомпаний.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
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Уралкалий

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 615 0.63%

Объем торгов РТС 286  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 523  млн. долл.
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Уралкалий отчитался за 2011 г. хуже прогноза

Чистая прибыль Уралкалий в 2011 г. по МСФО, выросла в 1,6 раза и составила $1,527 
млрд. Выручка Уралкалия увеличилась в 1,4 раза, до $4,203 млрд. Скорректирован-
ная EBITDA достигла $2,459 млрд, что в 1,8 раза выше показателя 2010 г. 

Результаты компании оказались несколько ниже среднерыночных ожиданий: чистая 
прибыль прогнозировалась на уровне $1,72 млрд. руб. Виной тому слабые результа-
ты II пг. 2012 г., в котором прибыль составила лишь $733 млн. против ожидавшихся 
рынком $925 млн. 

Благодаря высокому уровню спроса и цен, державшемуся на продукцию Уралкалия 
с января по сентябрь 2011 г., группе удалось увеличить показатель EBITDA margin с 
56% до 69% в отчетном году. 

Объем продаж объединенной компании в 2011 г. составил 10,65 млн. т., увеличив-
шись на 6%. Объем производства вырос на 6,4% и составил 10,83 млн. т. Средняя 
экспортная цена выросла на 38%, средняя цена поставок на внутренний рынок – на 
35%. 

Капитальные затраты Уралкалия в 2011 г. достигли значения в $444 млн., из которых 
более 55% было потрачено на расширение мощностей, а именно, модернизацию 2-й 
линии на фабрике Березники-4, разработку проектной документации для строитель-
ства стволов Усть-Яйвинского рудника.

Высокие темпы роста себестоимости (21,3% год к году) обусловили снижение опера-
ционной прибыли – показатель составил 3,57 млрд. руб., что на 9% ниже показателя 
января-сентября 2010 г. 

Чистый денежный поток Уралкалия по pro forma увеличился в 1,7 раза и составил 
$1,9 млрд. Чистый долг достиг $2,3 млрд., отношение чистого долга к EBITDA – 0,9. 

В 2012 г. Уралкалия ожидает повышения спроса на калий уже начиная со II кварта-
ла. Совокупный объем мирового потребления может достичь 56-58 млн. т. против 57 
млн. т. годом  ранее. 

Покупательская активность в Китае останется в 2012 г. на высоком уровне, на индий-
ском рынке по-прежнему пока сохраняются риски для компании, ввиду сокращения 
субсидий на удобрения, одобренное правительством. В Бразилии спрос прогнозиру-
ется на уровне не ниже, чем в 2011 г. 

Совет директоров Уралкалия рекомендовал годовому собранию утвердить дивиден-
ды за 2011 г. в размере 4 руб. на акцию. Реестр акционеров будет закрыт 26 апреля, 
собрание состоится 7 июня. 

Уралкалий

X5 Retail Group увеличила выручку в I кв. 2012 г. на 
4,4% - до 116,879 млрд. руб.

X5 Retail Group увеличила выручку в I кв. 2012 г. на 4,4% - до 116,879 млрд. руб. по 
сравнению с аналогичным показателем 2011 г. Органический рост выручки составил 
8,3%, в то время как LFL продажи сократились на 3,9%. За указанные период X5 
Retail Group открыла 135 новых магазинов.

X5 Retail Group
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

Дата Показатель Зона
Прогнозное 

значение
Предыдущее 

значение
12-Apr 9:30 Гармонизированный ИПЦ (оконч.) за март Франция 0.50%
12-Apr 12:00 Ежемесячный бюллетень ЕЦБ ЕС
12-Apr 13:00 Промышленное производство за март ЕС 0.20%
12-Apr 15:50 Протокол заседания комитета по ДКП Япония
12-Apr 16:00 ИПЦ США 0.40%
12-Apr 16:00 Уровень безработицы США
13-Apr 6:00 Промышленное производство за март Китай 11.50% 11.40%
13-Apr 6:00 Розничные продажи за март Китай 15.00% 14.70%
13-Apr 6:00 ВВП Китай 8.30% 8.90%
13-Apr 10:00  ИПЦ (оконч.) за март Германия 0.30%
13-Apr 12:30 Индекс цен производителей за март Великобритания 2.10%
13-Apr 16:30 Базовый ИПЦ США 0.10%
13-Apr 17:55 Индекс потребительского доверия Umich США 76.2 76.2
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании :

119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2 

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела (Инвестиционное консультирование)                +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Ведущий специалист (“Личный брокер“)                                                +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Директор по стратегическому развитию

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Управляющий директор

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Отдел обслуживания клиентов

Павел Философов
Зам. начальника отдела

paulf@energ.ru
+7 (812) 329-17-45

Гареев Алексей
Персональный инвест. советник

yulia_v@energ.ru
+7 (812) 334-97-40

Отдел доступа к торговым площадкам

Дарья Воронова
Начальник отдела

 voronova@energ.ru
+7 (812) 329-44-46

Алексей Возный
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-17-62

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru
 +7 (495) 223-52-08

Тел. (495) 223-52-09
(495) 223-52-08
E-mail: info@energ.ru
www.energ.ru
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ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Офис в г. Москва
119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Офис в г. Санкт-Петербург
190031, Санкт-Петербург, 
ул. Ефимова 4а, б/ц “Мир”
 + 7 (812) 329-55-92 + 7 (812) 329-55-64
info@energ.ru 

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11


