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Пара евро/доллар США дешевеет, балансируя около 1,31 после выхода слабых данных по 

промышленному производству Франции. Промпроизводство в целом в марте выросло на 

0,3% в месяц, но в обрабатывающем секторе произошёл спад на 1,2% в месяц. Спад в 

энергетическом секторе, который в месяц теряет больше 10%, дополняется теперь спадом 

в производстве продовольствия на 0,5% в месяц и в сфере транспортного оборудования на 

2,5% в месяц. В годовом исчислении спад промышленности в целом составил 1,7%, а в 

обрабатывающем секторе – 1,6%. 

Ликвидность остаётся ограниченной между католической Пасхой и переговорами по 

Ирану. Евро получил небольшую поддержку, позволявшую держаться выше 1,31, после 

данных по китайской внешней торговле, которые вышли накануне вечером. Имеем 

управляемое сокращение профицита внешней торговли до 100-200 миллиардов долларов в 

год. В ноябре 2010 года он достиг уровня 190 миллиардов долларов, и с тех пор 

испытывает сложности с дальнейшим ростом. В то же время профицит внешней торговли 

в марте 2012 года вырос до 160 миллиардов долларов по сравнению со 154,5 миллиарда 

долларов в феврале, 158 миллиардами в декабре 2011 года и 154,5 миллиарда долларов в 

ноябре 2011 года. Но нынешняя сумма выглядит уже не столь внушительно по сравнению 

со 179 миллиардами долларов в январе 2012 года.  

 



Председатель ФРС США Бернанке в понедельник говорил об изменении функции 

центральных банков. Поддержание финансовой стабильности становится функцией, 

которая по значению сопоставима с денежно-кредитной политикой. Конечно, денежно-

кредитная политика выводит экономику США из посткризисной нирваны. Но пока нет 

уверенности в защите от новых "мыльных пузырей", и лучше не вмешиваться с 

традиционными инструментами типа смягчения политики или повышения ставок. 

Бернанке отметил важность стресс-тестов в виде игровых симуляций, на основе которых 

можно заниматься макроэкономическим прогнозированием. С точки зрения ФРС, "весь 

дьявол в деталях". Похоже, что они ими слишком увлеклись. Нынешний крен 

экономической политики ФРС в науку типичен для периодов, которые характеризуются 

повышенной неопределённостью. Сейчас многое зависит от того, кто победит на выборах 

в США: демократы и республиканцы. 


