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Рыночные обзоры

Рынок чахнет без новостей

На рынке отсутствуют драйверы роста из-за слабого новостного фона — торги завершатся в
«красной зоне»

Торговая сессия 9 апреля российском рынке прошла преимущественно ниже уровня открытия. Без
хороших новостей из-за рубежа и при небольшом количестве статистики утренний негативный фон
сохранялся почти весь день. Его задали негативные данные из Азии и существенно снизившиеся цены на
нефть, которая уже подобралась к $121 за баррель. К 17:00 ММВБ отыграл часть падения и вышел в
небольшой минус (-0,2%, 1494 пункта), РТС снизился на 0,5% (1605 пунктов).

На цену нефти Brent определяющее влияние оказали две новости: сокращение количества новых рабочих мест в
США (120 тыс. вместо ожидаемых 200 тыс.), о котором стало известно еще 6 апреля, и готовность Ирана
возобновить переговоры по своей ядерной программе. Хотя снижение напряженности вокруг Ирана остается
маловероятным, игроки на нефтяном рынке используют даже такие возможности для того, чтобы увести цену к
отметке в $120 за баррель. Сейчас Brent торгуется на уровне $121,41 за баррель (-1,15%). 

Среди корпоративных событий отмечу закрытие реестра для участия в годовом общем собрании акционеров
Номос-банка и ММК, что поддержало котировки этих бумаг. 

Газпром нефть объявила о размере дивидендов за 2011 год: он составил 7,3 руб., что соответствует моим
ожиданиям. Еще до публикации годового отчета было ясно, что свободный денежный поток Газпром нефти по
итогам 2011 года будет высоким. В 3-м квартале 2011 FCF компании составил $1,3 млрд, что является очень
высоким значением. FCF за весь год должен превысить $3 млрд, а в будущем Газпром нефть сохранит
способность генерировать значительные денежные потоки. 

По итогам 2011 года чистая прибыль компании составила $5,4 млрд, и при сохранении прежнего payout ratio в 22%
расчетная величина дивидендов равнялась бы тем же 7,3 рубля за обыкновенную акцию (в 2010-м — 4,44 руб.),
что соответствовало дивидендной доходности в 4,7% (2010: 2,8%). По сравнению с 2010 годом размер дивидендов
в абсолютном выражении увеличился на 64,4%, а дивидендная доходность выросла с 2,8% до 4,7%. Новость
ожидалась рынком, поэтому она нейтральна для компании. Возможно, мы увидим оживление покупок к закрытию
реестра 24 апреля.

Обращают внимание удачная корпоративная годовая отчетность МРСК Центра и Приволжья, а также
авиакомпании S7. Энергетическая компания объявила о росте выручки на 18%, до 64,6 млрд руб. при снижении
операционных расходов на 10% (58,1 млрд руб.), а авиаперевозчик увеличил выручку на 14%, до 45,3 млрд руб.

Поскольку сегодня на рынке отсутствуют какие-либо драйверы для роста из-за слабого новостного фона, я
ожидаю, что окончание торгов пройдет в небольшом минусе по обоим индексам. Настроение рынка 5,2 балла —
нейтральное.
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