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Резкое замедление темпов роста занятости в США в марте обрекло

российские индексы в пятницу на падение, которое после трехдневных

выходных должно возобновиться сегодня в Штатах. Азиатские индексы

сегодня снижаются, на волне опасений инвесторов дешевеет и нефть, но

отечественные инвесторы уже отыграли эти движения.
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Сегодня не будет опубликовано важной корпоративной отчетности.
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Главные события
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Активность на российскую биржу вернется лишь с началом торгов в

США, но вероятное падение американских индексов уже отыграно

отечественными индикаторами, поэтому ждать продолжения снижения

сегодня не стоит. На наш взгляд, большую часть понедельника

российские индексы проведут вблизи нулевых отметок, где и закончат

торги.

В РОССИИ:

■ МЭР сокращает прогнозы роста ВВП России

■ Минфин скоро договорится  "Газпромом" по НДПИ на газ

■ "Сбербанк" нацелился на новую рекордную прибыль

В МИРЕ:

■ Испания пытается успокоить рынки

■ Безработица в США сократилась в марте, но занятость разочаровала

инвесторов

■ Инфляция в Китае ускорилась в марте
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■ Ряд заявлений сделала в прошедшую пятницу Министр экономического развития России Э.Набиуллина, сообщает «Интерфакс». Она объявила о том,

что ведомство понизило прогноз по росту ВВП страны на 2012 год с 3,7% до 3,4%. Прогноз по увеличению инвестиций в основной капитал из-за

высокой базы и проблем в мировой экономике снижен с 7,8% до 6,6%, ожидания по росту оборота розничной торговли повышены с 5,5% до 6,3%,

прогноз по инфляции оставлен на уровне 5-6%. По словам г-жи Набиуллиной, именно инвестиции внесли решающий вклад в снижение прогноза по

росту российской экономики в текущем году. Но, как отметила Министр, европейские долговые трудности должны быть разрешены, что положительно

отразится и на нашей стране. В 2010 и 2011 годах, напомним, темпы роста ВВП России составляли 4,3.

Изменений прогноза по росту российской экономики в 2012 году назревало. Зависимость от ТЭК и исчерпанный ресурс нефти как драйвера развития

экономики обрекают Россию на вялые темпы роста ВВП, а проблемы в Европе лишь усугубляют сложившееся положение. Для изменения сложившееся

ситуации необходимы реформы, но пока отечественные власти игнорируют предкризисную для России ситуацию.

Замглавы Минэкономразвития А.Клепач, дополняя слова Э.Набиуллиной, заявил, что прогноз по росту ВВП России в 2013 году понижен с 3,9% до 3,8%.

Прогноз по росту промпроизводства в 2012 году снижен с 3,6% до 3,1%, в 2013 году – с 3,8% до 3,4%. В то же время, как сказал г-н Клепач, дефицит

бюджета страны составит в текущем году около 0,5% от ВВП против запланированных 1,5%.

■ Министр финансов России А.Силуанов сообщил, что на следующей неделе ведомство рассчитывает согласовать с «Газпромом» ставку НДПИ на газ,

передает «Интерфакс». По его словам, в последние дни переговоры с монополией проходили несколько раз, а после повышения величины налога

отечественный бюджет сможет получать до 100 млрд. рублей ежегодно. Напомним, что обсуждение повышения НДПИ на газ для «Газпрома» ведется

уже довольно давно. Минфин настаивает на изъятии у концерна 80% от дополнительного повышения тарифов для населения, Минэкономразвития

ранее настаивало на цифре в 100%, и, похоже, что точка зрения первого все-таки взяла верх. Ранее г-н Силуанов заявлял, что подобная мера позволит

привлекать в федеральный бюджет до 1% от ВВП к 2016 году. Также Министр сообщил, что дополнительные доходы бюджета России в 2012 году

пойдут на покрытие дефицита, но допдоходы от нефтегазового сектора будут направлены в Резервный фонд.

■ Крупнейший отечественный банк ОАО «Сбербанк России» опубликовал отчетность по РСБУ по итогам I квартала 2012 года. Чистая прибыль

кредитной организации в первой четверти года составила 97,4 млрд. рублей, что на 16,1% превышает значение годичной давности. Активы банка с

начала года выросли на 5,5% и превысили 11 трлн. рублей. По итогам 2011 года «Сбербанк» зафиксировал рекордную в своей истории чистую прибыль

по РСБУ в размере 321,9 млрд. рублей, причем в ноябре и декабре динамика ее роста резко упала. В 2012 году можно рассчитывать на новый рекорд,

что обеспечит хорошие дивиденды акционерам банка, ведь выплаты им идут именно из прибыли по РСБУ. За прошедший год «Сбербанк» направил на

дивиденды 15,3% от чистой прибыли против 12% за 2010 год.

Последний рабочий день минувшей недели российский фондовый рынок завершил в солидном минусе, откатившись по итогам пятницы к недельным

минимумам и снова опустившись ниже психологически важного уровня в 1500 пунктов по индексу ММВБ. Столь чувствительного падения, между тем,

вплоть до вечера не предвещало ничего. Выходной день в Европе и США ограничил активность российских инвесторов, объем торгов на объединенной

бирже резко упал, а индексы большую часть дня провел возле нулевых отметок. Однако, данные о безработице из Штатов, где в марте существенно

сократились темпы роста занятости, подкосили уверенность игроков, спровоцировав резкое падение индикаторов, продолжавшееся вплоть до

закрытия.

По итогам пятничной основной сессии индекс ММВБ упал на 1,83% до 1497,19 пунктов, индекс РТС потерял 1,79%, составив на закрытие 1613,25

пунктов. Как обычно возглавили паническое снижение наиболее ликвидные российские бумаги – акции «Газпрома» (-2,26%), «Сбербанка» (-1,83%),

«ВТБ» (-1,76%), «Роснефти» (-1,7%), «ЛУКОЙЛа» (-1,69%), «Сургутнефтегаза» (-2,55%), «Северстали» (-2,64%). В «зеленой зоне», несмотря на массовые

распродажи, сумели удержаться бумаги «Транснефти» (+0,26%), «Интер РАО» (+0,04%) и «Башнефти» (+0,53%).

Активность на российскую биржу вернется лишь с началом торгов в США, но вероятное падение американских индексов уже отыграно отечественными

индикаторами, поэтому ждать продолжения снижения сегодня не стоит. На наш взгляд, большую часть понедельника российские индексы проведут

вблизи нулевых отметок, где и закончат торги.
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В пятницу в Европе и в США праздновалась Страстная пятница, которая является выходным днем на биржах по обе стороны Атлантики. Но, наверное,

даже хорошо, что торги на этих фондовых площадках тогда не проводились – статистика из Штатов разочаровала инвесторов, мгновенно

спровоцировав падение на работавших биржах. Уровень безработицы в США в марте снизился, но резкое падение числа новых рабочих мест игроки

сочли крайне плохим сигналом в свете ближайших перспектив американской экономики, по которой этот факт может стать дополнительным ударом.

Фьючерсы на биржевые индексы США, большую часть дня продрейфовавшие в небольшом плюсе, немедленно после публикации развернулись и

резко пошли вниз, и сегодня Dow Jones наверняка опустится ниже стратегического рубежа в 13000 пунктов, что станет стимулом для продолжения

снижения.

Азиатские индикаторы сегодня с самого открытия закрепились в «красной зоне», сдавая позиции после статистики из США. Добавили негатива и

данные по инфляции в Китае, выступившие в качестве дополнительного повода для снижения. На общем пессимизме резко дешевеет на новой неделе

и нефть. Мировая экономика по-прежнему не может порадовать инвесторов своим состоянием, и до спокойствия на биржах все еще далеко. В Европе

сегодня вновь выходной день, а американские индикаторы начнут день с падения, которое может продолжиться и завтра после начала в США «сезона

корпоративной отчетности».

■ На прошедшей неделе внимание инвесторов всей планеты вновь заострилось на долговых проблемах Европы после неудачного аукциона облигаций

Испании, передает Reuters. Напомним, что ставки по бондам одной из самых проблемных стран региона неожиданно выросли на размещении, подлив

«масла в огонь» опасениям игроков. Министр экономики Испании Л.де Гиндос на выходных заверил рынки в том, что страны способна самостоятельно

выбраться из настигшего ее экономического кризиса, не прибегая к финансовой помощи извне. По его словам, залогом этого должны стать

масштабные реформы, направленные на существенное сокращение дефицита бюджета до 5,3% от ВВП в 2012 году против 8,5% от ВВП в прошлом году.

При этом г-н де Гиндос подчеркнул, что текущий год станет для Испании самым сложным за последнее время, а экономика страны сократится

примерно на 1,5%. 

Другой негативной новостью на прошлой неделе стало сообщение о новом переносе сроков завершения реструктуризации госдолга Греции, теперь ее

окончания запланировано на 20 апреля. В пятницу, между тем, газета The New York Times сообщила о том, что свое согласие на обмен облигаций дали

уже 97% греческих кредиторов, контролирующих в общей сложности около 200 млрд. евро долга страны. В то же время, оставшиеся кредиторы по-

прежнему отказываются от обмена. 

Бывший Министр финансов Греции Э.Венизелос в интервью Spiegel разразился критикой в адрес крупнейшей экономики Европы – Германии. По его

словам, немцы на проблемах Греции за последние два года заработали около 400 млн. евро из-за разницы процентных ставок – тех, под которые

Берлин привлекает средства, и тех, под которые он выдает деньги Афинам. Отметим, что сейчас Венизелос возглавляет партию ПАСОК, уже скоро в

Греции состоятся выборы, и эти его слова, скорее всего, сказаны в популистских целях.

■ По сообщению Министерства труда США, уровень безработицы в стране в марте этого года снизился с 8,3% до 8,2%, тогда как аналитики не ожидали

изменений. Это значение показателя является минимальным за три года, еще раз подтверждая позитивные тенденции на американском рынке труда,

который со II половины прошлого года постепенно выбирается из кризисной ямы. Вместе с тем, по данным Минтруда, число новых рабочих мест в

США в марте составило 120 тыс. при прогнозе в 203 тыс., что стало наименьшим их значением за последние пять месяцев. Столь низкий рост занятости

добавляет негатива и даже «перевешивает» удачные данные по уровню безработицы. Ведомство объясняет столь низкий прирост при сокращении

безработицы выбытием рабочей силы. Эта статистика подтверждает прозвучавшие на прошлой неделе слова главы ФРС Б.Беранке, который отметил,

что без ускорения темпов экономического роста в США стабилизации ситуации на рынке труда в стране пока не произойдет.

■ Государственное статистическое управление Китая объявило сегодня о том, что рост инфляции в стране в марте этого года составил 0,2% в месячном

выражении и 3,6% в годовом. Аналитики прогнозировали нулевой прирост цен относительно февраля и увеличение на 3,3% по сравнению с

прошлогодними результатами против повышения на 3,2% в предыдущем месяце. В феврале темпы инфляции в Китае резко снизились – с 4,5% до 3,2%,

но в марте цены в Поднебесной снова прошли вверх, что остается одной из главных экономических проблем страны. В 2011 года инфляция в Китае

выросла на 5,4%, в 2012 году планируется удержать ее в пределах 4%, и, похоже, что можно ожидать дальнейшего ослабления монетарной политики

со стороны ЦБ Поднебесной.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

v_lobov@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Офис "Киришский"

Фирсова Елена                  (81368) 55-222

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

9 апреля 2012 г.

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                      (доб. 335)Ларионова Ирина                    (доб. 217)

И.о. начальника отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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