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Прогноз
Внешний фон позитивен, и пока индекс ММВБ остается выше 1600 пунктов, 
более вероятным остается сценарий продолжения роста. Однако потенциал 
краткосрочного роста ограничен, сильное сопротивления  расположено уже в 
районе 1650 пунктов.

Рынок акций
В пятницу, 16 марта, российский рынок акций в начале сессии попытался 
возобновить рост, однако после полудня развернулся вниз, в середине сессии 
пробил минимум предыдущих двух дней в районе 1620 пунктов и в дальнейшем 
отступал до 1609 пунктов, но перед самым закрытием восстановился 
до 1618,99 пунктов (-0,47 %). Среди аутсайдеров дня – ликвидные акции 
электроэнергетического сектора (РусГидро -1,03 %, ФСК ЕЭС -3,86 %, ИнтерРАО 
-3,4 %). В нефтегазовом секторе хуже рынка выглядели акции Газпромнефти (-2,9 
%), Роснефти (-2,03 %) и обычка Сургутнефтегаза (-1,92 %), выросли котировки 
обычки Татнефти (+1,75 %), префов Транснефти (+2,57 %) и Сургутнефтегаза 
(+3,13 %). Также в конце сессии ускорился рост котировок префов Сбербанка 
(+2,01 %).

В пятницу агентство  Bloomberg  со  ссылкой  на источник в руководстве 
Еврогруппы сообщило, что на встрече Еврогруппы 30 марта будет 
рассматриваться вопрос увеличения антикризисного механизма. Тем временем 
канцлер ФРГ Ангела Меркель сообщила, что европейские власти в преддверии 
этой встречи обсуждают объединение возможностей ESM и EFSF.

Статистика потребительских цен в США за февраль в целом совпала с 
ожиданиями (+0,4 % м/м, +2,9 % г/г), исключением стало только месячное 
изменение «ядра» индекса: +0,1 % при прогнозе +0,2 %. Рост промпроизводства 
в феврале оказался нулевым (прогнозировалось +0,4 %), однако слабость 
показателя была во многом нивелирована пересмотром январского значения 
на ту же величину (с первоначальных 0 до 0,4 %). Хуже ожиданий оказалось 
значение индекса потребительского доверия Мичиганского университета, 
снизившееся в марте с 75,3 до 74,3 пункта, в то время как ожидался рост до 76 
пунктов.

Не смотря на умеренно негативные данные, конец недели, и quadruple witch-
ing – одновременную экспирацию фьючерсов и опционов на акции и индексы 
акций – торги в США проходили довольно размеренно, изменение основных 
индексов оказалось минимальным: DJIA -0,15 %, S&P 500 +0,11 %, NASDAQ 
Composite -0,04 %. Сегодня фьючерсы в США немного прибавляют, в Азии 
индексы также преимущественно на положительной территории, изменение 
до +0,5 %. Цены на нефть Brent за вторую половину дня пятницы вернулись к 
сопротивлению 126 долл./барр. Пока индекс ММВБ остается выше 1600 пунктов, 
более вероятным остается сценарий продолжения роста. Однако потенциал 
краткосрочного роста ограничен, сильное сопротивления  расположено уже в 
районе 1650 пунктов.

РЫНОК АКЦИЙ
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1550,05 1,85% -0,27%

РТС 1681,80 2,35% -1,05%

MSCI Russia 899,089 2,31% -0,56%

MSCI EM 1055,63 0,75% 0,02%

S&P 500 1413,38 -0,40% 0,06%

DJI 13199,55 -0,49% 0,01%

FTSE 100 5838,34 -0,62% -0,53%

DAX 30 6982,28 -1,05% -1,36%

NIKKEI 225 10050,39 -0,59% -2,00%

SSE Composite (на 09:00 МСК) - - -

VIX 15,66 0,13% 0,45%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,37 4,36 4,50

UST 10 YTM, % 2,29 11,31 10,63

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,96 0,09 0,06

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 279,24 0,00 -86,60

Russia 30 YTM, % 4,02 -0,10 -13,30

Russia 5Y CDS, б.п. 182,63 -1,35 5,67

Libor 3m USD, % 0,47 0,10 -0,15

Libor 12m USD, % 1,05 0,00 -0,03

USD/RUB NDF 3m, % 5,51 0,00 -4,00

USD/RUB NDF 12m, % 5,61 2,00 -2,00

RUB overnight, % 4,00 -75,00 -150,00

Mosprime 3m, % 6,74 0,00 0,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 80,14 0,00% 0,00%

EUR/USD 1,3233 -0,66% -0,63%

USD/JPY 82,83 0,93% -0,43%

GBP/USD 1,5912 -0,70% -0,22%

AUD/USD 1,0328 -0,77% -1,20%

USD/CAD 0,9905 0,00% -0,47%

USD/CNY 6,2975 -0,01% -0,14%

корзина (EUR+USD)/RUB 33,53 -0,57% 0,49%

USD/RUB ЦБ 29,35 0,07% 0,40%

EUR/RUB ЦБ 39,17 -0,01% 1,10%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 104,01 -1,16% -3,09%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 124,86 -0,45% -0,54%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,187 1,63% -0,95%

золото, USD/ун. (CME) 1645,4 -1,81% -0,26%

серебро, USD/ун. (CME) 32,620 -1,03% 0,25%
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ВымпелКом вывел Ростелеком в роуминг
ВымпелКом унифицировал договор по внутрироссийскому роумингу с дочерними 
сотовыми компаниями Ростелекома. Теперь мобильные сети дочек Ростелекома 
в стандартах GSM и CDMA могут регистрироваться в сети ВымпелКома и 
разговаривать по той же цене, что и во внутрисетевом роуминге. Подписав 
соглашение, Ростелеком получает возможность разработать тарифные опции, 
помогающие абонентам экономить при путешествиях по России, а абоненты 
Ростелекома получили конкурентоспособные тарифы на национальный роуминг.

Договор о роуминге с ВымпелКомом заключен на паритетной основе. 
ВымпелКом получил возможность улучшить качество обслуживания абонентов 
в тех труднодоступных районах, где сотовые дочки Ростелекома имеют более 
развитую сеть, и снизить себестоимость этих услуг.

Ростелеком, Вымпелком

Покупка Flinders Mines временно заблокирована
Вследствие обращения Елены Егоровой, владеющей менее 0,001% бумаг ММК, 
в суд с просьбой о признании решения совета директоров ММК, касающегося 
сделки по покупке 100% акций австралийской компании Flinders Mines, 
недействительным процесс поглощения был приостановлен на некоторое 
время. Руководство ММК заявило, что решение Арбитражного суда Челябинской 
области будет оспорено, поскольку иск г-жи Егоровой необоснован. В ММК 
считают, что покупка Flinders Mines приведет к увеличению рыночной стоимости 
акций компании, в то время как претензии Елены Егоровой в первую очередь 
касаются ее опасений по поводу потери в цене принадлежащих ей акций.

ММК планировал привлечь до $700 млн. у Газпромбанка, в том числе для 
финансирования сделки по покупке Flinders Mines. Открытие кредитной 
линии планировалось на 2 апреля, и, несмотря на заявление руководства 
компании о полной готовности к финансированию сделки, сроки поджимали. 
В текущей ситуации приостановка процесса покупки австралийской компании 
выгодна ММК. С другой стороны, за последнее время испортились отношения 
ММК с поставщиком сырья, компанией ENRC, и акционерами Бакальского 
рудоуправления, есть вероятность, что за иском Егоровой стоит кто-либо из 
недоброжелателей ММК. В любом случае, в российской судебной практике иски 
со стороны миноритарных акционеров, владеющих менее 5% акций, являются 
редкостью.

ММК

Компания опубликовала отчетность по РСБУ за 2011 г.
Опубликованы финансовые результаты ОАО Норильский никель по итогам 2011 
г. по стандарту РСБУ. Рост выручки по итогам года составил 3% и достиг 308,8 
млрд. руб. по сравнению с 298,8 млрд. руб. годом ранее. Однако значительное 
увеличение себестоимости продаж на 17% привело к сокращению валовой 
прибыли компании, которая снизилась с 211,5 млрд. руб. в 2010 г. до 206,3 млрд. 
руб. в 2011 г. Показатель чистой прибыли при этом вырос на 2%.

Финансовые результаты Норникеля по РСБУ: 

млн. руб. 2011 2010 Изменение

Выручка 308792,6 298765,1 3%

Себестоимость продаж 102490,8 87268,4 17%

Валовая прибыль 206301,8 211496,7 -2%

Чистая прибыль 112186,6 110063,6 2%
Источник: данные компании, расчеты ИК БФА

Отчетность Норникеля по РСБУ не является консолидированной и отражает 
показатели только Заполярного филиала компании, не включая Кольскую ГМК и 
зарубежные активы. О финансовых результатах группы следует говорить после 
выхода отчетности за 2011 г. по МСФО.

Норильский никель
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Компания отчиталась по итогам 2011 г.
Polyus Gold International, материнская компания, консолидировавшая активы 
Полюс Золота и KazakhGold, объявила итоги финансовой деятельности по МСФО 
за 2011 г. Джерсийская компания показала неплохой рост, однако ее показатели 
включают финансовые результаты дочерних предприятий, в соответствии с чем 
скорректированный показатель прибыли окажется несколько ниже.

Финансовые результаты Polyus Gold International:

$ млн. 2011 2010 Изм.

Выручка 2 402,7 1 748,8 37%

Затраты 1 564,1 1 201,8 30%

Операционная прибыль 838,7 547,0 53%

EBITDA  1110,7      716,7  55%

Маржа EBITDA 46,0% 41,0% 5 п.п.

Прибыль 558,0 356,5 56%
Источник: данные компании, расчеты ИК БФА

По итогам 2011 г. компанией было принято решение о выплате дивидендов 
общей суммой $115 млн. Следует отметить, что объявленные в конце 2011 г. 
дивиденды российского Полюс Золота на сумму 5 млрд. руб. так и не были 
выплачены конечным бенефициарам: почти вся сумма была переведена в пользу 
материнской Polyus Gold International. Решение совета директоров джерсийской 
компании компенсирует сложившуюся ситуацию. При этом дивидендная 
доходность акций Polyus Gold International остается довольно низкой – всего 
около 1,5%. Текущие финансовые результаты компании выглядят оптимистично, 
что дает основания надеяться, что Polyus Gold в будущем окажется несколько 
щедрее по отношению к акционерам.

Polyus Gold

Компания планирует выпуск евробондов
В рамках рефинансирования долга ОАО Распадская планирует выпуск евробондов 
по некоторым данным в объеме до $500 млн. Организаторами выпуска должны 
стать Morgan Stanley, Goldman Sachs и ВТБ Капитал. На настоящий момент в 
обращении находится выпуск пятилетних еврооблигаций на $300 млн. с купонной 
ставкой 7,5% и погашением в мае 2012 г. В целях погашения данного займа 
Распадской была открыта кредитная линия в Сбербанке на $300 млн. Кроме того, 
был привлечен кредит на $150 млн. для обеспечения текущей деятельности.

Авария на одной из основных шахт в мае 2010 г. вынудила компанию резко 
сократить объем добычи угля: если в 2009 г. уровень превышал 10,5 тыс.т. в 
год, то по итогам 2011 г. добыча сократилась до 6,3 тыс.т. В связи с этим резко 
повысился уровень затрат, ухудшились финансовые результаты компании. 
Несмотря на трудную ситуацию, руководством Распадской было принято 
решение о выплате дивидендов общей суммой 3,9 млрд. руб. Однако главные 
акционеры Распадской, в числе которых Евраз с 40% акций, размышляют о 
дальнейшей судьбе своих пакетов.

Распадская

Компании выставлен счет на 90 млн. руб.
Федеральная антимонопольная служба предъявила претензии к ОАО Распадская 
за нарушение антимонопольного законодательства. Нарушение заключается 
в необоснованном различии цен на коксующийся уголь для зарубежных и 
российских покупателей. Разница в адрес различных потребителей аналогичного 
товара варьировалась в диапазоне от 20 до 48%. Сумма штрафа составляет 90,4 
млн. руб., что согласно российскому законодательству является минимальным 
наказанием за подобного рода нарушения. Оборотный штраф исчисляется, 
исходя из годовой выручки компании, и устанавливается в размере от 1 до 15%.  
В случае Распадской штраф составляет 1% от оборота компании по угольному 
концентрату.

Чиновникам ФАС предстоит подтвердить объективность своих претензий в суде. 
Еще в ноябре 2011 г. претензии ФАС в адрес ОАО Распадская были оспорены 
компанией в Арбитражном суде Москвы, после чего в феврале решение 
подтвердил апелляционный суд. Однако судебные тяжбы будут продолжены, 
ФАС собирается направить кассационную жалобу. На фоне сложностей с 
восстановлением шахты «Распадская» и негативной финансовой отчетности по 
итогам 2010-11 гг. разбирательства с властями нежелательны для компании.
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Компания объявила о начале конвенантных каникул
В пятницу, 30 марта, руководство РУСАЛа объявило о начале конвенантных 
каникул сроком на 12 месяцев. Право на возможность введения такого периода 
в 2012-13 гг. компания получила по итогам переговоров с кредиторами в январе 
2012 г. Целью конвенантных каникул, по заявлению руководства РУСАЛа, 
является снижение рисков, решение связано  с текущей ситуацией на глобальных 
сырьевых рынках. При этом компания заранее произвела все выплаты по своим 
долговым обязательствам на текущий год, завершив 2011 г. с уровнем чистого 
долга в $11,05 млрд.

РУСАЛ

Генерирующие компании КЭС-Холдинга отчитались за 2011 г. 
Генерирующие компании, подконтрольные КЭС-Холдингу (ТГК-5, ТГК-6, Волжская 
ТГК, ТГК-9), опубликовали бухгалтерскую отчетность, подготовленную в 
соответствии с российскими стандартами бухгалтерского учета (РСБУ) за 2011 г.

Результаты компаний по РСБУ:
ТГК-5 ТГК-6 ВТГК ТГК-9

$ млн. 2011 г. 2010 г. 2011 г. 2010 г. 2011 г. 2010 г. 2011 г. 2010 г.

Выручка 889 743 1 042 1 002 1 948 1 839 1 615 1 517

Себестоимость 844 705 1 031 1 010 1 897 1 700 1 579 1 429

Прибыль от 

продаж

45 38 11 -8 52 139 36 88

Чистая прибыль 6 26 -5 -41 -4 84 -193 16
Источник: данные компании, расчеты ИК БФА           
   

Из четырех генерирующих компаний лишь ТГК-5 смогла закончить год с чистой 
прибылью, при этом сократив ее на 76% в долларовом выражении по сравнению 
с 2010 г.  в виду снижения прочих доходов более, чем в два раза при практически 
не изменившихся прочих расходов компании. По остальным генераторам КЭС-
Холдинга динамика несколько хуже. Волжская ТГК и ТГК-9 значительно ухудшили 
эффективность деятельности, получив чистый убыток вместо чистой прибыли 
годом ранее. По данным компаниям наблюдается опережающие темпы 
роста себестоимости по сравнению с темпами роста выручки, что сократило 
операционную прибыль по обеим компаниям в среднем на 60% в долларовом 
выражении. ТГК-6 по результатам 2011 г. получила операционную прибыль в 
сравнении с операционным убытком годом ранее. Однако в виду возросших 
процентных и налоговых обязательств  финансовым результатом компании за 
прошедший год стал чистый убыток, который все же смогла сократить в 8 раз. 

Изменение основных показателей:

$ млн. ТГК-5 ТГК-6 ВТГК ТГК-9

Выручка 20% 4% 6% 6%

Себестоимость 20% 2% 12% 10%

Прибыль от 

продаж

19% -248% -63% -60%

Чистая прибыль -76% - -105% -1337%
Источник: данные компании, расчеты ИК БФА        

Финансовые результаты компаний оказались значительно хуже наших ожиданий. 
Инвесторы, вероятнее всего, негативно оценят озвученные результаты 
деятельности компаний  за 2011 г., что окажет отрицательное влияние на 
котировки акций КЭСовских генераторов.

КЭС-Холдинг
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

3 апр 0:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 30 мар. 7,848 2,214 3,602

3 апр 0:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 30 мар. -4.458 -1,400 1,339

3 апр 0:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 30 мар. -1.391 -0,443 -1,448

3 апр 5:30 AU Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Фев 0,2 0,3 0,3

3 апр 8:30 AU Ставка Банка Австралии, % (RBA Cash Target Rate) - 4,25 4,25 4,25

3 апр 13:00 EZ Индекс цен производит. м/м, % (PPI m/m) Фев 0,6 0,5 0,7 0,8

3 апр 13:00 EZ Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Фев 3,6 3,4 3,7 3,8

3 апр 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 31 мар. 3,8 -0,5

3 апр 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 31 мар. 4,2 2,7

3 апр 16:00 BR Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Фев 1,3 0,5 -2,1 -1,5

3 апр 16:00 BR Пром. производство г/г, % (Industrial production y/y) Фев -3.9 -5,8 -3,4

3 апр 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 31 мар. 0,7 0,5

3 апр 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 31 мар. 4,6 3,8

3 апр 18:00 US Заказы пром. предприятий м/м, % (Factory orders m/m) Фев 1,3 1,5 -1,0 -1,1

3 апр 18:00 US Заказы пром. предприятий без трансп. м/м, % (Factory orders ex transp) Фев 0,9 -0,3 -0,5

4 апр 5:30 AU Торговый баланс, A$ млн. (Trade balance) Фев -480 1 000 -673 -971

4 апр 11:00 GB Индекс цен на жилье Halifax м/м, % (Halifax house price index m/m) Мар -0,3 -0,5

4 апр 11:00 GB Индекс цен на жилье Halifax 3 мес.г/ 3 мес.г, % (Halifax house price index) Мар -1,7 -1,9

4 апр 11:48 FR Индекс деловой активности в сфере услуг окончат. (PMI Services F) Мар 50,0 50,0

4 апр 11:53 DE Индекс деловой активности в сфере услуг окончат. (PMI Services F) Мар 51,8 51,8

4 апр 11:58 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг окончат. (PMI Services F) Мар 48,7 48,7

4 апр 11:58 EZ Индекс деловой активности композитн. окончат. (PMI Composite F) Мар 48,7 48,7

4 апр 12:28 GB Индекс деловой активности в сфере услуг (PMI Services) Мар 53,4 53,8

4 апр 13:00 EZ Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Фев 0,3

4 апр 13:00 EZ Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Фев -0,9

4 апр 14:00 DE Заказы пром. предпр-ий м/м, % (Factory orders, m/m) Фев 1,2 -2,7

4 апр 15:30 IN Денежный агрегат М3 2 нед.г/ 2 нед.г, % (M3 money supply) 13,1

4 апр 15:45 EZ Ставка ЕЦБ, % (ECB rate decision) - 1,00 1,00

4 апр 16:15 US Новые рабочие места в нес/х секторе - ADP, тыс. (ADP National Empl Report) Мар 200 216

4 апр 18:00 US Индекс деловой активности ISM в непроизв. секторе (ISM Non-Mnfg Comp) Мар 57,0 57,3

4 апр 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 30 мар. 2,214 7,102

4 апр 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 30 мар. -1,400 -3,537

4 апр 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 30 мар. -0,443 -0,711

4 апр 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 30 мар. 1,043

5 апр 3:50 JP Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) Мар 1 303

5 апр 12:30 GB Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Фев 0,3 -0,4

5 апр 12:30 GB Пром. производство г/г, % (Industrial production y/y) Фев -2,3 -3,8

5 апр 14:00 DE Промышл. производство м/м, % (Industrial production m/m) Фев -0,5 1,6

5 апр 15:00 GB Ставка Банка Англии, % (BoE rate decision) - 0,50 0,50

5 апр 16:00 BR Индекс потреб. цен м/м, % (IPCA - Extended National CPI m/m) Мар 0,36 0,45

5 апр 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 31 мар. 355 359

5 апр 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 24 мар. 3,350 3,340

5 апр 16:30 CA Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Мар 8,0 7,4

5 апр 16:30 CA Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) Мар 10,0 -2,8

5 апр 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 30 мар. 57

6 апр 9:00 JP Индекс опереж. индикаторов г/г, % (Leading indicators y/y) Фев 1,1

6 апр 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) до 30 мар. 295,14

6 апр 16:30 US Средняя почасовая оплата труда м/м, % (Average hourly earnings m/m) Мар 0,2 0,1

6 апр 16:30 US Средняя продолжит. рабочей нед. (Average weekly hours) Мар 34,5 34,5

6 апр 16:30 US Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Мар 8,3 8,3

6 апр 16:30 US Новые рабочие места в нес/х секторе, тыс. (Non-farm payrolls) Мар 203 227

6 апр 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 30 мар. 125,9

6 апр 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 30 мар.

6 апр 23:00 US Потреб. кредитование м/м, $ млрд. (Consumer credit) Фев 12,00 17,78

9 апр 5:30 CN Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Мар -0,4

9 апр 5:30 CN Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Мар 3,3 3,2
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ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77* 0,13%
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8 7,11%
Акрон 9 янв 0,00/129 9,77%
Алроса июн 0,88 1,78%
АЛРОСА-Нюрба июн 22 фев 500/6500 9,78%
АФК Система 0,52 2,01%
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,17 2,45%
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,110,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 0,10%
Башнефть 14 мар 30 30 1,62% 2,12%
Верофарм 30,56 3,45%
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2
ВТБ 0,0012 1,76%
Выксунский МЗ июн май
Газпром 29 июн 10 май 9,29 5,11%
Газпром нефть 7,3 4,69%
Дорогобуж 3,91 20,64%
Красноярскэнергосбыт 0,6 0,6 11,11% 14,84%
КуйбышевАзот 27 апр
Лентелефонстрой 30 мар 9 фев Не выплачивать 0,00%
Ленэнерго 0 1,5 0,00% 6,47%
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 73,75 4,15%
М.Видео 4 1,59%
Магнит 13,7 0,38%
МГТС 46,98 8,62%
Мечел июн 7,59 22,78 1,76% 11,15%
ММК 25 май 9 апр 0,05 0,23%
МОСТОТРЕСТ 4,96 2,35%
Мосэнергосбыт 23 янв 0,0931 18,23%
МРСК Ц СД 28 апр
МРСК ЦП СД 7 мая
МТС 15,4 6,58%
НБАМР 498,33 96,46 15,83% 5649,26%
Нижегородская СК 44,15/156,5 44,15/156,6 15,22% 15,68%
Нижнекамскнефтехим 2,79 1,88 10,15% 10,42%
НЛМК 1-8 июн 0,99/2,39 2,43%
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
НорНикель июн 93,56 1,08%
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,36%
Пермская ЭСК 5,84/11,78 5,84/11,78 19,26% 19,53%
ПСК 30 янв 1,261 1,261 10,97% 15,76%
Распадская 0/5 2,90%
Роснефть 20 июн 4 май 3,45 1,64%
Ростелеком 24 фев 5,34 4,86 3,60% 5,54%
Рус Агро 1 июн
Самараэнерго 0,0835 0,0835 14,65% 13,92%
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59 2,19% 3,33%
Северсталь июн 1 мар 2,03/10,30 1,43%
Сургутнефтегаз 0,9 2,14 3,11% 10,28%
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 7,12%
Тамбовская ЭСК 0,066 0,066 26,94% 25,38%
Татнефть 14 май 7,3 7,3 3,70% 7,20%
Таттелеком 27 апр 0,01016 5,69%
ТНК-ВР 14,5/17,9 14,5/17,9 18,75% 20,47%
Томская распределительная компания СД 4 мая 0,003 0,032 0,62% 8,49%
ТрансКонтейнер 24,96 0,89%
Транснефть 717 1,28%
Транссигналстрой 21 июн 4 май
Уралкалий 7 мар 0,89/4,89 2,13%
Уралсиб 22 фев
Х5 14 июн
ЦМТ 27 апр 11 мар
Челябэнергосбыт 11 янв 0,0258/0,057 0,0258/0,058 14,43% 14,20%
Энергосбыт Ростовэнерго 0,059 0,059 11,66% 11,43%
Ютэйр 0,25 1,26%
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия

Доходность***
Компания

ДивидендыДата закрытия 
реестра

Дата 
собрания

Календарь годовых собраний акционеров



197101, Санкт-Петербург,  
Петроградская наб., д. 36, лит. А, б/ц «Линкор»  
Тел.:   +7 (812) 329 81 81 (основной)  
Факс: +7 (812) 329 81 80  
info@bfa.ru        
www.bfa.ru 

Инвестиционная компания БФА Аналитический отдел                                             

Думчева Анна  
начальник управления 

Тапинов Петр  
старший специалист 

Виноградов Кирилл 
специалист

Анастасов Антон  
трейдер 

Широков Станислав 
трейдер

Деордиев Александр 
трейдер

Дёмин Денис  
начальник отдела 

Моисеев Алексей  
заместитель начальника отдела 

Куриленко Кирилл  
ведущий аналитик 

Дорофейкин Олег  
аналитик 

Иванова Ольга  
аналитик 

Ониксимова Юлия  
аналитик

Настыч Мария  
специалист

Малев Всеволод  
начальник управления

Казанцев Сергей  
трейдер 

Пашков Алексей  
аналитик 

Иванов Николай  
Начальник отдела 

Мишарев Андрей  
заместитель начальника отдела 

Лексина Елена  
начальник отдела 

Щекина Елена  
ведущий специалист

Ермолина Анастасия  
специалист 

Дымникова Светлана 
специалист

Кросс Анна             
специалист

прямой +7 (812) 326 93 61, доб. 1088  
a.dumcheva@bfa.ru 

прямой +7 (812) 611 00 64, доб. 1032  
p.tapinov@bfa.ru 

доб. 1144  
k.vinogradov@bfa.ru

доб. 1052  
a.anastasov@bfa.ru 

доб. 1053  
s.shirokov@bfa.ru

доб. 1092 
a.deordiev@bfa.ru

доб. 1284  
d.demin@bfa.ru 

доб. 1286  
a.moiseev@bfa.ru 

доб. 1280  
k.kurilenko@bfa.ru 

доб. 1222  
o.dorofeykin@bfa.ru 

доб. 1241  
o.ivanova@bfa.ru

  доб. 1281 
j.oniximova@bfa.ru

доб. 1154  
m.nastych@bfa.ru

прямой +7 (812) 322 5899, доб. 1293 
v.malev@bfa.ru 

доб. 1168  
s.kazantsev@bfa.ru 

доб. 1147  
a.pashkov@bfa.ru

Управление продаж Управление торговых операций

Отдел брокерских операцийОтдел рынков акций

прямой +7 (812) 329 8195, доб. 1235 
n.ivanov@bfa.ru 

прямой +7 (812) 329 8195, доб. 1199 
a.misharev@bfa.ru

Клиентский отдел

доб. 1196  
e.leksina@bfa.ru 

доб. 1174  
e.schekina@bfa.ru

доб. 1173  
a.ermolina@bfa.ru

доб. 1073  
s.dymnikova@bfa.ru

доб. 1087  
a.kross@bfa.ru

client@bfa.ru

Настоящий документ подготовлен аналитическим отделом ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и носит исключительно 
информационный характер. Все оценки и мнения, высказанные в отчете, представляют собой независимое суждение аналитиков 
на дату выхода отчета. Вознаграждение авторов отчета ни прямым, ни косвенным образом не увязано с представленными в отчете 
точками зрения. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» оставляет за собой право изменять высказанные оценки и мнения в любое 
время без предварительного уведомления. Информация, содержащаяся в отчете, получена из источников, признаваемых нами 
достоверными, однако не существует никаких гарантий, что указанная информация является полной и точной и, соответственно, она 
не должна рассматриваться как полная и точная. Мы оставляем за собой право не обновлять информацию на основе новых данных 
либо полностью отказаться от ее освещения. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и его сотрудники могут инвестировать, 
выступать маркет-мейкером или совершать иные сделки в качестве принципала с инвестиционными инструментами, упомянутыми 
в настоящем отчете. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» проводит внутреннюю политику, направленную на предотвращение 
потенциальных конфликтов интересов. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и его сотрудники не несут ответственности 
за прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания.  

© Закрытое акционерное общество «Балтийское Финансовое Агентство» 

research@bfa.ru


