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Прогноз
На умеренно благоприятном внешнем фоне российский рынок может сегодня 
попытаться преодолеть те уровни, на которых не смог удержаться вечером в 
пятницу. Тем не менее, риски возобновления нисходящей коррекции пока 
сохраняются, и в этом случае принципиально важной поддержкой останется 
зона 1490 – 1500 пунктов по индексу ММВБ.

Рынок акций
В пятницу, 30 марта, российский рынок акций сумел прервать череду потерь. 
На фоне стабилизации настроений на внешних площадок индекс ММВБ уже с 
утра оттолкнулся от сильной зоны поддержки 1490 – 1500 пунктов, а во второй 
половине дня поднимался до 1531,89 пунктов. Впрочем, удержаться на этих 
уровнях не удалось, к закрытию индекс отступил до 1517,34 пункта (+1,5 %). 
Таким образом, несмотря на значительный прирост, индекс не сумел закрыться 
ни выше локального сопротивления 1520 пунктов, ни выше 200-дневной 
экспоненциальной скользящей средней.

В лидерах по итогам дня акции Холдинга МРСК, Мечела, Новатэка, ОГК-5, 
Газпромнефти. В первом эшелоне опережающими темпами росли котировки 
акций Газпрома, Роснефти и префов Транснефти. Заметно отстали акции 
Лукойла, завершившие день на нейтральной территории. Среди аутсайдеров, 
завершивших день в минусе, – Система, Распадская, ОГК-3.

Еврогруппа в пятницу приняла решение увеличить суммарный объем 
антикризисных фондов до 800 млрд. евро, сопротивление Германии не 
позволило одобрить предполагавшиеся ранее 940 млрд. Тем не менее, это 
решение было принято позитивно и, в частности, нивелировало откровенное 
заявление премьер-министра Греции Пападемоса о том, что Греции может 
понадобиться третий пакет финансовой помощи. 

Вечером заметным внешним катализатором оптимизма стали данные по 
расходам населения США: в феврале они выросли на 0,8 % при прогнозе 0,6 %. 
Правда, доходы напротив выросли слабее ожиданий: +0,2 % при прогнозе +0,4 
%. Окончательное значение индекса потребительского доверия Мичиганского 
университета в марте составило 76,2 пункта, заметно превысив прогноз (74,7 
пунктов) и стало максимумальным практически за год. На фоне сильных данных 
по потребительским расходам и настроениям DJIA (+0,5 %) и S&P500 (+0,37 %) 
продолжили восстановление, NASDAQ Composite (-0,12 %) закрылся в минусе.

Среди позитивных новостей сегодняшнего утра – неожиданно сильные данные 
из Китая, где официальный индекс деловой активности (PMI) в марте вырос 
до 11 месячного максимума и составил 53,1 пункта, отдалившись от опасной 
отметки 50, отделяющей рост активности от ее снижения. На этом фоне 
индексы в Азии преимущественно на положительной территории. 

На умеренно благоприятном внешнем фоне российский рынок может сегодня 
снова попытаться преодолеть те уровни, на которых не смог удержаться в 
пятницу. Тем не менее, риски возобновления нисходящей коррекции пока 
остаются существенными. В этом случае принципиально важной поддержкой 
останется зона 1490 – 1500 пунктов по индексу ММВБ. 

РЫНОК АКЦИЙ

2 апреля 2012Ежедневный обзор

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1517,34 1,50% -1,53%

РТС 1637,73 1,51% -1,84%

MSCI Russia 873,391 1,68% -1,87%

MSCI EM 1041,45 0,86% -0,05%

S&P 500 1408,47 0,37% 0,81%

DJI 13212,04 0,50% 1,00%

FTSE 100 5768,45 0,46% -1,48%

DAX 30 6946,83 1,04% -0,70%

NIKKEI 225 10083,56 -0,31% 0,72%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2262,79 0,47% -3,69%

VIX 15,5 0,13% 4,59%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,34 -0,40 -1,92

UST 10 YTM, % 2,21 5,55 -1,93

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,92 0,06 0,07

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 390,50 27,62 36,11

Russia 30 YTM, % 4,06 0,90 -8,10

Russia 5Y CDS, б.п. 185,95 7,96 15,27

Libor 3m USD, % 0,47 0,00 -0,50

Libor 12m USD, % 1,05 0,10 -0,36

USD/RUB NDF 3m, % 5,52 -3,00 -14,00

USD/RUB NDF 12m, % 5,59 -6,00 -15,00

RUB overnight, % 5,75 150,00 100,00

Mosprime 3m, % 6,73 0,00 -1,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 80,21 0,00% 0,00%

EUR/USD 1,3343 0,32% 0,54%

USD/JPY 82,79 0,47% 0,58%

GBP/USD 1,6010 0,36% 0,91%

AUD/USD 1,0341 -0,25% -1,12%

USD/CAD 0,9978 0,11% -0,02%

USD/CNY 6,2975 -0,13% -0,10%

корзина (EUR+USD)/RUB 33,83 -0,03% 0,66%

USD/RUB ЦБ 29,29 0,69% 0,14%

EUR/RUB ЦБ 39,04 0,70% 0,81%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 103,02 0,23% -3,60%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 122,88 0,40% -1,80%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,126 -1,07% -6,55%

золото, USD/ун. (CME) 1667,9 0,47% 1,10%

серебро, USD/ун. (CME) 0,000 0,00% -100,00%
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Правительство приняло решение по льготам на Штокман
На следующий день после того, как участники Штокмановского проекта были 
вынуждены в очередной раз сдвинуть дедлайн принятия инвестиционного 
решения, В.Путин провел встречу с главами Total и Statoil. Он заявил, что 
правительство уже приняло решение о налогообложении на федеральном и 
региональном уровне, которое создает необходимые условия для реализации 
проекта.

Таким образом, наше предположение о том, что вопрос по Штокману найдет 
окончательное решение в ближайшие месяцы, оправдывается в кратчайшие 
сроки.

Газпром

Компания отчиталась за 2011г. по РСБУ
РусГидро опубликовала бухгалтерскую отчетность, подготовленную в 
соответствии с российскими стандартами бухгалтерского учета (РСБУ) за 2011 г.

Результаты РусГидро по РСБУ:

$ млн. 2011 г. 2010 г. Изм.

Выручка 3 148 2 931 7%

Себестоимость 1 498 1 499 -0,1%

Операционная прибыль 1 650 1 432 15%

EBITDA 1958 1708 15%

Прибыль до 

налогообложения

1 403 1 592 -12%

Чистая прибыль 1 042 1 246 -16%

Скорректированная 

чистая прибыль*

1 242 1 087 14%

*Показатель чистой прибыли скорректирован на убыток от переоценки финансовых вложений, 
имеющих рыночную стоимость, создание резервов под обесценение финансовых вложений, 
под обесценение активов и по сомнительной дебиторской задолженности. 
Источник: данные компании, расчеты ИК БФА

Выручка компании выросла за счет увеличения объемов фактической выработки 
электрической энергии, а также увеличения доли реализации электрической 
энергии и  нерегулируемых цен на рынке на сутки вперед (РСВ). На снижение  
расходов  РусГидро  в основном повлияло снижение затрат на покупную 
электроэнергию и мощность в связи с:

- уменьшение объема продаж электроэнергии по регулируемым договорам в 
соответствии с графиком либерализации оптового рынка электроэнергии, что, с 
увеличением объема вырабатываемой электроэнергии, привело к уменьшению 
объема, а, соответственно, и стоимости электроэнергии, покупаемой в 
обеспечение регулируемых договоров;

 - снижением в 2011 г. поставок по свободным двусторонним договорам на 
продажу электроэнергии, которые заключались в 2010 г.;

 - сокращением объемов мощности, покупаемых Саяно-Шушенской ГЭС.

В результате операционная прибыль компании выросла на 15% в долларовом 
выражении. Однако на конечный результат деятельности по итогам 2011г.  
влияние оказала переоценка финансовых вложений в акции, создание 
резервов под обесценение финансовых вложений, под обесценение активов 
и по сомнительной дебиторской задолженности, которые уменьшили чистую 
прибыль на 16% в долларовом выражении. Скорректированная  на бумажные 
статьи чистая прибыль выросла на 14% в долларовом выражении.

Русгидро
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Компания приобретет железорудный актив в Австралии
Акционеры австралийской компании Flinders Mines одобрили продажу 100% 
акций компании Магнитогорскому металлургическому комбинату. Предложение 
поступило в ноябре 2011 г., стоимость сделки оценивается в $537 млн. (554 
млн. австралийских долл.). ММК планирует привлечь кредит объемом до $600 
млн., который будет направлен, в первую очередь, на покупку Flinders Mines. 
Сделка обеспечит доступ ММК к высококачественному железорудному сырью в 
Австралии и поставкам железа на китайский рынок. Прогнозные запасы Flinders 
Mines составляют 917 млн. т руды, добыча на разрабатываемом в настоящий 
момент месторождении Пилбара начнется в конце 2014 г., в 2015 г. планируется 
достичь уровня производства в 15 млн. т руды.

ММК

Компания отчиталась по МСФО за 2011 г.
30 марта ОАО Распадская опубликовала консолидированные результаты 
финансовой деятельности за 2011 г. в соответствии с МСФО. В связи с аварией 
на одной из основных шахт в мае 2010 г. компании пришлось резко сократить 
объем добычи угля и повысить уровень затрат: в 2011 г. на восстановление шахты 
«Распадская» было отнесено $90,6 млн., всего затраты в 2010-2011 гг. составили 
$183,6 млн. Планируемый бюджет на восстановление шахты – $280 млн. 
Последствия аварии прослеживаются до сих пор, 2011 г. по уровню показателей 
оказался несколько хуже 2010 г.

ОАО Распадская, МСФО

$ млн. 2011 2010 Изм. 2009

Добыча угля, тыс. т. 6 251 7 160 -13% 10 560

Выручка 726 706 3% 497

EBITDA 324 338 -4% 255

Рентабельность 

EBITDA, %

45% 48% 51%

Чистая прибыль 136 244 -44% 117

Рентабельность, % 19% 35% 24%

Скорректированная 

чистая прибыль

136 140 -3% 117

Рентабельность, % 19% 20% 24%
Источник: данные компании, расчеты ИК БФА

Несмотря на неутешительную динамику добычи угля и ухудшение финансовых 
показателей, в 2011 г. руководством Распадской было принято решение о 
выплате дивидендов общей суммой 3,9 млрд. руб. Кроме того, продолжается 
выкуп собственных акций компании, в рамках которого до конца апреля 2012 г. 
будет потрачено порядка 11,7 млрд. руб.

В 2011 г. корректировка плановых показателей в сторону понижения проводилась 
неоднократно, в результате чего компания дважды меняла график с итоговым 
отставанием в 26,5%. На текущий момент ориентиром на 1кв2012 является 
уровень добычи угля в 2,35 млн. т. при добытых 1,1 млн. т. в январе-феврале 
2012 г. Иными словами, в марте добыча должна быть на 13,6% больше, чем за 
два предыдущих месяца. Вероятно, в 2012 г. руководство компании также будет 
корректировать плановые показатели.

Дальнейшая судьба ОАО Распадская во многом зависит от ситуации на аварийной 
шахте, за судьбой которой следит рынок. Кроме того, цены на угольное сырье 
упали по сравнению с декабрем 2011 г. на 30%, что также скажется негативно 
на финансовых результатах первого квартала 2012 г. Отметим, что и щедрая 
политика в отношении своих акционеров (затраты на дивиденды и байбэк в 
сумме почти в четыре раза превышают чистую прибыль) вызывает сомнения в 
сохранении финансовой устойчивости Распадской.

Распадская
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Компания начнет поставки автолиста на Volkswagen
Северсталь достигла хороших показателей качества автолиста и, наконец, 
получила право на поставки для калужского завода Volkswagen. Четыре года 
назад, когда испанская Gestamp выиграла тендер Volkswagen на поставку 
штампованных деталей в Калугу, Северсталь надеялась совместно с ней стать 
эксклюзивным поставщиком стали для завода. Однако компания не получила 
аккредитацию немецкого концерна, и автолист на завод импортировался.

В текущем году Северсталь планирует поставить на завод 6-7 т. автолиста, что 
составляет около 1% от продаж автолиста ее российским подразделением.

Северсталь

Компания планирует продажу части акций
Конец апреля для Полюс Золото может ознаменоваться продажей пакета акций 
на сумму порядка $0,7-1 млрд. Увеличение количества акций в свободном 
обращении необходимо компании для премиального листинга на Лондонской 
бирже, где ее бумаги в настоящее время торгуются в виде глобальных 
депозитарных расписок.

В результате продажи free float Полюс Золота увеличится с текущих 14,5% до 22%, 
тогда как для премиального листинга необходим показатель в 25%. Компания 
планирует обратиться к британскому регулятору с просьбой о снижении порога на 
3% в качестве исключения. Премиальный листинг дает возможность включения 
Полюс Золота в индекс FTSE100 и повысить капитализацию компании, а также 
упрощает получение дополнительных средств при необходимости.

Полюс Золото
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

30 мар 10:00 JP Заказы на строительство г/г, % (Construction orders y/y) Фев -1.8 24,6

30 мар 10:00 JP Новое строительство г/г, % (Housing starts y/y) Фев 7,5 -1,6 -1,1

30 мар 11:00 DE Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Фев -1.1 1,2 -1,6 -1,2

30 мар 11:00 DE Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Фев 1,7 0,1 1,6 1,7

30 мар 11:45 FR Индекс цен производит. м/м, % (Producer prices m/m) Фев 0,8 0,5 0,6 0,7

30 мар 11:45 FR Потреб. расходы м/м, % (Consumer spending m/m) Фев 3,0 0,2 -0,4

30 мар 14:00 EZ Оценка индекса потребит. цен  г/г, % (CPI estimate y/y) Мар 2,6 2,5 2,7

30 мар 16:40 IN Платежный баланс, $ млрд. (Balance of payments) 3 кв. -12.8 276,00

30 мар 16:40 IN Счет  текущих операций, $ млрд. (Current account) 3 кв. -19.6 -16,90

30 мар 17:30 US Базовый индекс потреб. расходов м/м, % (Core PCE price index m/m) Фев 0,1 0,1 0,2

30 мар 17:30 US Базовый индекс потреб. расходов г/г, % (Core PCE price index y/y) Фев 1,9 1,9

30 мар 17:30 US Дефлятор потреб. расходов г/г, % (PCE price index y/y) Фев 2,3 2,4

30 мар 17:30 US Личные доходы м/м, % (Personal income m/m) Фев 0,2 0,4 0,3 0,2

30 мар 17:30 US Личные расходы м/м, % (Personal spending m/m) Фев 0,5 0,2

30 мар 17:30 CA ВВП м/м, % (GDP m/m) Янв 0,1 0,4 0,5

30 мар 18:45 US Чикагский индекс деловой активности (Chicago PMI) Мар 62,2 63,0 64,0

30 мар 18:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. окончат. (U. of Michigan Conf, F) Мар 76,2 74,7 74,3

30 мар 18:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U. of Michigan Conf, A) Мар 76,2 74,7 74,3

30 мар 19:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 30 мар. 125,9 125,7 125,4

30 мар 19:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 30 мар. 0,0 -0,4 -0,8

2 апр 11:30 IN Дефицит  торг. баланса, $ млрд. (Trade deficit) Фев 15,20 14,80

2 апр 12:48 FR Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Мар 47,6 47,6

2 апр 12:53 DE Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Мар 48,1 48,1

2 апр 12:58 EZ Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Мар 47,7 47,7

2 апр 13:28 GB Индекс деловой активности в промышл. (PMI Manufacturing) Мар 50,7 51,2

2 апр 14:00 EZ Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Фев 10,8 10,7

2 апр 19:00 US Индекс деловой активности ISM в произв. секторе (ISM Manufacturing) Мар 53,0 52,4

2 апр 19:00 US Индекс цен в произв. секторе ISM (ISM Mfg Prices Paid) Мар 63,0 61,5

2 апр 19:00 US Расходы на строительство м/м, % (Constriction spending m/m) Фев 0,6 -0,1

2 апр 23:00 BR Торговый баланс, $ млрд. (Trade balance) Мар 1,500 1,720

3 апр 1:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 30 мар. 3,602

3 апр 1:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 30 мар. 1,339

3 апр 1:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 30 мар. -1,448

3 апр 6:30 AU Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Фев 0,3 0,3

3 апр 9:30 AU Ставка Банка Австралии, % (RBA Cash Target Rate) - 4,25 4,25

3 апр 14:00 EZ Индекс цен производит. м/м, % (PPI m/m) Фев 0,5 0,7

3 апр 14:00 EZ Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Фев 3,4 3,7

3 апр 16:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 31 мар. -0,5

3 апр 16:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 31 мар. 2,7

3 апр 17:00 BR Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Фев 0,5 -2,1

3 апр 17:00 BR Пром. производство г/г, % (Industrial production y/y) Фев -5,8 -3,4

3 апр 17:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 31 мар. 0,5

3 апр 17:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 31 мар. 3,8

3 апр 19:00 US Заказы пром. предприятий м/м, % (Factory orders m/m) Фев 1,5 -1,0

3 апр 19:00 US Заказы пром. предприятий без трансп. м/м, % (Factory orders ex transp) Фев -0,3

4 апр 12:53 DE Индекс деловой активности в сфере услуг окончат. (PMI Services F) Мар 51,8 51,8

4 апр 12:58 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг окончат. (PMI Services F) Мар 48,7 48,7

4 апр 12:58 EZ Индекс деловой активности композитн. окончат. (PMI Composite F) Мар 48,7 48,7

4 апр 13:28 GB Индекс деловой активности в сфере услуг (PMI Services) Мар 53,4 53,8

4 апр 14:00 EZ Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Фев 0,3

4 апр 14:00 EZ Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Фев -0,9

4 апр 15:00 DE Заказы пром. предпр-ий м/м, % (Factory orders, m/m) Фев 1,2 -2,7

4 апр 16:45 EZ Ставка ЕЦБ, % (ECB rate decision) - 1,00 1,00

4 апр 17:15 US Новые рабочие места в нес/х секторе - ADP, тыс. (ADP National Empl Report) Мар 200 216

4 апр 19:00 US Индекс деловой активности ISM в непроизв. секторе (ISM Non-Mnfg Comp) Мар 57,0 57,3

4 апр 19:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 30 мар. 7,102

4 апр 19:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 30 мар. -3,537

4 апр 19:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 30 мар. -0,711

4 апр 19:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 30 мар. 1,043
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ао ап ао ап
EVRAZ plc 18 июн 8 июн $0,17/$0,77*
VimpelCom Ltd. 1 июн $0,35/$0,8
Акрон 9 янв 0,00/129 9,77%
Алроса июн 0,88
АЛРОСА-Нюрба июн 22 фев 500/6500 9,78%
АФК Система 0,52
Аэрофлот 25 июн 10 май 1,17
Балтика 12 апр 20 фев Не выплачивать 0,00%
Банк Санкт-Петербург 28 апр 11 мар 0,110,11; $0,41 по префам типа "А" 0,13% 0,10%
Башнефть 14 мар 30 30 1,62% 2,12%
Верофарм 30,56
Владимирский химический завод 3 апр 17 фев 4,7 2,54%
Возрождение 0,5 2
ВТБ 0,0012
Выксунский МЗ июн май
Газпром 29 июн 10 май 9,29
Газпром нефть 7,3
Дорогобуж 3,91
Красноярскэнергосбыт 0,42 0,42
КуйбышевАзот 27 апр
Лентелефонстрой 30 мар 9 фев Не выплачивать 0,00%
Ленэнерго 0 1,5
ЛСР 5 апр 17 фев 20 2,95%
ЛУКОЙЛ 73,75
М.Видео 4
Магнит 13,7
МГТС 46,98
Мечел июн 7,59 22,78
ММК 25 май 9 апр 0,05
МОСТОТРЕСТ 4,96
Мосэнергосбыт 23 янв 0,0931 18,23%
МРСК Ц СД 28 апр
МРСК ЦП СД 7 мая
МТС 15,4
НБАМР 498,33 96,46 14,53% 5,67%
Нижегородская СК 44,15/156,5 44,15/156,6
Нижнекамскнефтехим 2,79 1,88
НЛМК 1-8 июн 0,99/2,39
НОВАТЭК 27 апр 23 мар 3,5/6 1,50%
НорНикель июн 93,56
Окей 15 фев 3,01/5,94 2,36%
Пермская ЭСК 5,89/11,82 5,89/11,83
ПСК 30 янв 1,261 1,261 10,97% 15,76%
Распадская 0/5
Роснефть 20 июн 4 май 3,45
Ростелеком 24 фев 5,34 4,86 3,60% 5,54%
Рус Агро 1 июн
Самараэнерго 0,0835 0,0835
Сбербанк России 1 июн 12 апр 2,08 2,59
Северсталь июн 1 мар 2,03/10,30 1,43%
Сургутнефтегаз 0,9 2,14
Сухоложскцемент 3 фев 1564,73 7,12%
Тамбовская ЭСК 0,066 0,066
Татнефть 14 май 7,3 7,3
Таттелеком 27 апр 0,01016
ТНК-ВР 14,5/17,9 14,5/17,9
Томская распределительная компания СД 4 мая 0,003 0,032
ТрансКонтейнер 24,96
Транснефть 717
Транссигналстрой 21 июн 4 май
Уралкалий 7 мар 0,89/4,89 2,13%
Уралсиб 22 фев
Х5 14 июн
ЦМТ 27 апр 11 мар
Челябэнергосбыт 11 янв 0,0258/0,057 0,0258/0,058 14,43% 14,20%
Энергосбыт Ростовэнерго 0,059 0,059
Ютэйр 0,25
* - с учетом ранее выплаченных дивидендов
** - курсивом выделены прогнозные значения
*** - до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия

Доходность***
Компания

ДивидендыДата закрытия 
реестра

Дата 
собрания

Календарь годовых собраний акционеров
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