
УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

17 020.34

3.0% 3.0%

3.352 млн.3.35 млн.

94.4 п.94.6 п.Еврозона. Индекс экономических ожиданий за март

350 тыс.

США. Число безработных за неделю

США. ВВП за IV квартал (окончательный), изм. г/г

16:30

16:30

-0.88%NIKKEI 225

20 565.25

Дата

Hang Seng

Данные статистики и отчетность компаний

10 093.28

Bovespa 65 079.34

BP

КАРТА РЫНКА

SENSEX

+0.76%37.06Citigroup

-0.45%

+0.00%

44.70-0.59%

Ford 12.32

Время

-7.23%29.37

6.8% 6.8%

-1.45%

-7.83%

+1.08%

USD/RUB

Предыдущее значение

Главные события

Внешний фон

Сегодня с утра, на наш взгляд, российский рынок акций по инерции

продолжит снижение, но уже к обеду инвесторы должны начать

приступать к осторожным покупкам. Надеемся на статистику из США,

которая может стать должным стимулом для восстановления индексов.

В РОССИИ:

■ Минэнерго: Россия может увеличить поставки нефти в Европу

■ Инфляция с начала года выросла на 1,3%

■ Несмотря на неудачный IV квартал, "Сбербанк" нарастил прибыль в

2011 году на 74%

В МИРЕ:

■ Франция может распечатать запасы нефти

■ Оценка динамики ВВП Великобритании ухудшена

■ Рост заказов на товары длительного пользования в США в феврале не

оправддал прогнозов
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Американские индексы завершили срежу в минусе, но к вечеру немного

отросли от достигнутых минимумов, пусть стимулов для покупок на

рынке и не появилось. Азиатские индикаторы также снижаются сегодня,

цены на нефть закрепились возле отметки в 124 долл. за баррель BRENT.
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-33.91 п. 0.3 п.

■ Заместитель Министра энергетики России А.Яновский заявил, что наша страна не исключает увеличения объема поставок нефти в Европу, передает

РИА «Новости». По его словам, эмбарго на закупки «черного золота» в Иране вынудит Евросоюз приобретать энергоноситель в других странах. В том

числе и в России. При этом он отказался сообщить конкретную величину прироста экспорта, отметив, что это будет ясно лишь через несколько

месяцев.

Кроме того, г-н Яновский прокомментировал перспективы экспорта газа в Европу, осложненные сооружением газопровода Nabucco, дублирующего

российский «Южный поток». Он подчеркнул, что потребности газа в Старом Свете увеличиваются при сокращении объемов производства

энергоносителя в регионе, поэтому всем масштабным проектам «хватит места» на европейском рынке, и перспективы России от роста предложения не

пострадают.

■ По сообщению Росстата, рост инфляции в России за неделю с 20 по 26 марта составил 0,2%, с начала месяца цены в стране увеличились на 0,5%, а с

начала года на 1,3% против повышения на 3,7% в аналогичном периоде прошлого года. Отметим, что до этого в течение восьми недель инфляция в

России непрерывно росла по 0,1% каждую неделю. Теперь же выборы остались в прошлом, а цены постепенно начали идти вверх. В годовом

выражении на конец отчетной неделе инфляция составила 3,7% против 3,6% семь дней назад и 6,1% по итогам 2011 года. Отметим, что столь низкие

показатели роста цен в начале 2012 года связаны, прежде всего, с изменениями регулирования тарифов монополии, которые отныне будут

индексироваться 1 июля, а не 1 января, и летом следует ожидать всплеска инфляции. В 2012 году Правительство намерено удержать инфляцию в

пределах 5-6%, Минэкономразвития прогнозирует рост цен в апреле на 0,4-0,5%.

■ Крупнейший отечественный банк ОАО «Сбербанк России» опубликовал вчера отчетность по МСФО по итогам 2011 года. Чистая прибыль кредитной

организации в ушедшем году составила рекордные 315,9 млрд. рублей, увеличившись за год на 74%. В то же время, IV квартал «Сбербанк» завершил с

наименьшей в году прибылью в 60,1 млрд. рублей, что на 16,5% меньше показателя в аналогичном периоде прошлого года. Причиной слабой четверти

года банка является негативный эффект от отрицательной переоценки недвижимости в 11,3 млрд. рублей. Несмотря на этот факт, 2011 год стал для

«Сбербанка» по-настоящему великолепным. Чистый процентный доход банка вырос в 2011 году на 17,1% до 561 млрд. рублей, объем кредитов

юрлицам увеличился на 35%, физлицам – на 36,8%, портфель ценных бумаг сократился на 10,8%. Есть все шансы рассчитывать на продолжение роста

ключевых показателей и в 2012 году, лишь скорая приватизация может несколько ухудшить его перспективы.

Среду российский фондовый рынок завершил под аккомпанемент массовых распродаж, которые позволили индексам и котировкам возобновить

падение и обновить двухмесячные минимумы. Опасения за перспективы мировой экономики вместе с негативом из-за рубежа, дешевеющей нефтью и

неутихающей паникой привели к новому обвалу на объединенной бирже. На новой неделе инвесторы не получили каких-либо мощных стимулов для

покупок, а, следовательно, и для восстановления рынка, но все-таки для столь чувствительного падения оснований вчера не было. Паника снова

сыграла свою «черную» роль, спровоцировав новой снижение.

По итогам вчерашней основной сессии индекс ММВБ упал на 2,18% до 1520,37 пунктов – практически до нижней линии поддержки – а вечером

продолжил идти вниз. Индекс РТС под давлением ослабления рубля рухнул на 3,07%, составив на закрытие 1647,44 пунктов. Возглавили падение вчера

наиболее ликвидные акции – «Газпром» (-1,5%), «Сбербанк» (-1,92%), «ВТБ» (-2,88%), «ЛУКОЙЛ» (-2,36%), «Роснефть» (-2,05%), «Сургутнефтегаз» (-

4,85%), «Транснефть» (-1,8%). Рост цен на никель уберег «Норильский Никель» (-0,57%) от подобного обвала, также лучше рынка завершили среду

бумаги «Ростелекома» (-0,91%), «Полиметалла» (-0,39%), «ТНК-BP» (+0,63%), «ОГК-5» (+1,87%) и «Магнита» (0%).

Сегодня с утра, на наш взгляд, российский рынок акций по инерции продолжит снижение, но уже к обеду инвесторы должны начать приступать к

осторожным покупкам. Надеемся на статистику из США, которая может стать должным стимулом для восстановления индексов.
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Казалось, что уверенный рост на ведущих фондовых площадках планеты в понедельник должен был придать инвесторам сил для новых покупок, но

вчера на биржах возобновились продажи, повлекшие за собой довольно-таки резкое снижение индексов и котировок. Новых стимулов для подъема

рынок за последние дни так и получил, в то время как пессимизм игроков укрепила вчерашняя статистика, наглядно обнажившая проблемы мировой

экономики. Второй день подряд ключевые индикаторы провели в «красной зоне», продолжив снижение в рамках коррекции, но уже сегодня в случае

удачных данных по ВВП США в IV квартале мы вправе увидеть их новый рост.

Европейские индексы FTSE (-1,03%), DAX (-1,13%) и CAC (-1,14%) завершили среду в солидном минусе, вновь откатившись от восьмимесячных

максимумов. Американские индикаторы Dow Jones (-0,54%), S&P (-0,49%) и NASDAQ (-0,49%) весь день провели в «красной зоне», немного отскочив

лишь к вечеру и сумев удержаться выше важных уровней сопротивления. Лидерами падения стали в среду акции металлургов – BHP Billiton (-0,99%),

Rio Tinto (-1,75%), Arcelor Mittal (-3,29%), Vale (-1,67%), U.S. Steel (-1,77%) и Alcoa (-2,29%), чувствительно отреагировавшие на снижение цен на

сырьевом рынке. Бумаги Total (+0,47%) накануне упали более чем на 7%, но авария на платформе компании в Северном море не грозит обернуться

катастрофой, вчера к вечеру они нацелились на восстановление. Отметим также уверенный рост котировок американских банков – Citigroup (+0,76%),

Bank of America (+1,56%), JP Morgan (+0,83%) и Wells Fargo (+1,38%), о панике на биржах США говорить пока не приходится.

Бразильский BOVESPA (-1,45%) резко упал вместе с иностранными индикаторами и ценами на сырье. Азиатские индексы сегодня также настроились на

снижение, но данные о розничных продажах в Японии в феврале (+3,5% при прогнозе в +1,3%) придали силу «быкам», заоблачных темпов падения на

востоке не наблюдается.

■ Министр энергетики Франции Э.Бессон заявил вчера, что Правительство страны во взаимодействии с властями США и Великобритании готовы

повлиять на цены на нефть, расконсервировав свои стратегические запасы энергоносителя, передает Reuters. По его словам, Париж продолжает

обсуждать вопрос поставок «черного золота» из своих резервов с вышеуказанными странами, что позволит опустить цены на нефть для

стимулирования экономического роста по обе стороны Атлантики. Отметим, что во Франции уже через месяц состоятся президентские выборы, и

каждый кандидат пытается «сыграть» на высоких ценах на бензин, а подобная мера поможет рейтингу действующего Президента Н.Саркози. Уже

давно на рынке появилась информация о том, что США ищут пути для стабилизации рынка нефти, накаленного из-за событий вокруг Ирана, и, похоже,

что в ближайшее время мы увидим просадку «черного золота» как минимум в район 115 долл. за баррель BRENT.

В то же время, агентство Bloomberg со ссылкой на источник в Белом доме сообщает о том, что пока американские власти не приняли конкретного

решения об использовании свои стратегических запасов нефти. Отмечается, что этот вопрос пока находится в стадии обсуждения. 

■ Национальное статистическое управление Великобритании в опубликованных вчера окончательных данных ухудшило оценку динамики ВВП страны

в IV квартале 2011 года, когда он снизился на 0,3% в квартальном выражении, а не на 0,2%, как сообщалось ранее. В годовом исчислении британская

экономика выросла в отчетном периоде на 0,5%, тогда как ранее сообщалось об увеличении на 0,7%. Аналитики не ожидали каких-либо изменений.

Завершившийся IV квартал стал для Великобритании худшим за два года, страна впала в техническую рецессию, и, похоже, что в начале 2012 года

сложившаяся тенденция будет продолжена, что не добавляет позитивных эмоций. 

Статистическое бюро Франции в среду также опубликовало окончательную оценку ВВП в IV квартале, как и ожидалось, оставив его значения без

изменений – в квартальном выражении роста составил 0,2%, а в годовом – 1,7%. Франция неожиданно избежала рецессии в четвертой четверти года,

но в 2012 году ей от нее вряд ли удастся «отвертеться».

■ По сообщению Министерства торговли США, объем заказов на товары длительного пользования в стране в феврале этого года вырос на 2,2% в

месячном выражении до 211,77 млрд. долл. Аналитики, в то же время, прогнозировали увеличение показателя на 3%. Январская динамика заказов на

товары длительного пользования пересмотрена в сторону небольшого улучшения – падение объема составило 3,6%,а не 3,7%, как сообщалось ранее.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Фирсова Елена                 (81368) 55-222

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

29 марта 2012 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

v_lobov@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Орлова Юлия                         (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru
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