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ITocaenunee Hamenenue HM3ameHeHHE 3a BHelIHHH Q)OH

3Ha4YeHUue 3a n1eHb, % Hemearo, % B
Amepuxa [last  [maAbHEWIero CHUKeHUsT ypoBHs Oespaborumpsr B CIIA
S&P 500 1416,51 1,39 0,48 rorpebyrorcs 6osee SHEPTHYHBIE TEMIIBI 9KOHOMHUYECKOIO POCTa, YeM B
Dow Jones 13241,63 1,23 0,02 2011r., 3agBuA raaBa PenepasbHoi pesepBHOM cucrembl CIIA Ben
NASDAQ Composite  3122,57 1,78 1,44 BepHaHKe Ha TrofoBoii KoH(epeHIMH HalMoHAABHOH ACCOLMAIUU
Bovespa 66684,59 1,32 -1,54
9KOHOMHKH OH3Heca B BamuHrroHe.
EBpoma
FUTSEE 100 5902,7 0,82 -0,98 Poct 4yncaa paboduux MeCT U CHUXKEHHE YPOBHS 6e3paboTUIlbl, KOTOPBIE
DAX 7079,23 1,20 -1,05 HabAIOMAIOTCS B IIOCAEHEE BpeMs, "HECKOABKO HE COTAACYIOTCH C
CAC 40 3501,98 0,74 -2,12 . .
TEMIIOM ITOBBIIIEHUS 5KOHOMHUYECKOM aKTHUBHOCTH B IIEAOM", OTMETHA
Asusi
NIKKEI 225 10229,74 2,11 0,87 raasa ®PC.
H 4 1,4 .
ang Seng 20968,6 45 0,38 C aera 2011r. ocpurmassHbIE ypoBeHs 6e3pabotuinsl CIIA cokparuacs
SENSEX 17147,31 0,55 -0,98
P Ha 0,8 mporeHTHOrO IyHKTA - 10 8,3% (3HadeHHe 3a peBpasb 2012r.).
OCCHSA
MMBB 1572.56 1.57 0.89 Tem mHe wMmenee, ®PC, omHa u3 1eaeff KOTOpPO# - CHOCOGCTBOBATH
PTC 1715,34 2,66 1,32 MaKCHMaABHOM 3aHATOCTH, HE IIEPECTAET OTMEYarhb, YTO COCTOSHHE
aMEPHUKAHCKOIO PHIHKA TPYLA OCTABASIET JKEAATDH AYYIIIETO.
S8P500 Fut 1416 0,07 1,14 BBII CIIIA B IV xBapraae 2011r. poc co ckopocThio 3% B repecyere Ha
Dow Jones Fut 13207 0,05 0,76
FONOBYIO [OWHAMHUKY, OIHAKO OXHAAETCS 3aMEeIACHHE  pocTa
9KOHOMUKHU 10 2% B | kBapTase 2012r.
DXY 78,947 -0,04 -0,81
EUR/USD 1,3355 -0,03 0,98 SPT 5
USD/RUR 28,9051 0.26 119 coesaeT BCe BO3MOXKHOE, YTOObI HE MOIIYCTUTH COKPAIEHUS
KOAMYECTBA CTPaH-YYACTHHUIL 30HBI €BPO, OTMETHAA I'AABA HEMEIIKOIO
[IPaBUTEALCTBA. [Ipyu 9TOM BaacTu I'penyn TakKe HaMEPEHBI OCTATHCS
Light Sweet 106,82 -0,20 1,15 B COCTaBe €BPOIEHCKOTO BAAIOTHOTO COI03a.
Brent 125,46 -0,15 1,08
Urals 123.28 0.43 0.28 Yro kacaerca c¢uHaHCOBOM momomu Ipenuu, TO B JasbHeHIIEM

KPEeIUTLI CTpaHe He M[oTpedyroTcs, cuutaer Mepkeab. IlocaemHuit
JMuHamMHuKa pbrOYEp COB Ha aMepP HKAHCKHE pen p peby ’ p A

HHIEKCBI Tpauu B pasmepe €130 mMApa. criocobeH IOAAEepPKUBATH IPEYECKYIO

14000 1450

9KOHOMUKY 10 2014r.

/
13500 I~/ 1400

WHpekc meaoBoro maoBepusd [epMaHuM B MapTe HEOXKHIOAHHO AS

13000 1350
ﬁ skcrepToB BeIpoc Ha 0,1 mynkra no 109,8. 9toT rokasaTeAb HHCTUTYT
12500 1300

9KOHOMUYECKHX MCCAEIOBAHUN Ifo BoluMcasier Ha 0Oasze OIIPOCOB

pykoBomuTeAedi 7  TBICAY HEMELKHX KOMIIaHWH. PesyapTaTsl

12000 1250
uccaemoBaHua Ifo [AIOT aHAAMTHKAM OCHOBAHHUS HANEAThLCH, YTO
11500 * - > > o > T 1200 gpynmeiinmras SkoHOMHKa EBpOIBI Bce 3Ke BOCCTAHOBHT —POCT,
Gl > ~ & o & &
Q Q Q Q N Qo o
4 o o o & o & HECMOTpS Ha [OATOBOil KpPHU3UC B €BPO30OHE CIAEPXKHUBAET CIPOC Ha

@ Dow Jones Fur S&P 500 Fut (mp.mx.) HEMEILIKHe TOBapbl B COCEHUX CTPaHaxX.

duHaMHuKa P OCCHHCKHX HHAEKCOB

1800 Nunekc moasapa DXY mo uroram BYEpaIllHUX TOProB CHU3UACH Ha
1700 IV-“_,/\ ~ 0,46%. Ceromusa wuHAeKC Topryercsa 78,947 mnyukra (-0,04%).
1600 | v BaarotHag mnapa EUR/USD B mnoHemeabHUK BbIpocaa g0 1,3359
1500 (+0,67%), B HacTosIIIee BpeMs TopryeTcs Ha ypoBHe 1,3355 (-0,03%).
1400 EBponefickre WHIOEKCHI 3aBEPIINAN IPEALIAYIINMH [O€Hb POCTOM.
1300 FUTSEE 100 mpubaBua 0,82%, DAX mnozasaca Ha 1,20%,
¢ppaniy3ckuit CAC 40 noBwicuaca Ha 0,74%.
1200 > K K K K 9 9o
w"'&. \\9\' wbg\' \0&' qﬁo&' \\&' (‘P&' AMepHKaHCKHE MHAEKCHI 10 HUTOraM BYEPAIIIHUX TOPIOB BBIPOCAHU.
a—MICEX == RTSI S&PS500 yBeanumacsa Ha 1,39%, Dow Jones BbIpoc Ha 1,23%. Aydire

pBIHKa KOMIIAHHH CeKTopa 3apaBooxpaHeHue (+1,70%), B
ayTcaiiiepax TeAEKOMMYHHKAIIMOHHEBIHN ceKTop (+0,55%). Bpasuabckuii
uHAekc Bovespa Beipoc Ha 1,32%.

drloyepcsl Ha aMEpPUKaHCKHE MHAEKCHI B HACTOsIIEe BpeMsd
IOKAa3bIBAIOT YMEPEHHO ITO3UTHBHYIO AUHAMUKy. KoHTpakT Ha S&P500

npubasasier 0,07%), drrogepc Ha Dow Jones nnoguumaercs Ha 0,05%.
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Asmarckue maomanku B matoce. dAmoHckuit NIKKEI 225 BbIpoc Ha
2,36%, B T'omkonre Hang Seng mnpubasager 1,45%, wHAWACKHUN
SENSEX mnossltaercs Ha 0,55%.

Poccus

Unnekc MMBB Buepa yBeawmunaca Ha 1,57%, HWupekc PTC Ha
OCHOBHOM ceccHu IpubaBua 2,66%. Aydine pbIHKa 5A€KTPOSHEPreTHKa
(+2,50%), B ayTcaiinepax TeaeKoMMyHUKauu (+0,32%).

CCI‘OI[HH, IIOCA€ YTPEHHETO I3Ila BBEPX, XKAEM CHHIXKEHUA KOTHPOBOK
pOCCHﬁCKHX aKIUui Ha (bOHe O2KHUJAa€MOTO AOKAABHOTO YKPEIIACHHA
aoasapa u OTpHHaTeALHOﬁ AUHaAMHUKHA (I)LIO‘{CpCOB Ha aME€pHUKaHCKHueE

MHIEKCHI.
KaroyeBasa cTaTHCTHKa Ha 27 mapra:

Wnpnekc norpebureabckoro poepus dpanmuu (10:45);

Wnpekc 1ieH Ha xkuabe oT S&P/CaseShiller B CIIIA (17:00);
IToTpebureabckoe mosepue B CIIA (18:00).

Aeknuga B. Bepuanke (20:45).

KopriopaTHBHBIE COGBITHS HA CETOIHS:

ITy6aukamnusa ordyeTHoctt HAMK 3a 2011 rox o US GAAP;
ITy6aukanusa ordyetHoctr "HOMOC-Baunka'" 3a 2011 rox mo MC®O;
3acenaHue coBeta aupekropos HMTII;

3acenaHue coBeTa AUpPeKTopoB "Pycl'uapo";

3acenaHue coBeTa AUpPeKTopoB "Beaona';

3acenaHue coBeTa AUPEKTOPOoB "BamkupHedrenpoaykra';

3acenaHue coBeTa QUPEKTPOB "YdaHedrexuma'.
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HN3meHeHUE, % 52-Hen 52-Hen
3HadeHUe 3a meHb Ba Henearo 3a 1l mec. 3a 3 mec. 3aron Mun. Maxkc.
MICEX O0&G 3306,82 1,59 1,46 0,22 13,25 -1,37 2503,4 3515,6
RTSog 221,68 2,98 2,07 0,24 22,22 -8,03 152,3 254,9
Hedts Brent 125,46 -0,15 1,08 1,04 14,82 8,54 98,7 128,4
Hedts WTI 106,82 -0,20 1,15 -1,60 5,41 1,35 74,9 114,8
Hedts Urals 122,36 0,44 -0,26 -2,10 12,06 9,88 H.O. H.1.
ITpuponusIii ras 2,21 -0,63 -5,27 -9,57 -28,92 -49,76 2,2 5,0
Gas oil 1 031,0 0,10 -0,10 -0,12 11,52 5,23 849,3 1064,5
Masyt 322,7 -0,07 -0,32 -1,82 10,93 5,62 269,7 333,0
Beusun 340,5 -0,33 1,25 8,85 26,65 11,85 244.4 348,0
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PBIHOK 5HeproHOCHTeAeH

Ilo wroraM BuepallHero AHS KOHTPakT Ha Light Sweet npubaBua
0,15%; Brent momopozkaa Ha 0,42%. Ceromgusa Light Sweet Topryercs
$106,82 (-0,20%); Brent crout $125,46 (-0,15%). Cupen mexnay Brent
u Light Sweet crabuaen u cocraBaser $18,64.

IIpuponHbIil raz Mo mroraMm BuepallHeill ceccuu ymnaa Ha 2,15%, B
HACTOSIIIHUH  MOMEHT KOTHPOBKHM  IIPOMOAXKAIOT  CHHXKATBCA U
cocrasasitor $2,212 (-0,63%).

AKIHH KOMIaHHH HedTerazoBoro cekTopa

Unpekc Hedrauex komnaunuii MICEX O&G Beipoc Ha 1,59%, RTSog
npubaBua 2,98%.

B aupmepax Ha MMBB o6bikHOBeHHbIE akiuu CypryTHedreraza
(+3,89%) u npuBuaernpoBaunusle akiuu CypryrHedrerasa (+3,85%). B
ayrcaiimepax Gymaru HOBAT3Ka (+0,79%) u axkmum AYKOMAa
(+0,79%).
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PTC
Tazrmpom GAZP USD 6,40 4,23 -5,19 23,55 151 510,5
HOBATOK NVTK USD 14,15 0,00 0,00 16,46 42 226,1
PocuedrTs ROSN uUSsDh 7,70 0,00 0,00 9,22 77 646,2
AYKOMA LKOH uUSsDh 61,90 0,00 -4,33 20,90 52 649,9
TasnpomHedTH SIBN uUSD 4,59 0,00 H.I. H.O. 25 255,6
CypryTHedTeras (ao) SNGS USD 1,11 0,00 0,00 26,42 38 207,3
CypryrHedreras (arm) SNGSP uUsD 0,73 0,00 1,68 34,63 H.I.
TarHedTH (a0) TATN uUSsDh 6,97 0,00 0,00 46,74 14 958,3
TaruHedTH (arm) TATNP USD 3,50 0,00 42,86 42,86 H.I.
TpaucHedTh (arm) TRNFP UsD 1941,00 0,00 0,00 29,40 H.I.
MM BB
Tazopom GAZP RUR 184,82 1,39 -0,60 7,85 150 976,6
HOBAT3K NVTK RUR 403,03 0,79 1,63 2,31 42 226,1
Pocuedrs ROSN RUR 212,32 0,90 0,74 -0,78 77 646,2
AYKOUA LKOH RUR 1848,00 0,79 -0,02 8,50 54 238,4
laznpoMHedTH SIBN RUR 154,37 1,88 -1,18 4,18 25 255,6
CypryrHedreras (ao) SNGS RUR 30,99 3,89 2,52 22,43 38 207,3
CypryTHedreras (am) SNGSP RUR 21,64 3,85 3,89 31,13 5 750,4
TaruedTs (a0) TATN RUR 198,97 2,61 3,09 25,07 14 958,3
Taruedrs (arm) TATNP RUR 102,30 0,84 0,70 16,20 H.I.
TpancHedTs (am) TRNFP RUR 55632,00 1,41 1,33 12,15 H.O.
GDR
Tazrpom OGZD LI UsDh 12,70 2,83 -2,31 19,14 150 326,8
HOBAT3K NVTK LI USD 142,80 3,85 -2,99 14,06 43 358,4
Pocuedrs ROSN LI USD 7,28 1,96 -0,82 10,30 77 154,7
AYKOMA LKOD LI uUSsDh 63,65 2,66 -0,47 20,21 54 138,4
TaznpoMHedPTH GAZ LI USD 26,76 3,84 -1,44 13,87 25 375,4
CypryrHedTeras SGGD LI USD 10,70 6,47 0,19 36,65 38 226,8
TaruedTs ATAD LI USD 41,85 7,03 0,94 41,39 15 199,4
ADR
Taznpom OGZPY US USD 12,69 3,42 -3,13 18,81 150 208,4
AYKOUA LUKOY US USsDh 63,80 3,12 -0,61 19,92 54 265,9
TasnpomMHedTH GZPFY US USD 26,85 4,72 -0,96 15,09 25 460,8
CypryrHedreras SGTZY US USD 10,73 6,34 0,00 35,99 38 334,0
Natural Gas, S/MMBtu Gas oil, $
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H3menenue, % 52-Hen 52-Hen
3HaveHHEe 3a neHb 3a Hemeato 3a 1 mec. 3a 3 mec. 3a rox Mus. Maxkc.
MICEX FNL 5464,19 1,88 0,56 0,56 15,40 -1,82 4424,7 6953,9
RTSfn 332,41 3,15 1,51 1,51 24,92 -1,34 249,6 501,3
PyGaeBasi craBKa OBe pHAMT, % 6,1300 90 6.11. 60 6.11. 177,83 6.11. 34,08 6.1. 320,5 6.11. H.I. 7,4
Menio3uTsl 6aHKOB B L1B, mapa. py6. 100,923 -10,74 -11,86 -11,86 -0,65 -68,61 H.IO. H.1.
Cpeacra Ha KopcdeTax, MAPA. Pyo. 603,068 -1,53 -16,72 -16,72 -41,09 -5,65 H.I. H.O.
30A0TOBAAIOTHBIE PE3EPBBI, MAPA. $ 505,4 H.IO. -0,50 -0,50 0,80 -0,70 H.I. H.1.
BuBaaroTHadg KOp3uHa 33,2729 0,49 -0,68 -0,68 -7,40 -0,57 32,9 37,6
EUR 38,6068 -0,06 -0,28 -0,28 -6,54 -0,80 38,3 43,8
USD 28,9051 -0,26 -1,19 -1,19 -8,78 -0,33 27,2 32,9
OTHOCHTeABHasI AHHAMHKA OTPAacA€BOTO
uHaexca na MMBB
25% AHKBHAHOCTB
20% Pybap 3a mpomreninuii meHb 3HAYHTEABHO YKPEITHACS. BHBasloTHast
15% -% Kop3uHa mofenieBeaa Ha 0,78%, cerogHa TopryeTcd Ha YpPOBHE
10% 33,2729 (-0,15%), npu 3TOoM pybAb YKpemHAcs K goasapy Ha 1,00% mo
5% - 28,9802 py6.; eBpo moHU3MAaCh 0o 38,6292 pyb. (-0,58%).
0%
CpencrBa Ha KopcdeTax 0aHKOB COKpaTHAMCH Ha 111,67 mapn. pyo6.,
5% > o O O o & R Aenosutsl B LB ymensmmauce Ha 1,99 mapa. py6.
e o N Nig Nd o N
o N o > bl N @

CraBka oBepHalT BeIpocaa Ha 90,00 6.11. 1 cocraBasier 6,1300 mr.11.
e=—=MICEX ===MICEX FNL
Axuun 6aHKOB

AHKBHAHOCTH
1500 7 0
Nupekc 6ankoBckoro cekropa MMBB MICEX FNL BrIpoc Ha 1,88%), Ha
6
PTC RTSfn npubasua 3,15%.
1000 - s
4 B aunepax nHa MMBB npuBuaernpoBanHHble akiuu CbepbaHKa,
3 KOoTopble BbIpocan Ha 3,87%, a Takxke akuuu BTB, npubaBusiive
500 A
2 3,19%. Xyxe priHKa akuuu banka Caskr-IleTepOypr, KOTOpble
1 notepsian B xome ceccun 0,91%, a TakiKe OOBIKHOBEHHBIE AKIUK
0 - 0 Bauka Bospoxmaenue, ynasiue Ha 0,44%.
b pg b N N hig
NV o N e g o
g (N4 ® N3 e o
s Mermo3uTkl 6aHKOB B 1IB, Mmapa. py6.
CpezcTsa Ha KopeHeTax, MAPZL. Pyo. Bank Caukr-IleTepOypr: oxxumaemo caabas ordeTHOoCcTh 3a 4K11
e==_CraBka O/N, % (up.mxK.)
(ymMepeHHO HEraTHBHO)
BaaroTHBIE pe3epPBbI H GHBaAIOTHAsI KOP3HHA
515 36,6 .
| 364 B ILI€EAOM OTYETHOCTh MOXKHO Ha3BaThb OXKHUIAEMOH: Mbl OXHIAAU
510 ,
/ - 36,2 cAabbIX maHHBIX o uToraM 4K11, M OHHM HOAYYHMAUCH OOCTATOYHO
505
ﬁ 369 crabpiME. OTYACTH 3TO CBSI3aHO C KPYIHBIM KPEIMTOM, KOTOPBIi
500 - 35,8
405 | | 35,6 0KA3aACA NIPOCPOYEHHBIM B JeKabpe Npowmaoro roga, u 6aHk Obia
490 - 35,4 BBIHY>KZIEH CO3[JaThb IOl HETO Pe3epB, OTYACTH CKAa3aA0Ch YXYAIlIeHHE
485 I 22(2) AVKBHIHOCTH Ha [IEHEXKHOM DPBIHKE U POCT CTOMMOCTH (POHIHUPOBAHUA
@ @ o @ @ i
O.x\ > > o o o B KOHIIE roaa.
> Nl 7 NP @ N

S0A0TO-BAAIOTHEIE PE3EPBEL, MAPZ, USD B wurore npubbiab cocTaBuaa 5,9 MApA. pybAell (MBI OXXHAAAH 6 MAPI.

—
B . . .
M BAAIOT HAsT KOPSUHA (1P -[ITK.) pybaeti), YIIM cuHu3uaace no 4,8% c 4,9% romom paHee (MBI He
oxugasu usMmeHenusd). ROAE Beipocaa ToABKO 10 17,2% (MbI oxkugasu
17,5%), Yro oT4acTH CBg3aHO C 0Ooaee AKTUBHBIM yBEAHYEHHEM

Kamnurasa 0aHka.

OmnepanuonHble pacxonpl 6anka 3a 2011 rox cocraBuau 6,1 MApZ.
pybaeit, yBeanmuuBIIHCh Ha 37,7% II0 CPaBHEHHIO C PE3yABTATOM
MPOILIAOTO TIOfa, YTO BBI3bIBAET omnaceHusd. KpeauTHbId mnoprdesb
oKa3aa cAalbIM POCT, XyXKe DPBIHKA B IIEAOM, XOTH 3aMEIACHHS He
ObIAO make B 4K11.

/I3 HO3UTHUBHBIX MOMEHTOB MOXKHO OTMETHTb 00oAee BBIPAsKEHHBIH, YeM
MBI OXKHAAAM Ha (oHe YyIpas3aHEHHUs OOABIIMHCTBA OaHKOBCKHX
KOMMCCHH, pOCT KOMHCCHOHHBIX N0X0A0B — 19,6%.

Takzke Buepa ObIAM 03By4eHBI IIPOTHO3BI PyKOoBoACTBa Ha 2012 roz.

BaHK IPOrHO3UPYET TEMIIbI POCTa COBOKYITHOIO KPEAUTHOTO IIOPTQeAs
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Ha ypoBHe 15% B 2012 roxy, mHomdepkKuBas, 4YTO HE XKEAQeT
arpecCHBHO HapalllyBaTh KPEAUTHBIH IHopTdesb Ha hOHE Bce elle
caaboif SKOHOMHYECKOH cuTyauuu B cTpaHe. Ha Ham B3raan, sTo
IPaBUABHOE DEIeHHE, OJHAKO B pPe3yAbTaTe OaHK MOKET BBITASIETH
caabee, YeM AHAEpPHl PBIHKA, AarpeCCHBHO  HapallUBalolIfe
NOTPeOUTEABCKOE KPEIUTOBAHHE.

BaHK mAaHUpPYyeT HM3MEHHUTh IIOAXOJ K pacyeTy YHCTOH IIPOLIEHTHOH
Mapxku HadmHad c 1K12, 1mosToMy coxXpaHsIeT OCTOPOXKHOCTH B
OTHOIIIeHHH IporHosa o YIIM Ha gaHHOM 3Tare, M, TeEM HE MeEHee,
OKHAeT YBUAETh €€ Ha YPOBHE, OAU3KOM K 5% (4.8% 3a 2011 ron).

BaHK co3macT [ONOAHHUTEABHBIE PE3epPBBI HA CyMMy 2-2.5 MapA. pyo.
moJ  TMPOCPOYEHHYIO  3aJ0AKEHHOCTb  II0  KPEOUTy  OIHOTO
KOPIIOPATHBHOTO KAHMEHTA (IIepBble OTYHCAEHUS OBIAM CHEAAHBI B
4K11). Bo03MOXKHO, dYacThb pe3epBOB II0 3TOMY Kpeautry Oynmer
BOCCTAHOBA€HA B TedeHHe rojga. COOTHOIIEHNE OTYHMCACHHUH B pPe3epPBhI
K CpefHEMY KPEeOUTHOMY ITOPT(EeAI0 IIPOTHO3UPYETCs Ha ypoBHE 2%,
npu aroMm Ooaee 50%  pesepBupoBaHHS OyAeT 00yCAOBAEHO
BBIIIEyKa3aHHOM 3a/I0AYKEHHOCTBIO.

HecMmoTpss Ha yCKOpeHHE TEMIIOB pOCTa OIIEPAIlMOHHBIX PacXOl0B B
2011 romy (+38% rom K roay), PYKOBOACTBO 0OaHKa COXpaHHAET
YBEPEHHOCTb OTHOCHUTEABHO CIIOCOOHOCTH 0aHKa yaepKaTh TEMIIbI
pocTra usnepxkek Ha ypoBHe 10-15% B 2012 romy. Ecau mporHos
yAacTCd UCIIOAHUTD, 3TO OYZET ITO3UTHBHBIM (DAKTOPOM.

B  uenom  pesynemamel cnabble, U PLIHOK — ompeazupyem
coomeemcmeyrowum obpazom. ITo umoeam nepeozo keapmana 2012
200a He ockudaem CYwecmeeHHo20 YayuuleHust nokazamenei.
Hecmompst Ha mo, umo Habaodancst pocm Ha 06AUAUUOHHOM PblHKE, U
baHKk Oo/KeH noayuums npubbllb NO ONepayusimM ¢ UeHHbIMU
bymazamu, owywancs OJeduyum  aAuKeuoHoCcmU Ha  pblHKe,
ONepayuUoHHas. 0essmeabHOCMb OaHKA NO-NPesHeMYy 00SKHO 0CAMbCsL
nod odaeneHuem. BHumaHue cmoum obpamumb HA MO, CMOXKem JuU
b6aHK 833Mb NOO KOHMPOAbL POCM ONEPAUUOHHBLX U30epIKeK.

BaHrk no-npexxHemy evlensioum oOeuleso HA (POHe aHal0208, OOHAKO
HU3KASL IUKBUOHOCMb AKUULL U OCMOPOXKHbLE NAAHbL PYKOBOOCMEa Nno
danvHeliwemy pazgumuio O6AHKA Meuwarom pocmy KANUMAAUSAUUU.
OO0HaKO 8 61azoNPUSAMHBLX YCA0BUSLX AKUUU MO2YM NOKA3AMb XOPOULUTL
pocm. Cnpasednusast cmoumocms obbikHogeHHbLx arxyuii BCIT — 120
pybneti.

IlpusunezupogaHHble arkyuu 6aHKa UHMEpecHbl KaK OuBUOEeHOHbLL
uHcmpymeHm — OusudeHObl no smum bymazam @QuUKCUpPo8aHsvl 8
pasmepe $0,41 na axyuro e 2011, 2012 u 2013 20dax. B mae 2013 z200a
arkyuu 6yoym KoHEepmuposaHvl 8 00blikHO8eHHble U3 pacuema 1:1.
O0HaKo 8 amom 200y peecmp AKUUOHEPO8 Yrke 3aKPbLICS, U OHU MO2Yym

6bimb No0 dasneHuem 8 bauxatiuiee spemsi.
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Cbepbank Poccuu (ao) SBER USD 3,44 5,52 0,73 52,89 74 259,1
Cb6epbank Poccuu (arm) SBERP USD 2,80 0,00 0,00 24,44 2 800,0
Bauk BoszpoxneHue (ao) VZRZ USsD 21,00 -11,02 -11,02 20,97 498,7
Bank Bo3poxkaenwue (arm) VZRZP USD 10,50 0,00 H.I. H.I. 501,5
BTB VTBR UsSD 0,00 0,00 H.I. H.I. 25 461,7
PocBauk ROSB USD 4,00 0,00 H.I. H.I. 4 912,7
Bank Caukr-IleTepGypr STBK UsSD H.I. - H.II. H.I. 798,9
Bank MocCKBBI MMBM USD 40,00 0,00 H.I. H.I. 6 024,8
"Homoc Bamk NMOS USD 18,90 0,00 H.. B 2 5443
MM BB

Cb6epbark Poccuu (ao) SBER RUB 99,99 2,55 1,50 26,01 74 481,0
Cb6epbank Poccuu (arm) SBERP RUB 79,80 3,87 0,91 34,82 2 753,6
Bauk BospoxxaeHue (ao) VZRZ RUB 612,00 -0,44 -2,35 12,31 501,5
Bauk BospoxxaeHue (ar) VZRZP RUB 254,99 2,00 9,43 2,82 11,4
BTHB VTBR RUB 0,07 3,19 1,50 19,89 25 461,7
PocBaunk ROSB RUB 91,77 0,97 0,35 -7,50 4 912,7
Bauk Caukrt-IleTrepOypr BSPB RUB 76,99 -0,91 -4,09 6,18 798,9
_BaHK MockBbI MMBM RUB 970,00 1,25 0,19 6,52 6 024,8
Homoc Bauk NMOS RUB 797,80 0,68 -0,31 29,72 2 544,3
GDR

BTB VTBR LI USD 4,86 6,35 -1,84 34,63 25 419,1
Homoc Bank NMOS LI USD 13,80 2,37 0,80 45,26 2 550,9

CGepbaHk SBRCY US USD 13,87 6,53 1,84 39,54 74 852,7
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Hs3menenue, % 52-Hen 52-Hen
3HayeHHe 3a neHb 3a Hemearo 3a 1 mec. 3a 3 mec. 3a rox MuH. Maxc.
MICEX M&M 3343,41 0,89 -1,45 -7,87 9,27 41,14 3012,7 5812,2
RTSmm 240,94 1,81 -0,86 -7,87 18,13 -36,23 195,6 389,3
CraspHasi 3aroToBKa 510 0,00 -0,97 -5,12 -6,42 -9,73 474,5 601,0
Yroas 55,25 -2,64 -5,76 -10,16 -20,99 -29,56 55,3 79,7
3o0a0TO 1689,93 1,69 2,37 -4,40 6,07 18,20 1410,2 1921,2
Cepebpo 32,90 2,13 2,36 -7,02 14,69 -11,87 26,1 49,8
ITaaTuHa 1655,75 1,80 -0,01 -2,97 15,50 -5,49 1344,3 1916,8
ITasnamuit 666,75 1,10 -3,79 -5,46 0,57 -11,16 536,8 849,0
Me on 8573,5 2,99 -0,33 0,24 12,34 -11,36 6784,3 9827,2
Hukean 18072 -1,65 -4,72 -10,06 -2,18 -33,17 16925,0 27419,0
Luak 2011,75 1,37 -2,84 -2,73 9,30 -14,73 1748,8 2496,0
CBuHeIL 1995 0,83 -4,25 -8,53 -0,27 -26,21 1790,5 2940,0
AAFOMUHUH 2145,25 0,79 -3,99 -6,20 7,21 -17,80 1944,6 2772,1
OTHOCHTeABHAasA AHHAMHKA OTPacA€BOTO
HHAexkca Ha MMBB
25% PBIHOK MeTaAAOB

% 4
20% ﬂpaI‘OI_IeHHLIC METAAABI IIOKa3bpIBAaIOT IIOBUTHUBHYIO AUHAMUKY.

15% + CTOMMOCTh TPOMCKOH YHIIMHM 30A0Ta cocTaBagerT $1689,93. Cepebpo
10% rmonopoxano 10 $32,9025. COOTHOIIIEHHE CTOUMOCTH 30A0TA U cepebpa
5% 1 cocraBasieT 51,36.

0%

Menp Buepa BbIpocaa Ha 2,99%, ceromns Topryerca $8573,5 (+1,97%),

-5%
‘;_\\ & & o o o o Hukeab B IOHEOEABHWK CHH3HUACS Ha 1,65%, ceromHsl OIyCTHACS Ha
> e > ° ° s o 0,18% mo $18072. LIuHK B X0[e BYEPALIHHUX TOPLOB IIOJOPOXKAA HA
s .

2
5
0
=5
%
2

e
e \[[CEX === )\[I[CEX M&M 1,37%, ceitaac Topryerca Ha ypoBHe $2011,75 (+0,83%).

3o0ao0To0, S/yHu. un Huaekc 3anacos 3oao0Ta, T

1900 (mp. k) 1300

1290

llena Ha CTaAsbHBIE 3arOTOBKM B AOHIOHe 26 MapTa He IIpereplieAa

U3MEHEHHH M cocraBasgeT $510, KOHTPAKT Ha yroab BYepa yIlaa Ha
1800

2,64%, B HacTodIlee BPeMsl IIPOJIOATKAET CHUXKEHHE U TOPILYyeTCs IIo

1280 o
1700 1070 $55,25 (-2,51%).
1600 1260 ARIIHH MeTaAAypru4eCKHX KOMIIaHHH
1500 1250
1240 Wnpekc ceippeBoro cekropa MMBE MICEX M&M Bripoc Ha 0,55%, Ha
1400
1230 PTC RTSmm mpubasua 1,81%.
1300 1220
"3
4;1»\ & N & S & b_o* B anmepax Ha MMBB 6ymaru Pacmaznckoif, KOTOpble BBIPOCAHM Ha
A N PV N v N PV
N 111 1eKC 3ar1acoB 30A0Ta === Gold, $/0Z 3,62%, a Takxke akuuu Beaona, nmpubaBusbiine 2,73%. XyxKe pbBIHKA
Cepebpo, S/ynu. u 3anacst Ha COMEX aknuu PYCAAa, koroprwle motepsiau B xoze ceccuu 0,18%, a Takske
40.0 THIC.TPOHLKHMX yHIHH (TIp. IIK.) 140000 AKIHMH [MoaumMeTaara, npubaBusiine auib Ha 0,04%.
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BN 3anacel cepebpa Ha COMEX === Silver, $/0Z
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I'MK HopuabCKHH HHKEAB GMKN USD 175,20 0,00 H.I. H.I.
913 CHZN USD 2,77 0,00 0,00 0,73 150,1
BCMIIO-ABucMma VSMO USD 175,70 0,00 -5,03 -0,17 2 025,7
ITloAroc 30A0TO PLZL USD 59,00 0,00 H.I. H.I. 8 094,0
IToaumeTana PMTL USD 16,20 0,00 0,00 -1,46 6 469,9
CeBepcTaab CHMF USD 14,18 0,03 -3,73 13,42 14 287,3
MMK MAGN USD H.I. - H.I. H.I. 5 405,5
HAMK NLMK USD 2,00 0,00 H.I. H.I. 13 194,1
TMK TRMK UsSD H.1d. - H.1. H.1d. 3 025,0
Pacnanckasa RASP USD 4,01 0,78 0,78 31,05 3 131,0
Beaon BLNG USD 0,40 0,00 H.I. H.I. 442,3
‘Meuea MTLRP USD 7,33 -5,66 -7,45 22,17 1017,1
MM BB
I'MK HOpHABCKH M HHKEAD GMKN RUR 5366,00 0,07 -2,79 8,56 35 296,7
13 CHZN RUR 80,24 1,57 3,36 12,95 150,1
BCMIIO-ABucma VSMO RUR 5279,40 1,53 0,66 -0,08 2 100,4
ITOAIOC 30AOTO PLZL RUR 1230,50 1,48 -1,39 20,45 8 094,0
IToaumMeTanA PMTL RUR 511,90 0,04 -0,97 -2,55 7 054,5
CeBepcTanb CHMF RUR 413,60 0,29 -1,05 13,28 14 381,7
MMK MAGN RUR 14,02 1,69 3,45 13,62 5 405,5
HAMK NLMK RUR 63,80 0,47 -3,36 1,48 13 194,1
TMK TRMK RUR 93,50 1,08 -0,44 28,26 3 025,0
Pacniagckas RASP RUR 116,58 3,62 0,55 17,77 3 141,0
Beaon BLNG RUR 11,15 2,73 1,48 16,11 442,3
.PycAA RUALR RUR 217,60 -0,18 -0,49 11,01 11 407,8
GDR
I'MK HopuaAbCKHH HHUKEAB MNOD LI USD 18,42 1,10 -6,73 20,31 35113,6
g3 CHZN LI UsSD 2,63 0,00 0,00 22,51 142,8
CeBepcTanb SVST LI USD 14,29 2,07 -1,45 25,46 14 400,1
MMK MMK LI UsSD 6,29 4,75 2,28 29,24 5 406,7
HAMK NLMK LI UsSD 22,00 2,95 -3,68 12,02 13 185,1
TMK TMKS LI UsD 13,96 2,65 3,79 55,11 3 272,2
PycAa 486 HK HKD 5,71 -1,89 -1,03 17,28 87 663,7
ADR
I'MK HopHABCKHI HHKEAB NILSY US USD 18,55 2,20 -6,03 21,00 35 361,4
IToAroc 30a0TO OPYGY US USD 20,55 3,27 -0,24 34,14 7 834,8
Meuea MTL US USD 9,94 1,12 -8,05 16,94 4 137,7
IMuuk, $/1, u 3anacer Ha LME, T (np.mxk.) 3amnacer merassos Ha LME, T
2300 900 000 500 000
- 880 000
2200 |I| - 860000 400 000
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HNzmeneunue, % 52-Hen 52-Hen

BHaueHUue 3a neHb Ba Hemearo 3a 1 mec. 3a 3 mec. 3Ba ronm MuH. Maxkc.
MICEX CGS 4924,69 1,70 0,42 0,42 26,77 0,25 3806,4 5804,3
RTScg 382,8 2,71 1,26 1,26 37,59 0,65 266,4 454,3
ITirenua 660 0,08 2,72 2,72 2,37 2,21 565,3 834,5
Kykypysza 638,75 0,16 -1,35 -1,35 0,87 -0,89 570,0 799,8
CoeBsble GOGBI 1380,5 0,07 2,64 2,64 15,07 6,71 1094,3 1456,0
Puc 14,8 -0,03 3,03 3,03 7,25 4,23 13,1 18,3
OsBec 331,5 -0,38 0,15 0,15 4,25 3,59 278,5 405,0
Kaxkao 2331 1,04 1,83 1,83 5,09 -1,65 1898,0 3424,0
Kode 178,8 0,03 -2,03 -2,03 -18,60 -12,03 174,4 306,3
Caxap 24,78 -3,32 -3,43 -3,43 5,04 -5,38
XAOTIOK 90,88 -0,03 3,39 3,39 3,38 0,53 84,3 215,1

OTHOCHTeAbHAsA AHHAMHKA oTpacaeBoro

HHAekca Ha M MBB
40%

30%

o M

10% J\M

0% A

-10%

e MICEX == MICEX CGS

Kykypy3a, $/0ymean
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CeABCKOXO03sHCTBEHHBIH CEKTOD

CroumocTts [Tmenune! BYepa yBeamdusack Ha 0,80%, ceromHsa pacTeT
Ha 0,08% u cocrasaser $660.

Koruposku Puca Ha BuepamrHux Toprax BeIpocan Ha 1,40%; ceifgac
Tepsitor 0,03% u cocrasasior $14,8.

Kykypysa 3a mpomenmui geHbs nofemiesesa Ha 1,35%; ceromgHsa 1eHa
cocraBaser $638,75 (+0,16%).

Croumocts CoeBpix 6060B 26 MapTa moxHssack Ha 1,01%; cefigyac
KOTHPOBKH pactyt Ha 0,07% u cocrasasaior $1380,5.

KotupoBkru Ha Kakao K 3aKpBITHIO IIPEABIAYIINX TOPTOB YBEAHYHAHCH
Ha 2,01%; ceromus pactyt Ha 1,04% u cocrasasior $2331.

Ceromust Caxap mamaer Ha 3,32%, mena $24,78, Ha BuepamHei
ceccud OH obBaaMAcg Ha 4,36%.

AXIHH KOMIIaHHH IOTPEeOGHTEABCKOrO CEKTOpa

Wnnexkc kommaHuil norpebureasckoro cekropa MICEX CGS BwIpoc Ha
1,70%, RTScr npubasua 2,71%.

Ha MMBB ayuiie pelHKa CMOTPEAMCH aKIMK JIMKCH, KOTOPbIE BBIPOCAU
Ha 2,01%, Tak:Ke XOpOIllo ToproBasuck bymaru M.Bupneo (+1,34%). B
ayTcatinepax 6ymaru Bepocapma (-0,63%) u akimu Baaruku (-0,56%).
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PTC:
Anrexku 36.6 APTK USD 1,50 0,00 0,00 14,50 157,5
BaaTuka PKBA USD 48,40 0,00 0,00 27,37 7 939,6
Bepodapm VRPH USD 31,50 0,00 0,00 13,72 315,0
BumMmMm-Buaap [Janu WBDF USD H.IO. - H.IO. H.I. -
I'pynna Pasryasii GRAZ USD 1,00 0,00 0,00 33,11 150,1
I'pyrma Y epKu30BO GCHE USD 19,00 0,00 0,00 5,56 821,6
ukcu DIXY USD 12,90 0,00 0,00 37,97 1 609,3
Konuepun Kaanna KLNA USD H.IO. H.O.
M.Buneo MVID UsD 8,97 0,00 0,00 53,33 1612,5
MarauT MGNT USD 131,00 0,00 0,00 54,12 11 655,7
7 KOHTUHEHT SCON USD 3,82 0,00 0,00 -23,60 290,1
CuHepruga SYNG USD 21,50 0,00 0,00 32,31 551,9
MM BBE:
Anreku 36.6 APTK RUR 42,29 0,48 -1,05 9,93 153,2
BaaTuka PKBA RUR 1431,90 -0,56 -0,56 15,00 8 105,2
Bepodapm VRPH RUR 908,90 -0,63 0,94 2,89 313,6
I'pynma Pasryasii GRAZ RUR 27,52 -0,07 -0,15 13,16 150,1
I'pymnmna Y epKuz3oBo GCHE RUR 552,80 0,04 -4,26 -0,95 821,6
Mukcu DIXY RUR 375,39 2,01 0,23 27,69 1615,9
Kounnepn Kaamua KLNA RUR 4170,00 0,00 , , , ,
M.Buneo MVID RUR 257,00 1,34 0,67 41,71 1594,2
MarsuT MGNT RUR 3630,00 0,62 -0,88 28,92 11 144,8
7 KOHTUHEHT SCON RUR 112,08 0,64 -0,83 -21,63 290,1
CuHeprusa SYNG RUR 607,30 0,73 -3,79 35,17 537,9
ADR/GDR:
X5 Retail Group FIVE LI USD 24,25 1,08 1,93 6,17 6 578,3
MarauT MGNT LI UsD 29,00 2,18 -3,33 37,05 12 901,4
Y epKH30BO CHE LI USD 13,00 -3,70 -3,70 18,18 839,9
Cos, $/6ymean Kaxkao, $/T
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INVESTMENT COMPANY

HN3menenue, % 52-Hen 52-Hen

BHaueHue 3a neHb Ba Hemearo 3a 1 mec. 3a 3 mec. 3Ba ronm MuH. Maxkc.

MICEX PWR 2390,65 2,50 1,04 1,04 16,31 -0,25 1975,9 3167,9
RTSeu 209,44 3,76 1,83 1,83 25,87 -0,22 151,7 278,2

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

>

OTHOCHTeABHasi AZHHAMHKA OTPacA€BOT0
HHAeKca Ha M MBB

",

e MICEX === MICEX PWR

ARuun SACKTPOIHEPreTHYECKHX KOMIIaHHH

Wnnexkc komnauui saekrposHepretuku MICEX PWR Breipoc Ha 2,50%,
Ha PTC orpacaeBoit unnekc RTSeu npubasua 3,76%.

Ha MMBEB ayume peiHKa akumu XoanuHra MPCK, KoTopble B3aeTeAn
Ha 6,44%, Takxke OTAWYHO cMoTpeauch Oymaru TI'K-6 (+5,90%). B
aytcatinepax 6ymaru TTK-4 (-0,96%) u akimuu MPCK CeBepo-3anana
(-0,64%).

3.0H PoccHs1 — CHABHBIE Ppe3yAbTaThI roga (MO3HTHBHO)

Bripyuka 39.0H Poccusa o PCEBY B 2011 roxmy cocraBuaa 67,3 MaApA.
pybaett, yBeanmuuBmiuch Ha 25,1% 1o cpaBHeHuio ¢ 2010 romowm,
caenyeT U3 ordera KoMnaHuu. Ce6eCTOMMOCTD IPOAYKIIMH BBIPOCAA Ha
18,5% u coctaBuaa 48,2 Mapa. pyoaeit. [IpHOBIAL 10 HAAOTOOOAOKEHU
BbIpocaa Ha 46,6% - 1o 18,5 MApza. pybOaeti.

Yucrag npubsiab "9.0H Poccusg" B 2011 roxy no PCBY cocraBuaa 15
MApPZ. py0aeti, uTo Ha 44,6% Goable, gem B 2010 roay.

KoMIlaHusI MO-TIpeKHeMy SBASIETCH AHUAEPOM II0 PEeHTabeAbHOCTH B
cekTope, KoTtopass mocruraer 34,8% Ha ypoBHe EBITDA u 22,2% Ha
YPOBHE YHCTOM IPUOBIAH.

Poct BeIpyYku u peHTabeapHocTH "3.0H Poccusa" raaBHBIM 06pazom
00yCAOBAEH HAYaAOM OSKCIIAyaTAllMM HOBBIX, 0Ooaee 5 E(EKTUBHBIX
I'POC, Cypryrckoii I'POC-2 wu
BBOAYy HOBBIX 93HEProGAOKOB B

sHeprobaokoB Ha IlaTtypckoit

diBunckoit TI'POC. Baaronmapsa
COBOKYIIHOCTH C 0oaee BBICOKOM 3arpy3Koil MOAE€pPHHU3HPOBAHHBIX
6a0k0B Bepezosckoit TPOC, o6peM BbIpaboTKU 3AeKTposHeprun 3.0H
Poccuss B 2011 romy BeIpoc Ha 12% m cocraBua 62,5 Mapa KBr.4.
IToMmrMoO 5TOro, Ha POCT IIOKa3aTeA€d KOMIIAHWH IIOBAMSIAM TaKHe
dakTOpBl, KaK: OITHMH3AIINI BBICOKHH

pacxonooB KOMIIaHUH,

K03((PUIIMEHT TOTOBHOCTH O0OpPyZOBAHHSI, IIOBBIIIEHHME IIeH Ha

OIITOBOM PBIHKE 3ACKTPOSHEPTHUHU.

OXHaaHus PYKOBOACTBA OCTAIOTCSI OITHMHCTHYHBIMH, HECMOTPS Ha
YXyAIIeHHe
nokasareab EBITDA B 2013 romy Ha ypoBHe €800-1000 MaH. 4TO
yKe
03BYYHBAAUCH paHee, OHHM OOYCAOBACHBI BBOJOM B JKCIIAyaTAIIHIO

KOHBIOHKTYPBI ~ pPbIHKA. KoMmaHus  IIpOrHO3HpyeT

COOTBETCTBYET HalltiM IIPOTHO3aM. Bauzkue BEAWYHUHBI

HOBBIX 3HepFO6AOKOB .

Mol
cmaHOapmel Kauecmea U NpPoosUHYMble MEeXHOA0ZUU YNpasaeHUsl

NO3UMUBHO OUeHUBaeMm pe3ysbmamsl KOMNAHuu. Bbicokue
noseosisitom dobusamocsi xopoulell IppeKmusHoCMiU 8 OMHOCUMENbHO
denpeccueroli ompacau. Komnarnus cmabunsHo ydeprkusaem blCOKYHo

peHmabenvHocms (+8,1 n.n. no EBITDA no umozam 200a), a 8800 HO8bLX

3sHepeobiokos8 obecneuum danbHellwuli pocm noxasameneil.
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"PHINKH" 3A€KTPO3HEPre THKH

Pycluapo HYDR RUR 1,12 1,02 -0,87 15,74 11 239,4
$CK EBC FEES RUR 0,33 4,31 1,85 17,90 14 399,1
HUHTEP PAO EBC IUES RUR 0,03 0,05 -0,43 -9,40 10 549,0
Xoagumuar MPCK MRKH RUR 3,47 6,44 3,80 50,48 5 144,4
OnrToBasi reHe palHsa

OTK-1 OGKA RUR 0,71 0,67 -0,30 8,36 1 598,8
OTK-2 OGKB RUR 0,80 1,03 0,39 6,40 1 640,8
OTK-3 OGKC RUR 1,17 2,00 -1,21 35,85 1910,0
OTI'K-4 EONR RUR 2,79 4,09 2,62 30,63 6 068,8
OTK-5 OGKE RUR 2,19 0,41 -0,78 20,33 2 673,0
TeppHTOpPHaAbHAaA IreHepallHsa

TIrK-1 TGKA RUR 0,01 3,64 2,41 9,95 1373,6
TTK-2 TGKB RUR 0,00 -0,27 -0,89 16,76 150,6
TTI'K-2 npus. TGKBP RUR 0,00 -0,54 -1,94 -5,60 H.I.
MocsHepro MSNG RUR 1,87 0,99 -1,45 9,92 2 568,1
TIrK-4 TGKD RUR 0,01 -0,96 -0,50 6,10 490,1
TTK-4 npus. TGKDP RUR 0,01 2,29 -0,51 12,28 H.1O.
TIK-5 TGKE RUR 0,01 4,53 0,60 3,92 284,0
TTK-6 TGKF RUR 0,01 5,90 5,03 -0,95 433,8
Boaxkckasa TTK VTGK RUR 1,92 2,86 3,20 1,09 1 989,8
TTK-9 TGKI RUR 0,00 4,92 4,68 -17,15 605,0
TIrK-10 TGKJ RUR 26,02 -0,30 -2,36 7,19 790,5
TIrK-11 TGKK RUR 0,01 2,09 6,46 60,05 263,8
Kysbaccouepro KZBE RUR 0,20 4,30 6,81 -2,88 485,9
TTK-13 ETGK RUR 0,06 0,23 -4,35 -2,74 330,8
TIrK-14 TGKN RUR 0,00 3,01 0,77 -3,26 73,7
M ezxperHoOHaABHBIE pacIpeneAHTEeAbHbIE ceTeBble KomnaHuHu (MPCK)

AeH3Hepro-o6. LSNG RUR 10,69 0,37 -0,96 8,03 341,7
AeH3Hepro-mp. LSNGP RUR 23,48 0,56 -4,15 6,82 H.I.
MOO3CK MSRS RUR 1,61 0,63 3,54 0,60 2 705,9
MPCK Cubupu MRKS RUR 0,14 3,59 -7,32 21,69 445,7
MPCK CeBepo-3anazna MRKZ RUR 0,10 -0,64 -3,20 19,85 317,9
MPCK LlenTpa MRKC RUR 0,80 5,61 4,28 31,12 1170,5
MPCK Boaru MRKV RUR 0,12 3,56 3,66 33,37 753,0
MPCK lLlenTpa u [IpuBOAKBS MRKP RUR 0,19 3,75 -2,10 31,26 742,4
BammkupsHepro BEGY RUR 40,14 -0,27 -4,43 19,46 1 444,2
HoBocu6HpPCKIHEPTo NONG RUR 299,50 - 12,68 0,00 H.I.
ADR/GDR

MocasHepro AOMD LI uUsSD 6,30 -1,49 -3,60 5,70 2 504,2
Pyclunpo HYDR LI USsD 3,88 2,40 -0,46 27,21 11 263,7
$dCK EBC FEES LI USD 5,38 0,00 -6,43 22,24 14 399,1
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HN3meHnenue, % 52-Hen 52-Hen
BHagyeHUe 3a neHb 3Ba Hemearo 3a 1 mec. 3a 3 mec. 3Ba rom MuH. Maxkc.

MICEX MNF 2164,33 1,70 -0,02 -0,02 26,22 4,06 1558,9 2784,9
RTSin 173,34 3,25 0,42 0,42 36,30 4,43 121,5 242,3

ARuun MALIHHOCTPOHTEABHBIX KOMIIaHH#i
OTHOCHTeAbHAsA AHHAMHKA oTpacaeBoro

uHaexca 'a MMBB WHIeKC MAaITHHOCTPOHTEABHEIX Kommaumit MICEX MNF Beipoc Ha
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PTC:

ABTOBA3 AVAZ USsD 0,81 0,00 -1,22 -19,00 1 540,2
Kamasz KMAZ USD 1,22 0,00 H.I. H.I. 1167,2
PKK DHeprus RKKE USD 180,00 0,00 H.I. H.I. 240,3
COAAEPC SVAV USD 17,15 0,00 7,19 76,80 587,7
MM BB:

ABTOBA3 (a0) AVAZ RUR 24,49 1,79 0,10 23,47 1 540,2
ABTOBAS3 (am) AVAZP RUR 8,90 0,30 -0,71 53,13 1 540,2
Ipymma FA3 GAZA RUR 997,80 0,00 1,82 16,16 1 540,2
Kama3 KMAZ RUR 47,83 2,33 1,79 35,73 1167,2
PKK Dueprus RKKE RUR 6197,00 0,00 0,80 -0,18 240,3
COAAEPC SVAV RUR 489,80 4,88 -1,84 61,17 579,2
Kazauckuii B3 KHEL RUR 102,83 0,76 -4,29 -0,98 546,8
OAK UNAC RUR 0,26 0,64 -3,50 40,25 1 795,1
YA3 UUAZ RUR 79,50 0,00 -0,46 0,34 733,2
HpkyT IRKT RUR 7,36 1,71 1,64 25,24 296,3

OM3 OMZZ RUR 44,09 0,46 -3,48 16,03 54,0
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HNs3meHneHnue, % 52-Hen 52-Henm
BuagyeHue 3a neHb Ba Hemearo 3a 1 mec. 3a 3 mec. 3Ba roma MuH. Maxkc.
MICEX TLC 2332,53 0,32 -0,79 -0,79 13,81 1,02 1786,1 2687,0

Axnuu xommnaHuii cBsizH, IT u Mmeaua
OTHOCHTeABHasI AHHAMHKA OTPACA€BOTO

unaexca na MMBB WHmeKc KOMIIaHHM TEeAeKOMMYHHKAITMOHHOTO cekTopa MICEX TLC

20%
BeIpoc Ha 0,32%.

15%

Ayume prlHKa ToproBaauchk akimu PBK, koropeie Bepocan Ha 1,81%,
10%

TaKKe XOPOIIO CMOTPEAUCH IIPUBHAETHPOBAHHBIE aKIUK PocTeaeKoMa

5% (+1,44%). B ayrcatinepax 6ymaru Apmansr (-1,52).
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MM BB

MTC MTSS RUB 233,16 0,90 0,60 27,08 16 625,3
PocreaekoMm (ao) RTKM RUB 148,00 -0,18 -0,97 -2,86 15 031,0
PocreaexkomMm (arm) RTKMP RUB 86,00 1,44 1,43 -9,76 720,6
A®PK Cucrema AFKS RUB 27,63 1,15 -3,06 17,99 9 199,4
MITC (amn) MGTSP RUB 567,63 -0,42 -3,67 18,26 312,7
.Ba_UJI/IHCbOpMCBﬂG}L (a0) BISV RUB 12,90 -0,77 -3,69 2,30 4224
BamludopMmCBa3s (arm) BISVP RUB 4,92 -0,75 2,77 0,39 6,1
TarTeAeKoM TTLK RUB 0,18 -0,95 2,67 -8,67 131,8
Teaerpad CNLT RUB 29,00 0,46 0,29 -3,88 166,3
PBK RBCM RUB 22,71 1,81 0,61 66,13 249,9
Apmana ARMD RUB 261,80 -1,52 -4,06 -16,50 130,1
ADR/GDR

MTC MBT US USD 18,49 2,95 1,37 25,95 19 104,0
Pocreaekom ROSYY US USD 30,91 2,58 0,42 7,89 15 162,7
A®PK Cucrema SSA LI UsSD 21,48 2,92 -2,67 27,78 10 364,1
BbiMrieAkoM VIP US uUSD 11,01 -1,96 1,29 16,26 17 926,5
CHTPOHHKC SITR LI USD 0,89 0,56 0,79 48,33 169,9
CTC Media CTCM US USD 11,96 2,31 3,91 36,37 1 881,5
Yandex YNDX US USD 24,28 2,23 -0,86 23,25 7 862,8
Mail.ru MAIL LI USD 39,00 2,09 0,96 50,00 8 153,3

BBl MoOkeTe roanucaThCd Ha HAIlH MaTePHUAABI,
OTIpPaBUB ITMCHBMO Ha anpec research@ufs-federation.com B cBoOoxHOM popme
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JNoces Anekceli Cepreesuy Ten. +7 (495) 781 73 03
Xomsikos Unba Mapkosuy Ten. +7 (495) 781 73 05
Kyw, Anekceih Muxannosmy Ten. +7 (495) 781 73 01
MontopaHos HuKona Bnagnmmnposmy Ten. +7 (495) 781 73 04
Kum Uropb /lbBOBMY Ten. +7 (495) 781 73 05
TumoueHko KOpuin NleHHagbeBuY Ten. +7 (495) 781 02 02

Bacunmnagn Masen AHaTonbesunY Ten. +7 (495) 781 72 97
Banakupes Unba AHapeesny Ten. +7 (495) 781 02 02
Kosnos Anekceit AnekcaHapoBuY Ten. +7 (495) 781 73 06
Hasapos Omutpuin Cepreesmy Ten. +7 (495) 781 02 02
Koponesa Buktopua CepreeBHa Ten. +7 (495) 781 02 02
MwunocTtHoBa AHHa BaneHTMHOBHa Ten. +7 (495) 781 02 02
JopmuaoHTtosa MNonnHa OnerosHa Ten. +7 (495) 781 02 02

HacTosmmit 0630p IPeIOCTABAEH HMCKAIOYHTEABHO B HH(POPMAIIMOHHOM IIOPSIIKE M HE SBASETCS IIPEIAOKEHHEM O IIPOBEACHMHU OIlepaluii Ha
PBIHKE LIEHHBIX OyMar, ¥ B YaCTHOCTH IIPeIAOKEHHEM 00 MX ITOKYIIKe MAHM ITpojaske. Hacrosamuit 0630p comepzRUT MH(MOPMAIIHIO, IOAYIEHHYIO U3
HCTOYHHKOB, KoTopble OO0 «MuBecTunuonHas Kommauus «t0 O Oc dunaHC» paccMaTpHBaeT B KadeCTBe AOCTOBEPHBIX. Tem He meHee OO0
«HAuBectunuonHas Komnanusa «HO 9¢ Oc PunaHC», €r0 PyKOBOACTBO U COTPYAHHKH HE MOTYT rapaHTHPOBAaTh aGCOAIOTHEIE TOYHOCTE, IIOAHOTY K
JIOCTOBEPHOCTh TAKOM HH(OPMALMK M HE HECyT OTBETCTBEHHOCTH 3a BO3MOXKHBIE ITOT€PH KAMEHTA B CBSI3H C ee HCIoAb3oBaHueM. OIEHKH K
MHEHHs, IIpPEICTaBACHHbIE B HAaCTOSAIIEM 0030pe, OCHOBaHBI EIMHCTBEHHO Ha 3aKAIOYEHHAX AaHAAHUTHKOB KOMIIAHMM B OTHOIIEHHH
aHaAM3HPYEMBIX LIEHHBIX OyMar ¥ SMHTEHTOB. Bo3HarpaskieHHe aHaAMTHKOB He CBS3aHO M He 3aBHCHT OT COAEPXKaHHs aHAAUTHYECKHX 0030pOB,
KOTOpbIE OHH TOTOBSIT, HAH OT CYIIECTBa AaBaeMbIXx HUMH pekoMeHpmauwmit. OOO «MuBectuiuonHas Kommanusi «HO 3¢ Oc Punance», ero
PYKOBOJCTBO M COTPYAHHKH MOTYT M3MEHHUTh CBO€ MHEHHE B OJHOCTOPOHHEM IIOpsifiKe 6e3 00s3aTeAbCTBA CIIELIMAABHO YBEIOMASITH KOI0-AHG0 O
Takux udMeHeHHax. OOO «MHBectnmmonHas Kommanua «HO Od Oc PduHaHC», €ro pyKOBOJACTBO U COTPYAHHKH HE HECYT OTBETCTBEHHOCTH 3a
MHBECTHUILIMOHHBIE PEIIeHHsS KAHEHTa, OCHOBaHHble Ha HMH(MOPMAallMH, coAepzxKaleiicd B HacTosmeM OokKyMeHTe. OOO «MHBeCTHLIMOHHAS
Kommnanus «HO OS¢ Oc duHaHC», €ro pyKOBOACTBO M COTPYAHHKH TAaKKe HE HECyT OTBETCTBEHHOCTH 3a IIPsIMbIe MAM KOCBEHHBIE ITOTE€PH U/HMAH
yiep6, BOSHUKIIHMK B Pe3yABTATE HCIIOAL30BAHHSI KAMEHTOM HH(MOPMAIMK MAH KaKOW-AHOO ee YacTH IPH COBEPIIEHHUH ONepalldii C HEeHHBIMU
6ymaramu. OOO «MuBectunmonHas Kommnanmsa «O B¢ Oc dunaHce» He GepeT Ha cebs 00d3aTEABCTB PETYASPHO OGHOBAATH MH(OPMAIHIO,
KOTOpas COAEPKUTCH B HACTOSIIEM JOKYMEHTE, HAW HCIIPABASITH BO3MOXKHbBIE HETOYHOCTH. CI€AKH, COBEPIIEHHbIE B IIPOIIAOM M YIIOMSHYTHIE B
HacCTosIIeEM lIOKyMeHTe, He€ BcCerja sBAAIOTCA HHAHUKATHUBHBIMH [AS OHpe}IeAeHl/Iﬂ pe3yAI:TaTOB 6yRyLLIl/IX CIIEAOK. Ha CTOHUMOCTB, LIeHy HAH
BeAI/I"H/IHy Jaoxona 110 LEHHBIM 6yMaI‘8.NI HAHU l'lpOl/I3BOI[HI:IM I/IHCprMeHTaM, yHOMEIHyTLlM B HAacCTOsSIIEM ]IOKyMeHTe, MOI‘yT OKa3bIBaThb
He6GAaronpHATHOE BO3/eiicTBHE KoaeGaHHs 0OMEHHBIX KypCOB BaAlOT. IHBECTHPOBaHUE B IleHHbIEe OyMarn HeceT 3HAYHUTEABHBIM PHCK, B CBS3H C
YeM KAMEHTYy HEeOOXOQUMO IIPOBOAUTH COOCTBEHHBIH aHaAM3 DBIHKA M HCCAEOBaHHE HAIEXKHOCTH SMHUTEHTOB [0 COBEPIIEHHS CHEAOK.
HaCTOEILLU/Iﬁ }IOKyMeHT HEé MOXKeT GLITL BOCHpOl/I3BeI[€H IIOAHOCTBIO HAH YAaCTH4YHO, C HEro HEAb3sd A€AaThb KOIIUH, BbI]lep)KKl/I U3 HEro He MOI‘yT
HCITOAB30BAThCS A KaKHUX-AMGO0 IMybAuKanuii 6e3 mpeaBaprUTeABHOro muckMeHHoro paspentenus OO0 AuBectuimonnas Kommauus «O O Oc
dunancr». OO0 «MuBectunmonHas Komnanusa «tO O Oc dunaHc» HE HeceT OTBETCTBEHHOCTH 3a HECAHKI[MOHHPOBaHHbBIE NEHCTBHUS TPETHUX AHII,
CBSI3aHHBIE C PACIIPOCTPAHEHHEM HACTOSIIIEro 00630pa HAM AIOGOM ero 4acTH.



