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Рыночные обзоры

Навигатором для рынка послужит статистика

В течение дня под влиянием неоднозначных новостей индексы будут демонстрировать
разнонаправленные движения

Как и ожидалось, во вторник, 14 февраля, основная торговая сессия прошла в отсутствие внятных
движений, и в итоге российские фондовые индексы продемонстрировали околонулевую динамику. Индекс
РТС потерял 0,1% и остановился на уровне в 1644 пункта; ММВБ, наоборот, прибавил 0,2% и достиг
отметки в 1562 пункта.

Вчера главным негативным и сдерживающим рост фактором стало сообщение от рейтингового агентства Moody’s,
которое снизило рейтинг шести стран еврозоны. И даже несмотря на заявления ряда экспертов о том, что рынки и
ранее учитывали возможность такого решения, поведение инвесторов свидетельствовало о другом. Впрочем,
напряженность сохраняется и из-за постоянной отсрочки итогового решения по греческому вопросу. 

Хотя для европейских торговых площадок решение Moody’s не стало неожиданностью, день они закончили на
«красной территории». Французский CAC 40 упал на 0,3%; британский FTSE 100 потерял лишь 0,09% и германский
DAX снизился на 0,15%. Вслед за Россией и Европой волну пессимизма подхватил американский фондовый рынок.
С самого открытия биржевые индексы США начали снижаться, впрочем, достаточно плавно. Затем они стали
вращаться вокруг отметки закрытия предыдущего дня. Помимо новостей от рейтингового агентства Moody’s
Америку подкосила публикация слабых данных по динамике розничных продаж в январе текущего года, которые
выросли на 0,4% вместо ожидаемых 0,7%.

Событием вчерашнего дня на российском рынке, бесспорно, стали ценные бумаги КАМАЗа. По итогам основной
торговой сессии котировки акций автоконцерна подросли на 13,4%. Причем этот рост происходил при отсутствии
какого-либо публичного триггера, и логичного объяснения наблюдаемому ралли нет. Однако некоторые из
экспертов отмечали, что это может быть связано с приездом премьер-министра Путина на завод КАМАЗ, где
прозвучит заявление о продаже контрольного пакета отечественного автогиганта немецкому концерну Daimler.
Правда, я склонен полагать, что это не является поводом к такому бурному росту, поскольку ранее Сергей
Чемезов открыто говорил о намерении Daimler «довести долю в КАМАЗе до контрольной за счет пакета
Ростехнологий». Но самое главное, что он также подчеркнул еще один важный момент: «У нас сейчас 49,9%,
смысла держать такой пакет нет. Они (Daimler. — К.М.) готовы, в общем-то, довести до контрольного пакета. А
больше где взять? Только у нас». Учитывая, что это заявление было сделано без подтверждения официальных
переговоров с Daimler по данному вопросу, такими словами глава госкорпорации просто так бросаться не стал бы.
Следовательно, о продаже пакета акций КАМАЗа было известно еще 30 января, поэтому Владимир Путин к росту
котировок автоконцерна, вероятно, отношения не имеет.

Таргет по акциям автоконцерна составляет 51,7 руб., и поэтому я хочу дать совет тем, кто желает рискнуть и
пойти дальше. При достижении ценными бумагами указанного уровня лучше всего выйти в кэш, т.к. после
восхождения стоит ожидать нисходящего движения, ибо фундаментально рост ничем не подкреплен.
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Сегодня рынок будет испытывать серьезное давление, обусловленное заседанием еврокомиссии, на котором
должно быть принято окончательное решение по предоставлению Греции финансовой помощи. Кроме того, день
будет насыщен публикациями макроэкономических показателей. В итоге рынок получит множество ориентиров,
однако при неоднозначном характере внешнего фона стоит ожидать сохранения слабых разнонаправленных
движений индексов.
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