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Прогноз
Российский рынок вчера отыграл потери, понесенные в ходе двухдневной 
коррекции, однако сегодня новостной фон не слишком благоприятен, что 
может отложить попытку штурма локальных максимумов. По индексу ММВБ 
возможно возобновление консолидации в диапазоне 1550 – 1570 пунктов.

Рынок акций
В понедельник, 13 февраля, на рынки рисковых активов вернулся оптимизм, 
для этого оказалось достаточно удачного голосования за программу 
сокращения бюджетных расходов в парламенте Греции в ночь с воскресенья на 
понедельник. Это позволило индексу ММВБ развернуться от нижней границы 
краткосрочного восходящего канала, не протестировав горизонтальную 
поддержку 1520 пунктов. Уже в начале сессии он прибавлял более 1 %, а в 
середине дня пробил зону сопротивления 1550 – 1555 пунктов, на закрытие 
составив 1559,21 (+2,23 %).

Рост шел по широкому фронту бумаг, в первом эшелоне в лидерах акции ВТБ 
(+4,59 %), ГМК Норильский Никель (+3,66 %). В отраслевом разрезе лучше рынка 
выглядели металлургия и электроэнергетика. Нефтегазовый сектор также шел 
в ногу с рынком (Роснефть +2,15 %, Газпром +2,04 %, Сургутнефтегаз +1,95 % 
обычка, +2,43 % префы, Лукойл +1,77 %).

Банк Японии на завершившемся сегодня заседании оставил процентную ставку 
в диапазоне от 0,0-0,1 % годовых, расширив при этом объем выкупа активов 
на 10 трлн иен, до 65 трлн, которые будут направлены на увеличение объема 
покупок долгосрочных государственных облигаций. Также Банк Японии 
обозначил 1 % целевым уровнем потребительской инфляции.

Неблагоприятным фактором для рынков с утра выступает снижение 
агентством Moody’s рейтингов шести европейских стран (Испании, Италии, 
Мальты, Португалии, Словении и Словакии) и ухудшение до «негативного» 
прогноза по рейтингам Великобритании, Франции и Австрии, отражающее 
нарастание рисков, связанных с кризисом в Еврозоне. Также остается почва для 
сомнений по поводу Греции: вчера Евросоюз, «похвалив» Грецию за одобрение 
непопулярных мер, напомнил, что до завтрашней встречи Еврогруппы должны 
быть представлены письменные обязательства партий по проведению 
заявленных реформ.

Американские индексы накануне выросли на 0,6 – 0,9 %, вернувшись к уровням 
середины прошлой недели, но сегодня фьючерсы в небольшом минусе. 
Умеренные потери несут и большинство фондовых индексов в Азии. Нефть Brent 
снова отступила к 117 долл./барр. Не слишком благоприятный новостной фон 
может отложить попытку штурма российским рынком локальных максимумов. 
По индексу ММВБ сегодня возможно возобновление консолидации в 
диапазоне 1550 – 1570 пунктов.
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1559,21 2,23% -0,23%

РТС 1645,94 2,66% 1,20%

MSCI Russia 881,334 2,53% 0,09%

MSCI EM 1053,00 1,04% 0,55%

S&P 500 1351,77 0,68% 0,55%

DJI 12874,04 0,57% 0,23%

FTSE 100 5905,7 0,91% 0,23%

DAX 30 6738,47 0,68% -0,39%

NIKKEI 225 8999,18 0,58% 0,78%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2351,85 -0,01% 0,89%

VIX 19,04 -8,42% 7,21%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,29 0,04 0,24

UST 10 YTM, % 1,98 -0,00 0,04

UST 10 - TIPS 10, б.п. 1,30 0,83 0,87

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 384,30 -0,03 0,08

Russia 30 YTM, % 4,21 -0,01 -0,00

Russia 5Y CDS, б.п. 215,93 -0,01 -0,01

Libor 3m USD, % 0,50 -0,01 -0,04

Libor 12m USD, % 1,07 -0,00 -0,01

USD/RUB NDF 3m, % 5,35 -0,02 0,00

USD/RUB NDF 12m, % 5,44 -0,02 -0,00

RUB overnight, % 4,25 0,31 0,00

Mosprime 3m, % 6,81 0,00 -0,01

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 78,70 0,00% 0,00%

EUR/USD 1,3193 0,15% 0,47%

USD/JPY 77,57 -0,10% 1,32%

GBP/USD 1,5766 0,18% -0,35%

AUD/USD 1,0736 0,71% 0,08%

USD/CAD 0,9992 -0,29% 0,38%

USD/CNY 6,2972 -0,03% -0,23%

корзина (EUR+USD)/RUB 35,68 0,00% 0,00%

USD/RUB ЦБ 29,89 0,72% -1,14%

EUR/RUB ЦБ 39,63 0,38% -0,29%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (ICE) 100,91 2,27% 4,13%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 117,93 0,53% 1,73%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,431 -1,86% -4,67%

золото, USD/ун. 1721,9 0,15% 0,12%

серебро, USD/ун. 33,680 0,66% 0,18%
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ФАС разрешила Аэрофлоту довести долю во «Владивосток 
авиа» до 100%
Федеральная антимонопольная служба одобрила сделку по консолидации 
Аэрофлотом 100% акций ОАО «Владивосток авиа». В середине ноября 
Аэрофлот получил 52% акций этой компании в ходе консолидации авиаактивов 
«Ростехнологий». Аэрофлот не скрывал, что ведет переговоры с остальными 
акционерами «Владивосток авиа» на предмет выкупа у них акций. ОАО 
«Владивосток авиа» — одна из крупнейших региональных авиакомпаний. 
В самом конце декабря 2011 года американская лизинговая компания ILFC 
потребовала от «Владавиа» прекратить эксплуатацию пяти самолетов из-за 
долга в размере $5 млн. по лизинговым платежам. Сейчас идут переговоры по 
реструктуризации долга. Ситуация, когда у «Владавиа» не останется самолетов, 
«Аэрофлоту» не страшна, поскольку использовать ее маршрутную сеть Аэрофлот 
сможет и своими силами.

Аэрофлот

Группа ЮТэйр в январе увеличила пассажироперевозки на 
43%
Группа ЮТэйр в январе 2012 года увеличила перевозку пассажиров по сравнению с 
аналогичным периодом 2011 года на 43% - до 604 тыс. человек. Пассажирооборот 
увеличился на 53% и составил 2 млрд. пкм. Перевозка грузов выросла на 32%, 
перевозка почты на 17%. Вертолетами группы в январе было перевезено на 6,6% 
выше, чем в январе 2011 года. Напомним, что ранее компания поставила цель 
увеличить пассажиропоток в 2012 году на 48%.

ЮТэйр

Продажи Фармстандарта выросли за год на 44%
Крупнейший российский фармпроизводитель Фармстандарт за 2011 год увеличил 
продажи на 44% в рублях до 43 млрд руб. (около $1,45 млрд.). Органический 
прирост продаж фармацевтической продукции за год составил 2,4%. В общей 
структуре продаж 46% составили продажи лекарственных средств собственного 
производства.

Фармстандарт
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

13 фев 11:00 DE Оптовые цены м/м, % (Wholesale price index m/m) Янв 1,2

13 фев 11:00 DE Оптовые цены г/г, % (Wholesale price index y/y) Янв 3,0 3,0

14 фев 7:00 JP Ставка Банка Японии (BoJP rate decision) - 0-0.1 0,10

14 фев 8:30 JP Загрузка произв. мощностей м/м, % (Capacity utilization m/m) Дек 3,1 -2,9

14 фев 8:30 JP Пром. производство окончат. м/м, % (Industrial production m/m F) Дек 3,8 4,0

14 фев 11:45 FR Новые раб. места в нес/х секторе м/м, % (Non-farm payrolls m/m) 4 кв.

14 фев 13:30 GB Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Янв -0,5 0,4

14 фев 13:30 GB Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Янв 3,6 4,2

14 фев 14:00 DE Индекс экон. ожиданий ZEW (ZEW Survey – economic sentiment) Фев -12,0 -21,6

14 фев 14:00 DE Индекс текущих условий ZEW (ZEW Survey – current conditions) Фев 30,0 28,4

14 фев 14:00 EZ Промышл. производство м/м, % (Industrial production m/m) Дек -1,2 -0,1

14 фев 14:00 EZ Промышл. производство г/г, % (Industrial production y/y) Дек -1,0 -0,3

14 фев 15:00 BR Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Дек 0,1 1,3

14 фев 16:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 11 фев. 1,8

14 фев 16:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 11 фев. 3,5

14 фев 17:30 US Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Янв 0,7 0,1

14 фев 17:30 US Розничные продажи без автомобилей м/м, % (Retail sales ex autos m/m) Янв 0,5 -0,2

14 фев 17:30 US Цены экспорта м/м, % Export prices m/m) Янв 0,2 -0,5

14 фев 17:30 US Цены импорта м/м, % (Import prices m/m) Янв 0,2 -0,1

14 фев 17:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 11 фев. 1,2

14 фев 17:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 11 фев. 2,5

14 фев 19:00 US Произв. запасы м/м, % (Business Inventories m/m) Дек 0,5 0,3

14 фев 1:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 10 фев. 1,880 -4,533

14 фев 1:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 10 фев. 0,430 4,429

14 фев 1:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 10 фев. -1,180 0,386

15 фев 10:30 FR ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 4 кв. -0,1 0,3

15 фев 11:00 DE ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 4 кв. -0,3 0,5

15 фев 11:00 DE ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y P) 4 кв. 1,9 2,5

15 фев 13:30 GB Уровень безработицы, % (ILO Unemployment rate, 3M) Дек 8,5 8,4

15 фев 13:30 GB Число безработных м/м, тыс. (Jobless claims change m/m) Янв 3,0 1,2

15 фев 14:00 EZ ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 4 кв. -0,3 0,2

15 фев 14:00 EZ ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y P) 4 кв. 0,7 1,4

15 фев 14:00 EZ Торговый баланс, млрд. евро (Trade balance) Дек 6,9

15 фев 17:30 US Индекс произв. активности в Нью-Йорке (New York Fed Manufacturing) Фев 15,00 13,48

15 фев 18:00 US Чистые покупки амер. ц/б нерезид., $ млрд. (Net long-term TIC flows) Дек 59,8

15 фев 18:15 US Загрузка производств. мощностей, % (Capacity utilization) Янв 78,6 78,1

15 фев 18:15 US Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Янв 0,7 0,4

15 фев 19:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 10 фев. 1,880 0,304

15 фев 19:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 10 фев. 0,430 1,629

15 фев 19:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 10 фев. -1,180 1,174

15 фев 19:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 10 фев. 0,367

16 фев 4:30 AU Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Янв 5,3 5,2

16 фев 4:30 AU Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) Янв 10 000 -29 300

16 фев 17:30 US Индекс цен произв. м/м, % (PPI m/m) Янв 0,4 -0,1

16 фев 17:30 US Индекс цен произв. г/г, % (PPI y/y) Янв 4,2 4,8

16 фев 17:30 US Индекс цен произв. базовый м/м, % (PPI core m/m) Янв 0,2 0,3

16 фев 17:30 US Индекс цен произв. базовый г/г, % (PPI core y/y) Янв 2,7 3,0

16 фев 17:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 11 фев. 365 358

16 фев 17:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 04 фев. 3,500 3,515

16 фев 17:30 US Разрешения на строительство, млн. (Building permits) Янв 0,680 0,671

16 фев 17:30 US Разрешения на строительство м/м, % (Building permits m/m) Янв -1,3

16 фев 17:30 US Новое строительство, млн. (Housing starts) Янв 0,675 0,657

16 фев 17:30 US Новое строительство м/м, % (Housing starts m/m) Янв -4,1

16 фев 19:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 10 фев. -78

17 фев 11:00 DE Индекс цен производит. м/м, % (Producer prices m/m) Янв 0,3 -0,4

17 фев 11:00 DE Индекс цен производит. г/г, % (Producer prices y/y) Янв 3,2 4,0

17 фев 13:30 GB Роз. продажи м/м, % (Retail sales m/m) Фев -0,4 0,6

17 фев 13:30 GB Роз. продажи г/г, % (Retail sales y/y) Фев 0,5 2,6
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