
 

 

 
    

Еженедельный обзор рынка 
3 – 10 февраля  
 Долгожданная коррекция  

13 февраля 2012 г. 
ГК «АЛОР»  

Итоги недели 
Отечественный рынок акций на прошлой неделе все же сумел реализовать 

долгожданную коррекцию. По итогам недели индекс ММВБ потерял 2,53%, 
индекс РТС - 1,37%. 
   Старт прошлой недели был омрачен очередными новостями из Греции: ЕС 
и МВФ требовали согласия основных политических партий страны на новые 
реформы. В свою очередь отсутствие консенсуса греческих партий не 
способствовало продолжению росту на отечественном рынке акций. Не 
добавляли оптимизма и начавшиеся в Америке аукционы по размещению 
бондов. Однако, несмотря на наличие негативных факторов, российские 
инвесторы не спешили фиксировать прибыль.  Одним из поддерживающих 
факторов выступили цены на нефть. Так фьючерс на нефть марки Brent 
каждодневно обновлял свои максимумы, что не позволяло сформировать 
более серьезную просадку на российском рынке. В результате первую 
половину недели индекс ММВБ провел выше отметки 1550 пунктов. Кроме 
того, глава ФРС Б. Бернанке на прошлой неделе отметил сохраняющуюся 
слабость рынка труда США, что не отменяет возможного введения QE3. 
Подобные заявления также были позитивно расценены участниками торгов.  
   Вторая половина недели оказалась более насыщенной на события. Однако 
ни продвижение в греческом вопросе, ни хорошая статистика по недельной 
безработице в США не воодушевили должным образом инвесторов. 
Основные рынки были перегреты, а для продолжения роста нужны были 
новые драйверы. Также подсобить «медведям» смогли действия «тройки». 
Несмотря на то, что греческие партии пришли к договоренности в 
отношении реформ, «тройка» всё же решила отложить принятие решения по 
предоставлению второй программы помощи Греции. На данном фоне индекс 
ММВБ ушел к отметке 1520 пунктов, вблизи которой завершилась торговая 
неделя. 
    В отличие от прошлой наступившая неделя будет более насыщена на 
события. В частности внимание инвесторов будет приковано к данным по 
инфляции в США. Ранее Б. Бернанке отмечал, что введение нового раунда 
количественного стимулирования американской экономики может состояться 
при условии как слабости рынка труда, так и отсутствия сильного роста 
инфляции в стране. Таким образом, если данные выйдут позитивными, то 
рост как на мировых, так и на российском фондовых рынках может быть 
возобновлен. В противном случае коррекция может получить продолжение. 
Тогда ближайшей поддержкой для рублевого индикатора станет 
психологическая отметка 1500 пунктов, закрепление ниже которой может 
усилить продажи. 
 

Лидеры роста 
Инструмент Значение Изменение за 

период, % 
Объем, руб. 

 Э.ОНРоссия   2.66 5.13 387 470 462.00 
 ПИК - ао   83.20 3.87 324 031 489.00 
 Сбербанк - ап   71.05 2.97 10 632 367 602.00 
 Транснф - ап   58600.00 2.83 5 882 135 467.00 
Лидеры падения 
Инструмент Значение Изменение за 

период, % 
Объем, руб. 

 «Роснефть»   211.61 -9.53 28 109 449 879.00 
 ХолМРСК - ао   2.808 -7.84 2 878 826 058.00 
 ВТБ - ао   0.06761 -7.47 20 201 438 008.00 
 «РусГидро»   1.0885 -7.2 4 661 575 146.00 
 ФСК ЕЭС - ао   0.3278 -5.78 3 763 874 959.00  

 

Динамика индексов 
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* Вечерняя сессия 
 

 
Последнее 
значение 

Изм-е за 
нед., % 

Основные индикаторы 

РТС 1603.25 -1.37 

РТС-2 1758.57 5.88 

РТС Standard* 10464.41 -2.70 

ММВБ 1525.17 -2.53  

Курс USD (ЦБ РФ) 29.8923 -1.14 

Курс EUR (ЦБ РФ) 39.6282 -0.29 

Динамика «голубых фишек» 

Газпром-ао 188.16 -0.81 
ЛУКОЙЛ 1810.60 -0.24 
Роснефть 211.61 -9.53 
ГМК Норникель 5623.00 -3.91 
Ростелеком-ао 149.48 -3.34 
МТС 217.84 1.52 
Сбербанк-ао 93.94 -0.61 

ВТБ 0.06761 -7.47 

Динамика ликвидных компаний 

Газпром нефть 152.15 1.91 

НОВАТЭК 382.77 -5.42 

Сургутнефтегаз 27.975 -4.68 

Полюс Золото 1371.90 -1.06 

ММК 14.30 -4.26 

НЛМК 73.84 -5.05 

Северсталь 430.50 -1.15 

РусГидро 1.0885 -7.20 

ФСК ЕЭС 0.3278 -5.78 

АВТОВАЗ 22.95 -0.75 

Акрон 1383.00 -2.95 

Уралкалий 221.99 -3.03 
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Мировые рынки 
Всю прошедшую неделю мировые рынки находились в ожиданиях 

разрешения греческого вопроса. В целом позитивные сдвиги произошли, 
однако выдача необходимого стране транша помощи пока что не состоялась. 
Так в начале прошлой недели ЕС и МВФ потребовали одобрения 
необходимых реформ греческими партиями. При этом путь к консенсусу 
оказался нелегким. Разногласия возникли в частности в отношении вопроса 
снижения пенсий, но и они все же были устранены. В результате в четверг 
греческие партии одобрили соответствующие реформы, но «тройка» решила 
отодвинуть принятие решения по предоставлению стране помощи, что 
несколько разочаровало участников торгов. В частичности, перед принятием 
решения «тройка» хочет получить одобрение сокращения расходов со 
стороны греческого парламента. Таким образом, греческий вопрос 
продолжит волновать инвесторов и на наступившей неделе.  

Из значимых событий прошлой недели стоит выделить заседания Банка 
Англии и ЕЦБ. Регуляторы оставили ставки на прежнем уровне. При этом 
Банк Англии расширил объем программы выкупа облигаций в рамках 
поддержки. Стоит отметить, что подобные итоги были ожидаемы, поэтому 
значимого влияния на фондовые рынки не оказали. Традиционная пресс-
конференция М. Драги также не преподнесла сюрпризов. Так, глава ЕЦБ 
отметил сохраняющиеся понижательные риски, а также продолжение 
использования регулятором нестандартных мер в рамках стимулирования. 

Кроме того, на прошлой неделе был опубликован существенный блок 
статистки по экономике Китая. В частности, вышли данные по инфляции, 
рост которой превысил прогноз. Тем самым вероятность того, что 
Поднебесная прибегнет к стимулирующим мерам на фоне намечающегося в 
стране спада, снизилась. Стоит отметить также данные по экспорту и 
импорту в стране за январь, которые также оказались хуже прогнозов. Так,  
импорт в стране сократился на 15,3% г/г, в то время как ожидался рост на 
0,5%. Однако данные все же не столь показательны: в январе в Китае были 
продолжительные праздники, что отразилось на соответствующих 
показателях. 
 
 
 

Сырьевой рынок  

   Сырьевой рынок по итогам прошлой недели продемонстрировал 
преимущественно отрицательную динамику. Напряженность в отношении  
греческого вопроса и разочаровывающая статистка из Поднебесной 
способствовали коррекции основных фьючерсов на металлы.  
   Однако нефтяной рынок по итогам прошлой недели продемонстрировал 
рост. Помимо сохраняющейся поддержки в виде иранского вопроса, 
неплохим драйвером для котировок «черного» золота послужили и данные от 
Минэнерго США. Так, запасы нефти в стране за неделю выросли лишь на 
0,304 млн баррелей, а не на 2,414 млн баррелей как ожидалось. Кроме того, 
EIA впервые за последние месяцы повысило прогнозы роста мирового 
потребления нефти в 2012-2013 гг., что также благоприятным образом 
отразилось на нефтяных контрактах. В результате фьючерс на нефть марки 
Brent тестировал уровень $118 за баррель, закрепление выше которого 
поставило бы следующей целью уровень $120 за баррель. 

 

Динамика индексов 
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Источник: Интерфакс, РТС, ММВБ, ЦБР 

 
Последнее 
значение 

Изм-е за 
нед., % 

Зарубежные индексы 

Dow Jones  12801.23 -0.47 

NASDAQ  2903.88 -0.06 

S&P500 1342.64 -0.17 

FTSE 100 5852.39 -0.82 

Xetra DAX 6692.96 -1.09 

CAC 40 3373.14 -1.60 

Nikkei 225 8947.17 1.30 

SSEC 2351.98 0.93 

Bovespa 63997.86 -1.87 

Сырьевые рынки 

Нефть Brent 117.07 2.06 
Золото 1719.60 -0.51 
Серебро 33.485 -0.43 
Медь 8486.74 -1.43 

Никель 20800.00 -2.37 

Цинк 2065.00 -3.46 
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Основные новости прошлой недели 
 

Нефтегазовый сектор 
Газпром нефть 

Компания представила основные финансовые результаты деятельности. 
Выручка компании за IV квартал 2011 года снизилась на 2,5% по 
сравнению с аналогичным показателем кварталом ранее и составила 
$11,28 млрд. Чистая прибыль выросла на 15% до $1,472 млрд. 
Скорректированный показатель EBITDA снизился на 12,4% и составил 
$2,42 млрд. Капитальные затраты выросли на 27,2% до $1,4 млрд. 

На наш взгляд, представленные результаты можно в целом охарактеризовать как 
умеренно-позитивные. Так отчетность по основным показателям оказалась лучше 
ожиданий, но полную и подробную отчетность эмитент представит лишь в конце 
месяца. Таким образом, мы не склонны переоценивать влияние опубликованных 
результатов на котировки акций «Газпром нефти». В целом же стоит отметить, что 
квартальное снижение выручки и показателя EBITDA объясняется как снижением 
нефтяных цен, так и сокращением переработки нефти на фоне проведения ремонтных 
работ на НПЗ компании. Однако несколько нивелировать влияние данных тенденций 
смог рост добычи углеводородов. Кроме того, исходя из размера чистой прибыли за 2011 
год, дивиденд на акцию по нашим расчетам может составить 7,8 руб., что 
подразумевает относительно неплохую дивидендную доходность к текущим уровням. 
 

   
Банковский сектор 
ВТБ 

ВТБ будет выкупать акции у миноритариев, принявших участие в 
«народном IPO», в марте-апреле 2012 года. Выкуп будет осуществляться 
на собственные средства банка по 13,6 коп. Предложение о выкупе будет 
распространяться как на физических, так и на юридических лиц. 
Максимальная сумма выкупа у одного лица составит 500 тыс. руб. 
Предъявить к выкупу акции могут те акционеры, которые будут 
числиться в реестре по данным на 1 февраля 2012 года. Акции будет 
приобретать одна из компаний группы ВТБ.  

 На наш взгляд, новость  носит негативный характер. Во-первых, выкуп может 
негативно восприниматься действующими акционерами ВТБ, не принимавшими 
участия в «народном  IPO», так как на выкуп будет использована чистая прибыль 
компании, которая по существу принадлежит всем акционерам ВТБ. В свою очередь на 
данном фоне не исключены массовые иски против банка. Во-вторых, некоторое 
отрицательное отношение может наблюдаться и со стороны участников обратного 
выкупа в связи с ограничением объема выкупа. В-третьих, сам факт подобной сделки 
вызывает снижение инвестиционной привлекательности акций банка, особенно со 
стороны нерезидентов: имеющаяся у банка возможность быть вовлеченным в 
политические игры повышает риски инвестирования. С другой стороны 
фундаментально бумаги выглядят недооцененными. К тому же на горизонте маячит 
будущая приватизация Сбербанка, способная подогреть спрос к акциям всего сектора. 
Таким образом, для инвесторов терпимых к риску акции ВТБ могут оказаться вполне 
привлекательным инструментом. 

 

 

 

 

 
 

 
ДЕРЖАТЬ 
Тикер RTS: SIBN 
Цена ао, $: 5.13 
Целевая цена ао, $: 6.40 
Потенциал роста, %: 24.76 
ОАО «Газпром нефть» – одна из 
крупнейших нефтегазовых компаний 
России. Основные направления 
деятельности «Газпром нефти» – добыча 
нефти и газа, нефтегазовый промысловый 
сервис, нефтепереработка и маркетинг 
нефтепродуктов 
 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
ПОКУПАТЬ 
Тикер RTS: VTBR 
Цена ао, $: 0.00228 
Целевая цена ао, $: 0.003 
Потенциал роста, %: 31.58 
ОАО ВТБ является одним из лидеров 
национального банковского сектора и 
занимает прочные конкурентные позиции 
на всех сегментах рынка банковских услуг.  
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Анонс на предстоящую неделю 
Макроэкономика 

 
 

 

 

 

 

Дата Время Страна Событие Период Прогноз 
14.02 08:30 Япония Промышленное производство (окончательные 

данные) 
декабрь 

n/a 

14.02 13:30 Великобритания Индекс потребительских цен январь 
-0.5 % 

14.02 13:30 Великобритания Индекс розничных цен 
январь -0.4 % 

14.02 14:00 Еврозона Промышленное производство 
декабрь  -1.2 % 

14.02 14:00 Германия Индекс текущих условий ZEW 
февраль 30 

14.02 14:00 Германия Индекс настроений ZEW февраль 
 -12 

14.02 17:30 США Индекс цен на экспорт январь 
0.2 % 

14.02 17:30 США Индекс цен на импорт январь 
 0.3 % 

14.02 17:30 США Розничные продажи январь 
0.7 % 

14.02 19:00 США Выступление министра финансов США Гейтнера n/a 
n/a 

14.02 19:00 США Товарно-материальные запасы компаний декабрь 
0.5 % 

15.02 11:00 Германия ВВП (предварительные данные) IV квартал 
-0.3 % 

15.02 13:30 Великобритания Уровень безработицы по стандарту МОТ декабрь 
8.5 % 

15.02 14:00 Еврозона Баланс внешней торговли декабрь 
6.9 млрд EU 

15.02 14:00 Еврозона ВВП (первая оценка) IV квартал 
-0.3 % 

15.02 14:30 Великобритания Отчёт Банка Англии по инфляции n/a 
n/a 

15.02 17:30 США Индекс деловой активности в обрабатывающей 
промышленности округа ФРБ Нью-Йорка 

февраль 
15 

15.02 18:00 США Чистый приток капитала декабрь 
n/a 

15.02 18:15 США Промышленное производство январь 
0.6 % 

15.02 19:00 США Индекс рынка жилья февраль 
26   

15.02 19:30 США Запасы сырой нефти за неделю 
n/a 

15.02 23:00 США Протоколы ФРС n/a 
 n/a 

16.02 17:30 США Заявки на пособие по безработице за неделю 
365 тыс. 

16.02 17:30 США Число новых строительств домов январь 
670 тыс. 

16.02 17:30 США Разрешения на строительство январь 
675 тыс. 

16.02 17:30 США Индекс цен производителей январь 
0.3% 

16.02 18:00 США Выступление главы ФРС США Бернанке n/a 
 n/a 

17.02 11:00 Германия Индекс цен производителей январь 
0.3 % 

17.02 13:00 Еврозона Сальдо текущего счета платежного баланса (с 
коррекцией на сезон) 

декабрь 
 -3.5 млрд EU 

17.02 13:00 Еврозона Потоки инвестиций декабрь 
n/a 

17.02 13:30 Великобритания Розничные продажи февраль 
-0.4 % 

17.02 17:30 США Индекс потребительских цен январь 
0.3% 
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Макроэкономические показатели 
 
 
Денежный рынок 

 3 февраля 10 февраля 
Изм-е за 
период 

Остатки на корсчетах КБ в ЦБ 
РФ, млрд руб. 

610.80 537.20 -12.05% 

В том числе по московскому 
региону, млрд руб. 

411.90 345.30     -16.17% 

Депозиты банков РФ, млрд 
руб. 

474.50 754.90 59.09% 

Источник: ЦБ РФ 

За анализируемый период  ликвидность уменьшилась. Остатки на 
корсчетах уменьшились по РФ на 12,05%, а по московскому региону – на 
16,17%. Депозиты банков увеличились на 59,09%. 
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Динамика рублевой ликвидности 

 

 

 

 

 

 

Источник: ЦБ РФ 
 
Взаимосвязь USD/RUR с EUR/RUR 
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Ставки МБК (%) 3 февраля 10 февраля 
Изм-е за 
период 

MIBID 2-7 дней 4.53% 4.30% -5.08% 
MIBOR 2-7 дней 5.33% 5.09% -4.50% 
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Настоящий документ предоставлен исключительно в порядке информации и не является рекламой или предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг и, в частности, 
предложением об их покупке или продаже, со стороны аналитиков, авторов статей и компаний, входящих в ГК "АЛОР". 

Настоящий документ является мнением и содержит оценки, основанные исключительно на заключениях аналитиков в отношении рассматриваемых ценных бумаг и эмитентов.  
Не следует полагаться исключительно на содержание данного сообщения в ущерб проведению независимого анализа. Инвестиции в ценные бумаги сопряжены с риском. Исходя из 

этого, инвесторам рекомендуется проводить тщательное и всестороннее исследование финансово-экономического состояния эмитентов и соответствующих рынков перед 
принятием инвестиционного решения. 

 


