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Рыночные обзоры

Рынкам отрезали пути к наступлению

Статистика из Германии и затянувшийся процесс переговоров по Греции привели к
снижению основных индексов

Поскольку из Европы нет никаких известий о достижении договоренностей в отношении плана спасения
Греции, рынки решили их не ждать и упали в среднем на 0,8%. Катализатором для такой динамики
послужила негативная статистика из Германии. 

Данные по промышленному производству за декабрь 2011 года оказались гораздо хуже ожидаемых.
Прогнозировалось снижение на 0,3% к ноябрю 2011, реальное значение составило -2,9%. И без того слабые рынки
не смогли выдержать такого груза негатива. 

Сейчас все внимание инвесторов направлено на процесс переговоров о спасении Эллады. Теперь в него
включились, кроме тройки еврокредиторов (ЕЦБ, Еврокомиссия и МВФ), еще и представители трех партий Греции.
На выходных сторонам удалось договориться об основных элементах программы спасения страны от дефолта, в
числе которых называлось снижение государственных расходов на 1,5% ВВП. Однако когда дело коснулось
пенсионной и налоговой реформ, уменьшения зарплат и количества рабочих мест (15 000 государственных
служащих в 2012 году, 150 000 в сумме к 2015), переговоры зашли в тупик. Встречи между их участниками,
которые должны были состояться в понедельник, были перенесены на сегодня.

Отрицательную оценку переговорным процессам уже дали канцлер Германии Ангела Меркель и президент
Франции Николя Саркози. Связано это с тем, что формальное предложение частным инвесторам на добровольный
обмен облигаций Греции должно быть сделано к 13 февраля, чтобы провести все процедуры к 20 марта — дате
погашения государственных облигаций на 14,5 млрд евро.

Между тем Citigroup повысило вероятность того, что Греция выйдет из еврозоны в течение следующих 18 месяцев
до 50% (предыдущая оценка 25-30%).

Однако даже такое плачевное положение не мешает стране выпускать новые ценные бумаги: сегодня она
разместила векселя с погашением через 182 дня на 812,5 млн евро. Доходность снизилась по сравнению с
аукционом в январе с 4,9% до 4,86% (коэффициент покрытия составил 2,7). Часть средств от эмиссии (270 млн
евро) пойдет на погашение государственных бумаг 9 февраля.
На российском рынке царят смешанные настроения, но преобладает негатив. На 17:15 мск в числе лидеров
падения акции следующих компаний: 

Источник: данные ММВБ .

Однако есть и компании, котировки акций которых растут.

Источник: данные ММВБ .

Индекс ММВБ теряет 0,6%, РТС в плюсе на 0,2%: разница обусловлена движением рубля, который растет на 0,7%
относительно доллара. Европейские площадки находятся на «красной территории»: DAX падает на 0,9%, CAC40 в
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минусе на 0,6%, FTSE100 теряет полпроцента.
Из важных событий нынешнего вторника остаются еще речь господина Бернанке в 19:00 и публикация данных по
запасам нефти в США в 19:30 мск.
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